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Final Terms for Product VTlon (ISIN: VGG7001AJF27)

According to Art. 6 Para. 3 Sub-Para. 2 and Art. 8 of the Regulation (EU) 2017/1129 of
the European Parliament and the Council of 14 June 2017, as amended (“Prospectus
Regulation”) in connection with Art. 26 and Annexes 14, 17 and 28 of the Commission
Delegated Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 2019, as amended (“Delegated
Regulation”).

for the issuance of Security Token (also the “Token(s)” or “Product(s)”)

on

Vanguard Total Stock Market Index Fund ETF

(the “Underlying(s))”
of

Ondo Global Markets (BVI) Limited (the “Issuer”)

a BVI business company incorporated in the British Virgin Islands

dated May 27, 2026

(“Final Terms”)

The Final Terms have been prepared for the purpose of the Prospectus Regulation and
must be read in conjunction with the Base Prospectus dated 11.11.2025 (“Base
Prospectus”) in order to obtain all the relevant information, and such Base Prospectus
shall form an integral part of the Final Terms. In the event of any conflict between the
terms specified in the Final Terms and the Base Prospectus, the Final Terms shall prevail
for the relevant issuance of the Tokens.

Any person holding tokenized securities in such Products for their own account
(“Investors”) should make their own assessment as to the suitability of investing in the
Products. Unless otherwise expressly defined herein, any capitalized term used in this
Final Term shall have the meaning provided in the Base Prospectus.

The validity of the Base Prospectus for the issuance of the Products (including any
supplements) will expire on the 11.11.2026 pursuant to Art. 12 of the Prospectus
Regulation, provided that any required supplements pursuant to Art. 23 of the
Prospectus Regulation are supplemented. After this date, the public offer will be made
on the basis of one or more successor base prospectus(es) (each the “Successor Base
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Prospectus”) and for the duration of the validity of the relevant Successor Base
Prospectus, provided that the relevant Successor Base Prospectus provides for a
continuation of the public offering of the Products. In this case, these Final Terms shall
be accompanied by the Issuer’s Base Prospectus referred to at the beginning of this
Prospectus. The Successor Base Prospectus will be published in electronic form on the
website https://ondo.finance/global-markets or on a replacement page.

Issue Specific Final Terms will be published and filed with the FMA with regard to each
series of Security Tokens issued on the basis of the Base Prospectus. Issue Specific Final
Terms for each series of Security Tokens will also be published on the Issuer’s website.

A. Part A: Contractual Terms

An offer of the Products may be made by the Issuer in accordance with Part B of these
Final Terms on an ongoing basis on every calendar day (“Offer Period”) through the
website of the Issuer in accordance with the requirements outlined below. The result of
the offer will be published on the website of the Issuer.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the
general terms and conditions provided under the Base Prospectus of the Products
issued by the Issuer, Ondo Global Markets (BVI) Limited. This document constitutes the
Final Terms of the Products described herein for the purposes of Art. 8 Para. 5 of the
Prospectus Regulation and must be read in conjunction with the Base Prospectus (and
any supplement thereto). Full information on the Issuer and the offer of the Products is
only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus. These Final Terms and the Base Prospectus (together with any supplement
thereto) is available in electronic form on the website of the Issuer at
https://ondo.finance/global-markets or any replacing website in accordance with Art. 21
of the Prospectus Regulation. A summary for the individual issuance is attached to the
Final Terms. The subject matter of the Final Terms shall be determined in accordance
with Art. 26 of the Delegated Regulation.

1. Information Concerning the Security Tokens
Product Security Type Debt instrument
ISIN of the Token The ISIN is VGG7001AJF27
Blockchain Ethereum Mainnet.

The address of the smart contract serving as the Securities Ledger
Address of smart of the Token is: 0x57b392146848c6321bb2a3d4358df1bdeacdc62a.
contract serving as

Securities Ledger The Issuer will publish a link to such record of transaction for each
Token on its website: https://ondo.finance/global-markets.
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Issuance process option

Delivery upon receipt of payment.

Total issue volume

The total issue volume is up to USD 500,000,000.

The Issuer reserves the right to extend the total issue volume at any
time, in particular in view of the total issued amount of Underlyings
and the demand for Tokens.

Expected issue date

The expected issue date of the Tokens is one day after the publication
of these Final Terms.

Maturity date

The Token is open-ended and therefore does not have a
predetermined fixed maturity date. Instead, the Token provides for
a redemption right in favor of the Investor (i.e. the Investor Put
Option), and termination rights in favor of the Issuer (i.e. the Issuer
Call Option) as set out in the Base Prospectus.

Interest payments

The Tokens do not bear interest.

Currency of the Security
Tokens issue

The Tokens can be purchased through the e-money token (a
Stablecoin) “USDC” pegged to USD. The issuer of USDC is duly
licensed under the Regulation (EU) 2023/1114.

Minimum/maximum
sub- scription amount

The minimum subscription amount is USDC 0.01.

The maximum subscription amount is limited to the total issue
volume.

Manner of Tracking

The Tokens constitute “total return trackers” for the Underlying(s).
Accordingly, each one (1) tracks the value of one or more units of
Underlyings. Upon the issuance of the first Token (or fraction
thereof) of the type specified herein, each one (1) Token tracks the
value of one (1) unit of Underlying, i.e. the Tokens track the
Underlyings on a 1:1 basis in accordance with Section 4.4.6 of the
Base Prospectus. Tracking continues on a 1:1 basis until Attributable
Income accrues thereon. The Attributable Income, net of any
applicable withholding tax, shall be reinvested by the Issuer, and the
resulting value shall ultimately be allocated and transferred to the
Investor. From and after such purchase, each one (1) Token will track
the value of more than one (1) unit of Underlying, subject to
subsequent adjustment in the event of Attributable Income
thereafter.
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Purchaser Fees

The maximum fee applicable to the Investor in connection with the
issuance of the Tokens shall be up to 0.1% of the market price of the
Underlying, at the sole discretion of the Issuer.

The maximum fee applicable to the Investor in connection with the
redemption of the Tokens shall be up to 0.1% of the market price of
the Underlying, at the sole discretion of the Issuer.

Issue Price

The Issue Price per Token is calculated as follows:

1) the number of Underlyings (or, if the Underlyings are not
unitized, the value of the Underlyings) whose value is tracked
by each one (1) Token as of the time the Investor’s buy order
for Tokens is placed with the Issuer;

multiplied by the sum of:

2) the Reference Value per unit of Underlying (or, if the
Underlyings are not unitized, USD 1.00) as of the time the
Investor’s buy order for Tokens is placed with the Issuer; and

3) (if applicable) Purchaser Fees of up to 0.1% of the market price
of such unit of Underlying.

The resulting value will further be adjusted by the applicable
deductions, volatility-based adjustments, tracking errors from
foreign currency hedging and conversion ratios as the Underlyings
or Underlying Components of the Tokens are traded in USD, which
may not be the Settlement Currency. The fixed denomination will be
taken into consideration when calculating the Issuance Price and
number of issued Securities. For the avoidance of doubt, the
Settlement Currency may be the e-money token (a Stablecoin)
“USDC” whose value is pegged to the USD, currently authorized
under MICAR; or the Stablecoin “USDT”, whose value is pegged to
the USD, which is currently not authorized as an e-money token
under MICAR. It is understood that the Issuer may use Stablecoins
other than those specified herein, as defined from time to time by
the Issuer on its website.

By way of example only, if (i) the Underlying is ABC ETF, (ii) the
Investor purchases 5 “ABC token,” then each “ABC token” tracks the
value of one ABC ETF unit as of the time the Investor’s buy order for
Tokens is placed with the Issuer, (iii) the Reference Value is USD 20
per unit of ABC ETF as of such time, (iv) if applicable, the maximum
Purchaser Fees apply, and (v) if there are no further adjustments to
the Issue Price, then the Issue Price would be USD 100.10.
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The Issue Price per Token is not necessarily the secondary market
price per Token and it will be published on the website of the Issuer
in the relevant section.

Reference Source(s)

The market price of the Underlying shall be deemed to correspond
to and be determined by reference to the price(s) of the Underlying
as quoted, published, or otherwise made available by the Broker to
the Issuer or for Off-Hours Transactions, by reference to the price of
exchanges hosting perpetual swap futures contracts which
reference the Underlying (e.g., Binance, Hyperliquid).

Calculation of Token
Purchase and Underlying
Purchase

The Investor places a buy order for that number of Tokens equal to
the Investor’s payment amount divided by the Issue Price.

Then, the Issuer instructs the Tokenizer to activate such number of
then-created or pre-created Ledger-Based Securities of the specific
Security Token and to transfer them to the wallet specified by the
Investor: in any case, fractional Ledger-Based Securities are possible.

Concurrently or near-concurrently, the Issuer places a buy order
with the Broker for that number of Underlyings equal to the
Investor’s payment amount, less fees, divided by the Reference
Value per unit of Underlying as of the time such buy order is placed.

Any excess amount paid by the Investor is kept by the Issuer and not
refunded to the Investor.

Attributable Income

Consists in any dividend payments, interest payments, as well as any
other income payments by the Issuer of the Underlying to the
Issuer. Attributable Income amount is calculated after withholding
tax and is reinvested in the Underlying.

Redemption
Amount (way of
calculation)

The Redemption Amount per Security Token is calculated as follows:

1) the number of Underlyings (or, if the Underlyings are not
unitized, the value of the Underlyings), including any
Attributable Income, whose value is tracked by each one (1)
Token as of the time the Investor’s sell order for Tokens is
placed with the Issuer;

multiplied by: the difference between:

2) the Reference Value per unit of Underlying (or, if the
Underlyings are not unitized, USD 1.00) as of the time the
Investor’s sell order for Tokens is placed with the Issuer; and

3) (if applicable) Purchaser Fees of up to 0.1% of the market price
of such unit of Underlying and Redemption Fees.
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The Redemption Amount will include any Attributable Income that
is transferred to the Investor; however, the resulting value may be
further adjusted by the applicable deductions, volatility-based
adjustments, tracking errors from foreign currency hedging and
conversion ratios as the Underlyings or Underlying Components of
the Security Tokens are traded in an Underlying Currency, which
may not be the Settlement Currency. The fixed denomination will be
taken into consideration when calculating the Redemption Amount.
For the avoidance of doubt, the Settlement Currency may be the
e-money token (a Stablecoin) “USDC” whose value is pegged to the
USD, currently authorized under MiCAR; or the Stablecoin “USDT”,
whose value is pegged to the USD, which is currently not authorized
as an e-money token under MiCAR. It is understood that the Issuer
may use Stablecoins other than those specified herein, as defined
from time to time by the Issuer on its website.

By way of example only, if (i) the Underlying is ABC ETF, (ii) the
Investor purchases 5 “ABC token,” then each “ABC token” tracks the
value of one ABC ETF unit as of the time the Investor’s buy order for
Tokens is placed with the Issuer, (iii) the Reference Value is USD 20
per unit of ABC ETF as of such time, (iv) if applicable, the maximum
Purchaser Fees apply, and (v) if there are no further adjustments to
the Issue Price, then the Redemption Amount would be USD 99.90.

The Redemption Amount per Token is not necessarily the secondary
market price per Token.

Resolutions,
authorizations and
approvals of new
issues

The Security Tokens are issued in accordance with Swiss law and the
resolution of the Issuer’s Directors on 14.10.2025.

Offeror of the Tokens

The Issuer will offer the Security Tokens by itself exclusively:

a. to Investors who have received and acknowledged the required
warnings, whether by signature of a separate
acknowledgement document or who are otherwise deemed, by
acquisition of the Security Tokens on the secondary market, to
have represented that they have received and acknowledged
the warnings set out in the Base Prospectus and any other
Transaction Documents;

b. (i) who are not in the United States, who do not originate any
buy orders in the United States, who are not U.S. persons, and
who are not acting for the account or benefit of any U.S.
persons, in each case within the meaning of Rule 902 of
Regulation S and (ii) who are not residents of any U.S. state,
territory, possession or federal district; (iii) who are not
otherwise in prohibited jurisdictions as described in the Issuer’s
eligibility criteria (available at:
https://docs.ondo.finance/ondo-global-markets/eligibility), in
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each case as then in effect; and

c. to both retail and professional investors within the EU and the
EEA, particularly in the following countries: Republic of Austria
(“Austria”), Belgium (“Belgium”), the Republic of Bulgaria
(“Bulgaria”), the Republic of Croatia (“Croatia”), the Republic of
Cyprus (“Cyprus”), the Czech Republic (“Czech Republic”),
Denmark (“Denmark”), the Republic of Estonia (“Estonia”), the
Republic of Finland (“Finland”), the French Republic (“France”),
the Federal Republic of Germany (“Germany”), the Hellenic
Republic (“Greece”), the Republic of Hungary (“Hungary”), the
Republic of Ireland (“Ireland”), the Italian Republic (“Italy”),
Iceland (“Iceland”), the Republic of Latvia (“Latvia”), the
Principality of Liechtenstein (“Liechtenstein”), the Republic of
Lithuania (“Lithuania”), the Grand Duchy of Luxembourg
(“Luxembourg”), the Republic of Malta (“Malta”), Netherlands
(“Netherlands”), Norway (“Norway”), the Republic of Poland
(“Poland”), the Portuguese Republic (“Portugal”), Romania
(“Romania”), the Slovak Republic (“Slovakia”), the Republic of
Slovenia (“Slovenia”), Spain (“Spain”) and Sweden (“Sweden”).

Parties to the Series of Security Token

Ondo Global Markets (BVI) Limited

Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola VG1110, British

Issuer Virgin Islands

Company number: 2174192

The broker is Alpaca Securities LLC, 2 E 49th St., Floor 11, New York,
Broker

NY 10017 United States.

Calculation Agents

The Issuer and the Tokenizer will provide for all required calculations.

The Tokenizer is Ondo Finance Inc., 500 West Putnam Avenue, Suite
400, Greenwich, CT 06830, United States.

Custodian(s)

The Custodians are:

- Alpaca Securities LLC, 2 E 49th St., Floor 11, New York, NY 10017
United States; and

- BitGo Trust Company, Inc., 6216 Pinnacle Place, Suite 101, Sioux
Falls, SD 57108, United States.

Fiat Account Provider

The Fiat Account Providers are:

- Alpaca Securities LLC, 2 E 49th St., Floor 11, New York, NY 10017
United States; and

- BitGo Trust Company, Inc., 6216 Pinnacle Place, Suite 101, Sioux
Falls, SD 57108, United States.

Market Maker

Not applicable.
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Exchange Agent

The exchange agents are:

- Alpaca Crypto LLC, a 3 E Third Ave., Suite 214, San Mateo, CA
94401 United States; and

- BitGo Hong Kong Limited, 5/F Manulife Place 348 Kwun Tong
Road Kowloon Hong Kong SAR, a limited company under the
laws of Hong Kong.

Security Agent

The security agent is Ankura Trust Company, LLC, 140 Sherman
Street, 4" Floor, Fairfield, Connecticut 06824 United States.

Tokenizer

The tokenizer is Ondo Finance Inc., 500 West Putnam Avenue, Suite
400, Greenwich, Connecticut 06830 United States.

Verification Agent

The Verification Agent is Ankura Trust Company, LLC, 140 Sherman
Street, 4" Floor, Fairfield, Connecticut 06824 United States.

Noteholder representative

N/A

2. Information Concerning the Underlying, Index, Basket and Underlying Component(s)

Underlying

Issuer of the Underlying

The underlying asset is issued by Vanguard Total Stock Market Index
Fund ETF, with legal address c/o The Vanguard Group, Inc., P.O. Box
2600, Valley Forge, PA 19482, United States of America and the
Legal Entity Identifier is HI2RZRUQEVF2A5SPRB21.

Security Codes of the
Underlying

The ISIN is US9229087690.

Bloomberg Ticker: VTI.

Underlying Currency

The Underlying currency is USD

Reference Value

Equals (i) for issuance and redemptions during regular market
hours, extended hours or overnight sessions for NYSE, Nasdaq or
other conventional securities trading venues, the market price of
the Underlying determined from the Reference Source(s) as of any
particular time, and where the Underlying or Underlying
Component is unitized (e.g. as capital stock is unitized into shares),
the Reference Value is the per-unit market price of the Underlying
or Underlying Component determined from the Reference
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Source(s) as of any particular time, taking into account the value of
existing bids and asks as issued by the Reference Source(s), in each
case subject to adjustment pursuant to Section XVII of the Base
Prospectus; and (ii) for Off-Hours Transactions, the market price of
the Underlying determined from the Reference Source(s), taking
into account net bid-ask activity conducted during such applicable
off-hours period, as further adjusted by a proprietary
volatility-based formula, and where the Underlying or Underlying
Component is unitized (e.g. as capital stock is unitized into shares),
the Reference Value is the per-unit market price of the Underlying
or Underlying Component determined from the Reference
Source(s) as of any particular time, in each case subject to
adjustment pursuant to Section XVII of the Base Prospectus.

Description of the

The Vanguard Total Stock Market Index Fund ETF (the “Fund”)
seeks to track the performance of a benchmark index that
measures the investment return of the overall stock market. The
Fund employs an indexing investment approach designed to track
the performance of the CRSP US Total Market Index (the “Index”),
which represents approximately 100% of the investable U.S. stock
market and includes large-, mid-, small-, and micro-cap stocks
regularly traded on the New York Stock Exchange and Nasdaq. The
Fund invests by sampling the Index, meaning that it holds a
broadly diversified collection of securities that, in the aggregate,
approximates the full Index in terms of key characteristics. These

Underlying key characteristics include industry weightings and market
capitalization, as well as certain financial measures, such as
price/earnings ratio and dividend yield.
To closely track the composition of the Index, more than 25% of
the Fund’s total assets may be invested in issuers representing
more than 5% of each Fund’s total assets.
The Fund uses a sampling method of indexing.

ETF name The ETF is Vanguard Total Stock Market Index Fund ETF.

Information on the ETF

Exchange where the ETF is listed: NYSE Arca.

Manager: The Vanguard Group, Inc., P.O. Box 2600, Valley Forge,
PA 19482, United States of America.

Sponsor: The Vanguard Group, Inc., P.O. Box 2600, Valley Forge, PA
19482, United States of America.

Depositary: JPMorgan Chase Bank, N.A., One Beacon Street, 19th
Floor, Boston, MA 02108, United States of America.

Administrator and Registrar of the Issuer: The Vanguard Group,
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Inc., P.O. Box 2600, Valley Forge, PA 19482, United States of
America.

The Underlying does not have a maturity date.

For transparency and informed decision-making, investors can
access with no additional costs detailed and up-to-date
information regarding VTI’s historical and current performance,
price fluctuations, dividend distributions, and volatility metrics
available on official financial data platforms such as Bloomberg
available here: https://www.bloomberg.com/quote/VTI:US; or
Yahoo Finance available here:
https://finance.yahoo.com/quote/VTI.

However, financial information shown on third-party platform

and/or website does not form part of these Final Terms.

3. Information Concerning the Collateral

Description of the
Collateral

The Collaterals are:

- Standard Collateral;

- Additional Collateral; and

- Other Collateral.

Standard Collateral

The Standard Collateral is collectively, the Underlying and any cash
held in the Collateral Accounts of the Issuer held with any
Custodian, as well as all Attributable Income thereto, in each case
which serve as collateral to secure the payment obligations of the
Issuer related to the Tokens.

Other Collateral

The Issuer may, at its sole discretion, adopt Other Collateral (as
specified in the Base Prospectus) if it acquires and uses such assets
to secure the Product. Other Collateral consists of any assets
provided in addition to or instead of the Standard Collateral,
whereas the nature, type and valuation of the Other Collateral may
differ from the Standard Collateral as specified in the Base
Prospectus, which assets are held with any Custodian, including any
and all Attributable Income thereto, in each case which serve as
collateral to secure the payment obligations of the Issuer under the
Base Prospectus.

Additional Collateral

Additional Collateral is any assets in addition to the Standard
Collateral and/or Other Collateral, whereby any Additional Collateral
serves as non-Token linked additional collateral to fulfil the payment
obligations of the Issuer with regard to all Tokens. The nature, type
and valuation of any Additional Collateral may differ from the
Standard Collateral and/or Other Collateral as specified in the Base
Prospectus, but in any event shall be of the type of assets
constituting Collateral under section 3.01 of the Collateral
Agreement. Any Additional Collateral is contractually guaranteed to
the Issuer by a guarantor thereof, pursuant to which guarantee the
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guarantor must transfer such Additional Collateral to a specified
Custodian in case of occurrence of a Realisation Event.

Additional Collateral is readily marketable (liquidity) and has an
ascertainable market value.

Lending

The Issuer is not allowed to lend out Collateral, unless explicitly
agreed in advance between the Issuer and the Investor.

B. Part B Other Information

3. Admission to Trading and Dealing Arrangements

Listing and admission to
trading and dealing

The information regarding whether Security Tokens are listed or
admitted to trading on any stock exchange, multilateral or organised
trading facility is incorporated by reference to
https://ondo.finance/global-markets into these Final Terms. The

arrangements Issuer may, in the future, request the listing or any admission to
trading with further trading venues, which will be published on the
same website of the Issuer.
4, Interests of Natural and Legal Persons, Third Party Information, Reasons for the Offer and

Use of Proceeds

Interests of natural and
legal persons involved in
the issue

Except for the service providers and other factors already disclosed
in the Base Prospectus, so far as the Issuer is aware, no person
involved in the offer of the Security Tokens has any material interest
in the offer.
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5.

Reasons for the offer and
use of proceeds

The offer for the Security Tokens uses Ledger-Based Securities (i.e.
securities in the form of tokens on a distributed ledger or
blockchain), representing the value of major tradable securities and
backed by the Collateral (provided that during the period between
the purchase of the Security Token and settlement of the Issuer’s
purchase of the Underlying with the proceeds of the Token purchase
price, the Security Tokens will be backed in part by the USD and/or
Stablecoins that are proceeds from the purchase of such Security
Tokens for which the Underlying purchase is pending settlement).
This has several major advantages compared to the use of the
original underlying security in a conventional form, such as
certificated securities, uncertificated securities or book-entry
securities. One major advantage is e.g. that Ledger-Based Securities
can be traded 24 hours per day, 7 days per week. Another
advantage is that secondary markets for such Ledger-Based
Securities are inherently global, as opposed to national markets
where conventional securities are traded. A third advantage lies in
the direct control of the Ledger-Based Security by the Investor, as it
may be held in an un-hosted non-custody wallet, which the Investor
has exclusive access to.

The Issuer will use the proceeds to (i) finance the purchase of the
Collateral, (ii) pay the fees and costs of the various service providers
in connection with creating, launching, issuing, redeeming, and
providing all further services for the Security Tokens, (iii) finance its
own existing and future business activities.

Third party information

Not applicable.

Costs and Taxes in Connection with the Subscription of the Security Tokens

General Tax Implications

Depending on the Investor's country of residence, holding the Token
may have tax implications, such as value-added tax or capital gains
tax. Investors are advised to consult with their tax advisors as to
their specific consequences. Therefore, Investors should consider
whether such tax liabilities apply when investing in the Token. Each
Investor will assume and be solely responsible for all taxes of any
jurisdiction, including central government or local state taxes or
other like assessments or charges which may be applied in respect
of the Token. The tax considerations contained in these Final Terms
reflect the view of the Issuer based on the legislation applicable at
the date of the issuance of these Final Terms. It cannot, however, be
ruled out that the tax treatment by the tax authorities and courts
could be interpreted differently or could be subject to changes in
the future. Additionally, the tax considerations contained herein are
in summary form and may not be used as the sole basis for the
decision to invest in the Token from a tax perspective, since the
individual situation of each Investor must also be considered.
Accordingly, the considerations regarding taxation contained in
these Final Terms do not constitute any sort of material information
or tax advice nor are they in any way to be construed as a warranty
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6.

with respect to specific tax consequences. According to the Terms
and Conditions, the Issuer may redeem all outstanding securities at
any time, inter alia, for certain tax reasons. Accordingly, Investors
should consult their personal tax ad visors before making any
decision to purchase securities in the Token and must be aware of
and be prepared to bear the risk of a potential early redemption
due to tax reasons.

Costs

The investor is subject solely to the payment of Purchase Fees; no
additional costs or charges will be borne by the Investors. The Issuer
reserves the right, at its sole discretion, to apply a fee in connection
with the issuance of the Tokens up to 0.1% of the market price of
the Underlying, at the sole discretion of the Issuer and a fee in
connection

with the redemption of the Tokens up to 0.1% of the market price of
the Underlying, at the sole discretion of the Issuer.

The Investors shall not incur any further fees, expenses, or costs in
relation to the acquisition or holding of the Products.

Additional Information

Country(ies) of offer(s)

The Security Tokens are offered, sold or otherwise made available,
as applicable, exclusively:

a. to Investors who have received and acknowledged the
required warnings, whether by signature of a separate
acknowledgement document or who are otherwise deemed,
by acquisition of the Security Tokens on the secondary market,
to have represented that they have received and
acknowledged the warnings set out in the Base Prospectus and
other Transaction Documents;

b. to persons (i) outside the United States who are not U.S.
Persons, in each case within the meaning of Rule 902 of
Regulation S, (ii) who are not residents of any U.S. state,
territory or possession, and (iii) who are not otherwise in
prohibited jurisdictions as described in the Issuer’s eligibility
criteria (available at:
https://docs.ondo.finance/ondo-global-markets/eligibility), in
each case as then in effect; and

C. to both retail and professional investors within the EU and the
EEA, particularly in the following countries: Republic of Austria
(“Austria”), Belgium (“Belgium”), the Republic of Bulgaria
(“Bulgaria”), the Republic of Croatia (“Croatia”), the Republic
of Cyprus (“Cyprus”), the Czech Republic (“Czech Republic”),
Denmark (“Denmark”), the Republic of Estonia (“Estonia”), the
Republic of Finland (“Finland”), the French Republic (“France”),
the Federal Republic of Germany (“Germany”), the Hellenic
Republic (“Greece”), the Republic of Hungary (“Hungary”), the
Republic of Ireland (“Ireland”), the Italian Republic (“Italy”),
Iceland (“Iceland”), the Republic of Latvia (“Latvia”), the
Principality of Liechtenstein (“Liechtenstein”), the Republic of
Lithuania (“Lithuania”), the Grand Duchy of Luxembourg
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(“Luxembourg”), the Republic of Malta (“Malta”), Netherlands
(“Netherlands”), Norway (“Norway”), the Republic of Poland
(“Poland”), the Portuguese Republic (“Portugal”), Romania
(“Romania”), the Slovak Republic (“Slovakia”), the Republic of
Slovenia (“Slovenia”), Spain (“Spain”) and Sweden (“Sweden”).

Additional Transfer
restrictions

Not applicable.

Post issuance information

Not applicable.

Notices

All notices to the Investors shall be valid and binding if published by
the Issuer on its website https://ondo.finance/global-markets.
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Signed on behalf of the Issuer as duly authorized representative:

Signed by:

Sl

6762EEE3975A4FG

Mr. Matthew Taber

Director of Ondo Global Markets (BVI) Limited
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Annex — Summary
Summary (English)
Zusammenfassung (Deutsch)
Résumé (French)

Resumen (Spanish)
Pe3stome (Bulgarian)
Sazetak (Croatian)
Osszefoglal6 (Hungarian)
Santrauka (Lithuanian)
Kokkuvote (Estonian)
Podsumowanie (Polish)
Suhrn (Slovak)
MepiAnyn (Greek)
Samantekt (Icelandic)
Nota di sintesi (Italian)
Kopsavilkums (Latvian)
Rezumat (Romanian)
Sammanfattning (Swedish)
povzetek (Slovenian)
Resumo (Portughese)
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INTRODUCTION AND WARNINGS

The Issuer issues VTlon on the basis of a Base Prospectus dated of 11.11.2025.

The Base Prospectus was approved by the Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li) on 11.11.2025. The Final Terms relating to the Security Token and this summary specific to this issue have
been filed with the FMA on 11.11.2025.

This summary contains a description of the main features and risks relating to the Issuer, the Security Tokens offered and
the service providers. The summary should always be read together with and as introduction to the Base Prospectus (as
supplemented) and the Final Terms and cannot replace examination of the Base Prospectus. A thorough examination of the
full Base Prospectus and the Final Terms is therefore recommended prior to any decision to purchase or subscribe the
Security Tokens.

Investors have to consider that they are about to invest in a financial product which is complex and not easy to
understand, and which bears the risk that Investors may lose all or part of the invested capital (TOTAL LOSS). The Issuer
points out that in the event that claims are brought before a court based on the information contained in the Base
Prospectus, the Final Terms or this summary the plaintiff investor may, under national law of the Member States, have to
bear the costs of translating the Base Prospectus and the Final Terms (including the Issue Specific Summary) prior to the
commencement of proceedings. In addition, the Issuer points out that it may be held liable in the event that the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the Base Prospectus or the Final Terms or where it does
not provide, when read together with the Base Prospectus or the Final Terms, key information in order to aid investors
when considering whether to invest in the Security Tokens.

KEY INFORMATION ON THE ISSUER
Who is the Issuer of the Security Token?

The Issuer is Ondo Global Markets (BVI) Limited a BVI business company incorporated under the laws of the British Virgin
Islands with company number 2174192 pursuant to the BVI Business Companies Act (as revised), with the liability of its
shareholders being limited to the amount unpaid (if any) on their shares. The Issuer’s registered agent and office is in the
British Virgin Islands and whose address is at Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
VG1110.

The object of the Issuer is the issuance of the Security Tokens as its tracker securities. The Security Tokens are issued in the
form of blockchain-based cryptographic tokens to Persons worldwide, except in the United States and other jurisdictions as
provided herein.

The Directors of the Issuer are:

e  Mr. Nathan Allman;

e  Mr. Matthew Taber;

®  Mr. Gareth Thomas.
The shareholders of the Issuer are Ondo Finance Inc. and Flux Finance Inc., each holding 9.99% and 90.01% of ordinary
shares, respectively.
The statutory auditor of the Issuer is BPM LLP.

What is the key financial information regarding the Issuer?

The Issuer is a newly incorporated entity; thus, only limited historical financial information is available. As for the date
hereof, the company is authorised to issue 50,000 shares of a single class of no par value each. As of the date hereof,
10,000 shares have been issued and are fully paid.

The financial year of the Issuer ends on 31 December of each year. Annual accounts have thus been set up for the first time
as of 31.12.2026.

What are the key risks that are specific to the Issuer?

In the following the most material risks to the Issuer are set out. The realization of these risks could result in adverse effects
on the Issuer’s business, results of operations, profitability, financial condition or prospects.
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Short Business History, Limited Financial Information and No rating of the Issuer

Since the Issuer has been incorporated on April 9, 2025, no (historical) financial information on the Issuer is available at the
moment and the Issuer is subject to the risk of no credit rating. This implies the risk that the business activities of the Issuer
are not yet proven by the date of the Base Prospectus.

Dependence on Service Providers

The Issuer relies on a network of external service providers to facilitate the issuance and ongoing management of the
Tokens and the Standard and Additional Collateral. Should any significant negative developments affect these providers,
and if no feasible or satisfactory substitute can be found, the Issuer may face severe challenges or be unable to maintain
listing and servicing of the Security Tokens.

Technological Obsolescence Risk

Rapid advancements in technology (e.g. quantum computing technologies) may render the current blockchain platforms
and security protocols obsolete, requiring costly upgrades or replacements. Failure to adapt may expose the Issuer and
Investors to increased security risks and operational inefficiencies.

Regulatory Environment Uncertainty

The Issuer operates in a financial ecosystem where the regulatory framework governing the Tokens is evolving and
uncertain. As regulators adapt to emerging blockchain technologies, this could result in increased compliance costs,
operational disruptions, or restrictions, potentially detrimentally impacting the Issuer’s asset base, financial health, and
operational results, thereby impairing its ability to fulfill obligations towards the Investors. Similarly, changes in laws,
regulations, or rules that affect any exchange or trading facility where Security Tokens are listed may have an adverse
impact on the listing, trading conditions, or liquidity of Security Tokens traded on such exchange or trading facility. Such
changes could impose additional costs or obligations on the Issuer or result in the suspension or termination of listing of
Security Tokens on such exchange or trading facility.

Legal and Jurisdictional Risks

The global and decentralized nature of blockchain technology may subject the Issuer and Investors to conflicting legal
regimes, jurisdictional challenges, and enforcement difficulties that could impair the rights and remedies available for the
Investors.

Software and Smart Contract Vulnerabilities

Tokenized assets involve complex software mechanisms, including smart contracts that may harbor bugs or software design
flaws. Such vulnerabilities could lead to loss of asset control by Investors or other security breaches that impair the integrity
and value of the Tokens.

Cash Flow and Liquidity Constraints

The Issuer might not always possess sufficient liquid capital to meet its payment obligations as they arise. This liquidity risk
could cause delays or defaults in fulfilling financial commitments, adversely affecting Investors’ returns and trust.

Market Adoption and Liquidity Risk

Tokens and associated blockchain markets are relatively nascent and may suffer from limited market participation.
Insufficient liquidity can hinder investors’ ability to buy or sell tokens promptly at desired prices. Even where security
Tokens are traded on an exchange or trading facility, liquidity may be limited and result in significant bid-offer spreads and
price fluctuations which may adversely affect the value realized upon a sale. The admission of the Security Tokens to trading
on any exchange or trading facility does not guarantee that an active secondary market will develop or be maintained.
Consequently, Investors may experience difficulties in selling their Security Tokens, including by trading through any
exchange or trading facility, or may only be able to do so at prices that are significantly below their purchase price.

Counterparty Dependencies
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The Issuer depends on a range of third-party entities for critical functions such as tokenization, custodial services of the
Underlying, and blockchain interactions. Malfunctions, failures, or operational interruptions on the part of these parties
may

directly or indirectly diminish the value of the Tokens and harm both the Issuer’s standing and the investors’ interests.
Creditworthiness Risks

Investors carry exposure to the credit risk associated with the Issuer, custodians, brokers, and payment account providers
involved with their assets. The capacity of Investors to receive due payments is contingent upon these counterparties’
solvency and financial stability, leaving Investors vulnerable to losses in case of defaults or insolvency events. In connection
with Security Tokens traded on an exchange or trading facility, the Issuer may appoint only one or a limited number of
institutions that act as (“Authorized Participants”). To the extent that such institution(s) exit the business or are unable to
proceed with creation and/or redemption orders with respect to the Security Tokens traded through such exchange or
trading facility, and no other Authorized Participant is able to step forward, the listed Security Tokens may trade at a
discount to the token value and possibly face delisting on such exchanges.

Insolvency Risks

Investors are subject to the insolvency risk of the Issuer, meaning that in the event the Issuer becomes bankrupt or
otherwise insolvent, Investors may suffer partial or complete loss of the capital invested in the Tokens, which constitute
secured obligations of the Issuer and rank pari passu with each other and ahead of all other current and future unsecured
obligations of the Issuer.

Fluctuating Market Risks

The value of the Issuer’s portfolio is susceptible to market volatility, including price changes, shifts in asset correlations,
liquidity variations, and other factors affecting asset valuations. Such market risks can translate directly into fluctuations in
the Tokens’ value. The market price of the Security Tokens traded on any exchange or trading facility to which they may be
admitted to trading may in practice potentially differ from the token value and may fluctuate substantially due to factors
such as supply and demand, prevailing interest rates, or general market conditions. These fluctuations may occur
independently of the performance of the Underlyings.

Operational Risks

A wide range of operational risks stem from internal management or external factors such as natural disasters, fraud,
system failures, or human error. These events may damage the Issuer’s operational performance and reputation, harming
Investor’s confidence and causing financial losses. In the case of Security Tokens being admitted to trading on any exchange
or trading facility, extraordinary events such as trading facility closures, trading halts, system failures, or other disruptions
may prevent or restrict normal trading of Security Tokens on such venues. Such events could adversely affect the market
price and liquidity of the Security Tokens and may result in losses for Investors. Furthermore, the Security Tokens traded on
an exchange or trading facility may be subject to suspension or delisting for reasons including, but not limited to,
non-compliance with applicable listing rules, regulatory actions, or technical disruptions.

Concentration Risk

The Issuer’s token portfolio or collateral may be concentrated in certain sectors or asset classes, increasing exposure to
sector-specific downturns and reducing diversification benefits.

Risk of Data Breach

The Issuer maintains significant amounts of data surrounding trades, trade execution, as well as customer data. A significant
data breach may have wide reaching adverse effects, including trading losses and loss of reputation, which may negatively
impact the Issuer’s core business.

Cybersecurity Related Risks

The Issuer deals with tokenized securities registered online and therefore is susceptible to operational, information security
and related “cyber” risks. Cybersecurity failures by, or breaches of, the systems have the ability to cause disruptions and
impact business operations and may result in e.g. financial losses or disclosure of confidential information. The Investors
may lose their investment as consequence of such cybersecurity related risks.
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Settlement Currency Risks

Since the Settlement Currency may also be USDT, a Stablecoin not authorized as an electronic money token under MiCAR,
such Stablecoin is currently not subject to MiCAR requirements nor under the direct oversight of any European supervisory
authority.

KEY INFORMATION OF THE PRODUCT
General

Under the Base Prospectus the Issuer may issue the Security Tokens from time-to-time in units with no par value
denominated in USD or any other currency as stated in this Final term. The total amount of a specific issue of Security
Tokens may be set out in the relevant Final Terms prepared in relation to each issue of Security Tokens under the Program.

Security Tokens issued under the Base Prospectus are governed by Swiss Law and are debt securities
(Schuldverschreibungen). Security Tokens issued under the Base Prospectus do not provide for any interest payments and
do not have a fixed maturity date, except otherwise set out in the Final Terms of the relevant series of Security Tokens.

What are the main features of the Security Token?
Rights attached to the Security Tokens

Security Tokens are governed by Swiss Law. The Token Holders indirectly participate in the performance of the Underlying.
Token Holders may trade their Token with other natural or legal persons.

The Tokens are issued as tokenized Tracker Certificates, which track the Underlying on a 1:1 basis in order to make them
easily accessible to Investors. For that purpose, the Issuer researches, identifies and designs Tokens fully backed by the
Collateral (provided that during the period between the purchase of the Security Token and settlement of the Issuer’s
purchase of the Underlying with the proceeds of the Token purchase price, the Security Tokens will be backed in part by
USD allocated to the purchase of the Underlying that is pending settlement) in the form of highly demanded, liquid and
listed stocks and other securities.

Token Holders are not entitled to demand delivery of the Underlying. The Security Tokens are not and will not be issued as
a paper certificate. Any claim to be executed on paper is excluded. Token Holders shall at no time have the right to demand
either (i) the conversion of Security Tokens into physical securities or (ii) the delivery of physical securities.

The Security Tokens are transferable and may be traded by Token Holders OTC on a bilateral basis. The Issuer may further
decide to list the token and make them tradeable at platforms or exchanges holding necessary licenses.

Token Holders may redeem their Security Tokens (cash value) based on the exchange ratio between Tokens to USDC or
USDT or Tokens to USD, depending on the product-specific Final Terms. Each Token Holder has the right against the Issuer
to redeem its Token if the KYC requirements are fulfilled, subject to further requirements as stated in the product-specific
Final Terms. In the case of Security Tokens traded on an exchange or trading facility, redemption may only be available
when acquiring and selling from or to the relevant Authorized Participant. In practice, this may require the opening of an
account with the Authorized Participant or with another bank or securities firm that provides access to such Authorized
Participant.

In order to purchase our redeem Tokens, successful onboarding of the Investor and completion of the KYC requirements by
the Investor providing all required data is required. The Redemption Amount to be paid to the Token Holder is calculated
according to the Final Terms. An example of how the Security Token Issue Price may be calculated is specified in section
4.4.6 of the Base Prospectus, reflecting the number of shares of the Underlying that corresponds to the number of Token
redeemed by the Token Holder. Token Holders are entitled to demand redemption at any time if not stated otherwise in the
Final Terms. In the terms of trading on applicable exchanges or trading facilities, the Investors must also complete the
KYC/AML procedure of the relevant Authorized Participant. The Issuer or, respectively, the relevant Authorized Participant,
has the right to reject the issuance, redemption or payment transaction in case of negative findings.

Ranking of the Security Token in the event of insolvency

The Security Tokens constitute secured, limited-recourse obligations of the Issuer and rank pari passu among themselves.
Recourse of Token Holders is limited to the Collateral and any Additional Collateral in accordance with the Base Prospectus;
no further recourse exists against the Issuer once the Net Realization Proceeds have been distributed and any residual
claims are extinguished. Only the Security Agent may enforce the security interests and pursue remedies as set out herein
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and in the other Transaction Documents. For the avoidance of doubt, the Security Tokens do not constitute subordinated
obligations of the Issuer.

What are the key risks that are specific to the Tokens?
Risk of Occurrence of an Extraordinary Event

Clause XXV (Liability) of the Terms and Conditions provides that, upon the occurrence of drastic regulatory changes or
similar events in respect of any Underlying or Underlying Component (including the Collateral) (each, an Extraordinary
Event), the Redemption Amount of the Security Tokens may be reduced accordingly, potentially to the smallest
denomination of the

Settlement Currency (e.g., USD 0.01, EUR 0.01, CHF 0.01, GBP 0.01 or the equivalent in other settlement currencies) per
Token, provided that the Settlement Currency may be the e-money token (a Stablecoin) “USDC” whose value is pegged to
the USD, currently authorized under MiCAR; or other stablecoins which are currently not authorized as an e-money token
under MICAR. Consequently, Investors bear the risk of an Extraordinary Event and of a partial or total loss of their
investment. The risk of an Extraordinary Event may be higher than for comparable asset classes and may be difficult to
mitigate. Insurance coverage for such events may not be available on reasonable terms. If an Extraordinary Event occurs,
Investors may suffer a partial or total loss of their investment.

Risk rating: medium.
Risks relating to Structured Products

Structured Products are a combination of conventional instruments with derivatives to create a stand-alone product that is
then certificated and issued by an issuer. Investors should be aware that the market value of the Tokens may not have a
direct relationship with the prevailing price of the Underlying or the Underlying Components. Changes in the prevailing
price of the Underlying will not necessarily result in a comparable change in the market value of the Token. Therefore,
investing in Security Tokens does not correspond to a direct investment in the Underlying itself.

In particular, the performance of the Security Tokens may differ significantly from returns on direct holdings of Underlyings
itself because of the negative effect of the Purchaser Fees due to providers of services in relation to the Tokens retained
dividends or any redemption charge, additionally to the negative effect of any other risk described herein. Consequently,
the return on Security Tokens will not reflect the potential return of actual ownership of the Underlying or the Underlying
Components or securities directly linked to the performance of the applicable Index, being held for a similar period. In
addition, volatility-based adjustments to issuance or redemption prices and any Service Fee payable by the Issuer pursuant
to this Final Terms constitute a reduction in the entitlement of the Investors of such Security Tokens, further contributing to
the divergence between Security Token returns and direct Underlying performance.

Risk rating: high.

Open-ended feature of Products

The Security Tokens are open-ended and therefore, they do not have a predetermined fixed maturity date. Instead, the
Investors can redeem the Tokens in exercising Purchaser Put Option at any time and the Issuer has the right to terminate
and redeem all but not part of the outstanding securities of any Token at the date of its choice in exercising its Issuer Call
Option (as defined below). However, some of the Underlyings may have a fixed maturity date, whereby it is in the Issuers
discretion to define in the relevant Final Terms which mechanism he aligns the Underlying's fixed maturity date with the
Token. The exercise of the Issuer Call Option at that time which the Investor might not have chosen may affect his profit,
which may lead to losses. A partial or total loss of the invested capital is possible.

Risk rating: medium.

Impact of Redemptions of Products

The redemption of all or part of securities of a Security Tokens and the subsequent redemption of the Collateral may have
an effect on the pricing of the Security Tokens.

Risk rating: low.

Lack of Capital Protection



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

Apart from the Collateralization of the securities as described in section 5.10 of the Base Prospectus, the Security Tokens
issued under the Base Prospectus do not provide any capital protection of any amount payable under the Security Tokens.
This causes a risk for Investors in the Security Tokens since parts of or the entire invested amount may be lost due to the
market risk associated with the exposure of Structured Products. This means if the price of the relevant Underlyings or
Underlying Components develops in an unfavourable way for the Investors, the terms do not provide for any level of
protected capital (apart from the Collateral) and the Investors will sustain the full loss corresponding to the unfavourable
development of the relevant Underlying or Underlying Components. Depending on the performance of the relevant
Underlyings or Underlying Components, Investors may sustain a loss up to their entire investment. Accordingly, following
the realization of the Underlying held by way of Collateral for the Security Tokens issued to an Investor, the latter has no
residual claim against the assets of the Issuer (or any claim against any service providers to the Issuer) in the event that an
Investor suffers any loss on the capital they originally invested.

Risk Rating: medium.
Passive Investment Risk

The Security Tokens are not actively managed and may be affected by a general decline in market segments related to the
respective Underlying(s) or Underlying Component(s). Neither the Issuer nor any other party will actively manage any
assets held as Collateral or their allocation under the relevant Index methodology. Consequently, the Issuer will not take
any action to reduce the risk of loss resulting from decreases in price.

Risk Rating: low.

KEY INFORMATION ON THE OFFER OF THE SECURITY TOKENS TO THE PUBLIC
Under which conditions and timetable can | invest in this security?

Reason for the offers and use of proceeding

The offer of the Security Tokens as Ledger-Based Securities (i.e. securities in the form of tokens on a distributed ledger or
Blockchain), representing the value of major tradable securities and fully backed by the Collateral(s) (provided that during
the period between the purchase of the Security Token and settlement of the Issuer’s purchase of the Underlying or
Underlying Components with the proceeds of the Security Token purchase price, the Security Tokens will be backed in part
by the USD and/or Stablecoins that are proceeds from the purchase of such Security Tokens for which the Underlying
purchase is pending settlement). This has several major advantages compared to the use of the original underlying security
in a conventional form, such as certificated securities, uncertificated securities or book-entry securities. One major
advantage is that Ledger-Based Securities offer higher transactional speed. Another advantage is that secondary markets
for such Ledger-Based Securities are global, as opposed to national markets where conventional securities are traded. A
third advantage lies in the direct control of the Ledger-Based Security by the Investor, as it may be held in an unhosted
respectively non-custody wallet or blockchain-based address, which the Investor has exclusive access to.

The Issuer will use the proceeds to (i) finance the purchase of the Collateral, (ii) pay the fees and costs of the various service
providers in connection with creating, launching, issuing, securing, redeeming, and providing all further services for the

Security Tokens, and (iii) finance its own existing and future business activities.

Furthermore, any remaining proceeds (including after a winding-up of the Issuer) will be used by Ondo Finance and Flux
Finance as holders of the Issuer’s shares for the purpose of funding their business and operations.

Listing and admission to trading

The Security Tokens are not yet listed or admitted to trading at any stock exchange, authorized multilateral trading facility
(“MTF”) or organized trading facility (“OTF”) (inside or outside of EEA and EU) by the Issuer. In the future the Issuer may list
or admit to trading the Security Token at any stock exchange, authorized MTF or OTF (inside or outside of EEA and EU).
Should the Issuer decide to seek a listing or admission to trading for any Security Token, that intention and (once obtained),
the details of the listing/admission will be disclosed in the applicable Final Terms and/or on the Issuer’s website.

Notification (Passporting)

The Issuer has requested FMA to provide the competent authority of the Republic of Austria (“Austria”), Belgium
(“Belgium”), the Republic of Bulgaria (“Bulgaria”), the Republic of Croatia (“Croatia”), the Republic of Cyprus (“Cyprus”), the
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Czech Republic (“Czech Republic”), Denmark (“Denmark”), the Republic of Estonia (“Estonia”), the Republic of Finland
(“Finland”), the French Republic (“France”), the Federal Republic of Germany (“Germany”), the Hellenic Republic
(“Greece”), the Republic of Hungary (“Hungary”), the Republic of Ireland (“Ireland”), the Italian Republic (“Italy”), Iceland
(“Iceland”), the Republic of Latvia (“Latvia”), the Republic of Lithuania (“Lithuania”), the Grand Duchy of Luxembourg
(“Luxembourg”), the Republic of Malta (“Malta”), Netherlands (“Netherlands”), Norway (“Norway”), the Republic of Poland
(“Poland”), the Portuguese Republic (“Portugal”), Romania (“Romania”), the Slovak Republic (“Slovakia”), the Republic of
Slovenia (“Slovenia”), Spain (“Spain”) and Sweden (“Sweden”) with a certificate of approval attesting that the Base
Prospectus has been drawn up in accordance with the Prospectus Regulation.

Authorization

The establishment of the Program and the issuance of the Security Tokens under the Base Prospectus have been authorized
by a resolution of the Issuer dated September 29, 2025.

Clearing and Settlement of the Security Tokens

All Tokens are intended to be settled on a Blockchain based on the actions of Persons who process and validate transactions
on such Blockchain. Therefore, the Investors will have to rely on the rules and procedures governing such Persons and the
applicable Blockchain. Any delay in the trade or settlement of the Security Tokens by external factors of such Persons is
outside the Issuer’s control, for example the disruption of the processing or validation of transactions by such Persons.
Investors should consider when investing in the Security Tokens that the relevant settlement system could be unregulated
or unsupervised by respective authorities. These possible delays may result in a longer settlement time between the
Redemption Amount fixing date and the termination of the Security Token, which could negatively affect the Redemption
Amount of the relevant Security Token. For example, the Security Tokens are natively issued on Blockchains which have
experienced multi-hour downtimes. In the case of Security Tokens traded on an exchange or trading facility, settlement may
also be in the currencies accepted by such exchange or trading facility. Subject to the specific regulations of any trading
venues to which Security Tokens may be admitted to trading, purchasing and selling of fractional ledger-based securities
may be restricted. All fiat and Stablecoin flows, custody and exchange actions are performed by non-BVI regulated
providers outside the BVI.
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EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Der Emittent gibt VTlon auf Grundlage eines Basisprospekts vom 11.11.2025 aus.

Der Basisprospekt wurde am 11.11.2025 von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz (info@fma-li.li), genehmigt. Die Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf den Sicherheitstoken sowie diese
emissionsspezifische Zusammenfassung wurden am 11.11.2025 bei der FMA eingereicht.

Diese Zusammenfassung enthalt eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale und Risiken in Bezug auf den Emittenten,
die angebotenen Sicherheitstoken sowie die beteiligten Dienstleister.

Die Zusammenfassung ist stets gemeinsam mit, und als Einflihrung in, den Basisprospekt (in der jeweils ergdnzten Fassung)
und die Endgultigen Bedingungen zu lesen und kann eine eigenstandige Priifung des Basisprospekts nicht ersetzen.

Eine sorgfaltige Prifung des vollstandigen Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen wird daher vor jeder
Entscheidung liber den Erwerb oder die Zeichnung der Sicherheitstoken ausdrticklich empfohlen.

Anleger missen berlcksichtigen, dass sie in ein komplexes und schwer verstandliches Finanzprodukt investieren, das das
Risiko birgt, dass Anleger den gesamten oder einen Teil ihres investierten Kapitals verlieren konnen (TOTALVERLUST).

Der Emittent weist darauf hin, dass im Falle einer gerichtlichen Geltendmachung von Anspriichen, die auf den im
Basisprospekt, in den Endgiiltigen Bedingungen oder in dieser Zusammenfassung enthaltenen Angaben beruhen, der
klagende Anleger nach nationalem Recht der Mitgliedstaaten die Kosten der Ubersetzung des Basisprospekts und der
Endglltigen Bedingungen (einschlieflich der emissionsspezifischen Zusammenfassung) vor Prozessbeginn zu tragen haben
kann.

Dariiber hinaus weist der Emittent darauf hin, dass er haftbar gemacht werden kann, wenn die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie gemeinsam mit dem Basisprospekt oder den Endglltigen
Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie es versdumt, in Zusammenschau mit dem Basisprospekt oder den Endgiiltigen
Bedingungen, wesentliche Informationen bereitzustellen, die Anlegern helfen sollen zu entscheiden, ob sie in die
Sicherheitstoken investieren wollen.

CHLUSSELINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN
Wer ist der Emittent des Sicherheitstokens?

Der Emittent ist Ondo Global Markets (BVI) Limited, eine nach den Gesetzen der Britischen Jungferninseln (British Virgin
Islands) gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (,BVI Business Company“) mit der Registrierungsnummer
2174192, gegriindet gemalkl dem BVI Business Companies Act (in der jeweils gednderten Fassung).

Die Haftung der Aktionare ist auf den Betrag beschrankt, der auf ihre Aktien noch nicht eingezahlt ist (falls vorhanden).

Der registrierte Vertreter und der Sitz des Emittenten befinden sich auf den Britischen Jungferninseln unter der folgenden
Adresse: 4. Etage, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, Britische Jungferninseln, VG1110.

Der Gesellschaftszweck des Emittenten besteht in der Emission der Sicherheitstoken als sogenannte Tracker-Wertpapiere.
Die Sicherheitstoken werden in Form von blockchain-basierten kryptografischen Token an Personen weltweit ausgegeben,
mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie anderer in diesem Dokument genannter Rechtsordnungen.

Die Direktoren des Emittenten sind:

a. Mr. Nathan Allman;
b. Mr. Matthew Taber;
c. Mr. Gareth Thomas.
Die Aktiondre des Emittenten sind Ondo Finance Inc. und Flux Finance Inc., die jeweils 9,99 % bzw. 90,01 % der

Stammaktien halten.

Der gesetzliche Abschlusspriifer des Emittenten ist BPM LLP.
Welche wesentlichen Finanzinformationen gibt es liber den Emittenten?

Der Emittent ist eine neu gegriindete Gesellschaft, sodass derzeit nur begrenzte historische Finanzinformationen verfiigbar
sind. Zum gegenwadrtigen Zeitpunkt ist das Unternehmen zur Ausgabe von 50.000 Aktien einer einzigen Klasse ohne
Nennwert berechtigt.
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Zum Stichtag wurden 10.000 Aktien ausgegeben und vollstandig eingezahlt.
Das Geschiftsjahr des Emittenten endet jeweils am 31. Dezember eines Jahres.
Jahresabschllsse werden somit erstmals zum 31.12.2026 aufgestellt.

Welche wesentlichen Risiken sind spezifisch fiir den Emittenten?

Nachstehend werden die wesentlichsten Risiken dargestellt, denen der Emittent ausgesetzt ist.

Das Eintreten dieser Risiken konnte sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit, die Ergebnisse, die Rentabilitat, die finanzielle
Lage oder die Aussichten des Emittenten auswirken.

Kurze Geschéftshistorie, begrenzte Finanzinformationen und keine Bonitdtsbewertung des Emittenten.

Da der Emittent erst am 9. April 2025 gegriindet wurde, liegen derzeit keine historischen Finanzdaten vor, und der Emittent
unterliegt dem Risiko, keiner Bonitatsbewertung (Rating) zu unterliegen.

Dies bedeutet, dass die Geschaftstatigkeit des Emittenten zum Zeitpunkt des Basisprospekts noch nicht erprobt ist.

Abhéngigkeit von Dienstleistern

Der Emittent stltzt sich auf ein Netzwerk externer Dienstleister, um die Emission und laufende Verwaltung der Token sowie
der Standard- und Zusatzsicherheiten zu gewahrleisten.

Sollten sich bei diesen Dienstleistern wesentliche negative Entwicklungen ergeben und kein geeigneter Ersatz gefunden
werden, konnte der Emittent erhebliche Schwierigkeiten haben oder nicht in der Lage sein, die Listung und Verwaltung der
Sicherheitstoken aufrechtzuerhalten.

Technologisches Veralterungsrisiko

Rasche technologische Entwicklungen (z. B. Quantencomputing) konnten dazu fihren, dass die derzeitigen
Blockchain-Plattformen und Sicherheitsprotokolle veralten, was kostspielige Upgrades oder Ersatzlésungen erforderlich
machen wiirde.

Eine unzureichende Anpassung an neue Technologien kénnte den Emittenten und die Anleger erhéhten Sicherheitsrisiken
und operativen Ineffizienzen aussetzen.

Ungewissheit des regulatorischen Umfelds

Der Emittent operiert in einem Finanzokosystem, dessen aufsichtsrechtlicher Rahmen fiir Token sich derzeit in Entwicklung
befindet und unbestdndig ist.

Regulatorische Anpassungen an neue Blockchain-Technologien kdnnen zu erhohten Compliance-Kosten, operativen
Storungen oder Einschrankungen fiihren, die sich nachteilig auf die Vermdgensbasis, die Finanzlage und die Ergebnisse des
Emittenten auswirken kénnen und seine Fahigkeit zur Erfullung der Verpflichtungen gegenliber den Anlegern
beeintrichtigen kénnten. Ebenso kdnnen Anderungen von Gesetzen, Vorschriften oder Regeln, die eine Bérse oder
Handelsplattform betreffen, an der Security Tokens notiert sind, negative Auswirkungen auf die Notierung, die
Handelsbedingungen oder die Liquiditat der an dieser Borse oder Handelsplattform gehandelten Security Tokens haben.
Solche Anderungen kénnten dem Emittenten zusétzliche Kosten oder Verpflichtungen auferlegen oder zur Aussetzung oder
Beendigung der Notierung von Security Tokens an dieser Borse oder Handelsplattform fiihren.

Rechtliche und jurisdiktionelle Risiken

Die globale und dezentrale Natur der Blockchain-Technologie kann dazu fiihren, dass der Emittent und die Anleger
unterschiedlichen Rechtsordnungen und Kollisionsnormen unterliegen, wodurch sich Durchsetzungsprobleme und
Einschréankungen der Rechtsbehelfe ergeben kénnen.

Software- und Smart-Contract-Schwachstellen

Tokenisierte Vermogenswerte beruhen auf komplexen Softwaremechanismen, einschlieBlich Smart Contracts, die
Programmfehler oder Designmangel enthalten kdnnen.

Solche Schwachstellen kénnten zum Verlust der Kontrolle {iber Vermdgenswerte durch Anleger oder zu
Sicherheitsverletzungen flihren, die die Integritat und den Wert der Token beeintrachtigen.

Cashflow- und Liquiditdtsengpasse
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Der Emittent verfligt moglicherweise nicht jederzeit Giber ausreichende liquide Mittel, um seinen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Ein solches Liquiditatsrisiko kann Verzégerungen oder Ausfélle bei Zahlungen verursachen und sich nachteilig auf die
Rendite und das Vertrauen der Anleger auswirken.

Marktakzeptanz- und Liquiditatsrisiko

Token und die zugehorigen Blockchain-Markte befinden sich in einem friihen Entwicklungsstadium und kdnnen unter
begrenzter Marktteilnahme leiden.

Eine unzureichende Liquiditdt kann die Anleger daran hindern, Token zeitnah und zu gewiinschten Preisen zu kaufen oder
zu verkaufen. Selbst wenn Security Tokens an einer Borse oder Handelsplattform gehandelt werden, kann die Liquiditat
begrenzt sein und zu erheblichen Geld-Brief-Spannen und Kursschwankungen fiihren, die sich nachteilig auf den bei einem
Verkauf erzielten Wert auswirken konnen. Die Zulassung der Security Tokens zum Handel an einer Borse oder
Handelsplattform garantiert nicht, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt entwickelt oder aufrechterhalten wird. Folglich
konnen Anleger Schwierigkeiten beim Verkauf ihrer Security Tokens haben, einschliefRlich des Handels (iber eine Bérse oder
Handelsplattform, oder sie konnen dies moglicherweise nur zu Preisen tun, die deutlich unter ihrem Kaufpreis liegen.

Abhangigkeit von Gegenparteien

Der Emittent ist auf eine Vielzahl von Drittparteien angewiesen, etwa flr Tokenisierung, Verwahrdienste fiir die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte und Blockchain-Interaktionen.

Funktionsstérungen oder operative Ausfille dieser Parteien kénnen den Wert der Token beeintrachtigen und den Ruf des
Emittenten sowie die Interessen der Anleger schadigen.

Bonitatsrisiken

Anleger tragen das Risiko der Kreditwirdigkeit des Emittenten sowie der beteiligten Verwahrer, Broker und
Zahlungsdienstleister.

Die Fahigkeit der Anleger, fallige Zahlungen zu erhalten, hdngt von der Solvenz und finanziellen Stabilitat dieser
Gegenparteien ab; bei Zahlungsausfallen oder Insolvenzen kann es zu Verlusten kommen. Im Zusammenhang mit Security
Tokens, die an einer Borse oder Handelsplattform gehandelt werden, kann der Emittent nur eine oder eine begrenzte
Anzahl von Institutionen benennen, die als (,Autorisierte Teilnehmer”) fungieren. Sofern diese Institution(en) das Geschaft
aufgeben oder nicht in der Lage sind, Emissions- und/oder Rickkaufauftrage in Bezug auf die Giber diese Borse oder
Handelsplattform gehandelten Security Tokens auszufiihren, und kein anderer autorisierter Teilnehmer einspringen kann,
kénnen die notierten Security Tokens mit einem Abschlag auf den Token-Wert gehandelt werden und méglicherweise von
diesen Borsen delistet werden.

Insolvenzrisiken

Anleger unterliegen dem Insolvenzrisiko des Emittenten.

Im Falle einer Insolvenz oder Zahlungsunfahigkeit des Emittenten kdnnen Anleger einen teilweisen oder vollstandigen
Verlust des investierten Kapitals erleiden.

Die Token stellen besicherte Verpflichtungen des Emittenten dar, die untereinander gleichrangig (pari passu) und vorrangig
gegenliber unbesicherten Verbindlichkeiten stehen.

Marktrisiken und Wertschwankungen

Der Wert des Portfolios des Emittenten unterliegt Marktschwankungen, einschlieRlich Preisdanderungen,
Liquiditatsschwankungen und Verdanderungen der Korrelationen zwischen Vermogenswerten.

Solche Marktrisiken kdnnen sich direkt auf den Wert der Token auswirken. Der Marktpreis der Security Tokens, die an einer
Borse oder Handelsplattform gehandelt werden, an der sie zum Handel zugelassen sind, kann in der Praxis potenziell vom
Tokenwert abweichen und aufgrund von Faktoren wie Angebot und Nachfrage, den vorherrschenden Zinssatzen oder den
allgemeinen Marktbedingungen erheblich schwanken. Diese Schwankungen konnen unabhangig von der Wertentwicklung
der Basiswerte auftreten.

Operationelle Risiken

Eine Vielzahl von operationellen Risiken ergibt sich aus internen oder externen Faktoren, wie Naturkatastrophen, Betrug,
Systemausféllen oder menschlichem Versagen.

Diese Ereignisse konnen die operative Leistung und Reputation des Emittenten beeintrachtigen und finanzielle Verluste
verursachen. Im Falle der Zulassung von Security Tokens zum Handel an einer Borse oder Handelsplattform kénnen
auBergewohnliche Ereignisse wie die SchlieBung von Handelsplattformen, Handelsaussetzungen, Systemausfalle oder
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andere Stérungen den normalen Handel mit Security Tokens an solchen Handelsplatzen verhindern oder einschranken.
Solche Ereignisse konnten sich nachteilig auf den Marktpreis und die Liquiditat der Security Tokens auswirken und zu
Verlusten fiir Anleger fiihren. Darliber hinaus kénnen die an einer Borse oder Handelsplattform gehandelten Security
Tokens aus Griinden, die unter anderem die Nichteinhaltung geltender Notierungsvorschriften, behordliche MaRnahmen
oder technische Stérungen umfassen, vom Handel ausgesetzt oder delistet werden.

Konzentrationsrisiko

Das Portfolio des Emittenten oder die zugrunde liegenden Sicherheiten kénnen auf bestimmte Sektoren oder Anlageklassen
konzentriert sein, wodurch das Risiko von Branchenschwankungen steigt und die Diversifizierung abnimmt.

Risiko von Datenschutzverletzungen

Der Emittent verarbeitet umfangreiche Daten im Zusammenhang mit Handelsvorgangen und Kundendaten.
Ein erheblicher DatenverstoR kann operative Verluste und Reputationsschdaden verursachen und den Kernbetrieb des
Emittenten negativ beeinflussen.

Risiken im Zusammenhang mit Cybersicherheit

Da der Emittent mit online registrierten tokenisierten Wertpapieren arbeitet, besteht ein erhdhtes Risiko betriebs- und
informationssicherheitsbezogener Cybervorfille.

Cyberangriffe oder Sicherheitsverletzungen konnen Betriebsunterbrechungen, finanzielle Verluste oder offenlegte
vertrauliche Informationen verursachen.

Anleger konnen infolge solcher Cybersicherheitsrisiken ihr Investment ganz oder teilweise verlieren.

Abwicklungswahrungsrisiken

Da die Abwicklungswahrung auch USDT sein kann — ein Stablecoin, der nicht als E-Geld-Token nach MiCAR zugelassen ist —,
unterliegt ein solcher Stablecoin derzeit nicht den Anforderungen der MICAR und nicht der direkten Aufsicht einer
europdischen Aufsichtsbehorde.

SCHLUSSELINFORMATIONEN UBER DAS PRODUKT
Allgemeines

GemaR dem Basisprospekt kann der Emittent die Sicherheitstoken von Zeit zu Zeit in Einheiten ohne Nennwert ausgeben,
die in USD oder einer in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Wahrung denominiert sind.

Der Gesamtbetrag einer bestimmten Emission von Sicherheitstoken wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen
angegeben, die flr jede Emission von Sicherheitstoken im Rahmen des Programmes erstellt werden.

Die unter dem Basisprospekt emittierten Sicherheitstoken unterliegen dem Schweizer Recht und stellen
Schuldverschreibungen dar.

Die unter dem Basisprospekt ausgegebenen Sicherheitstoken sehen keine Zinszahlungen vor und haben keinen festen
Falligkeitstermin, es sei denn, die Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Serie bestimmen ausdriicklich etwas anderes.

Was sind die Hauptmerkmale der Sicherheitstoken?

Rechte, die mit den Sicherheitstoken verbunden sind

Die Sicherheitstoken unterliegen Schweizer Recht. Die Tokeninhaber nehmen indirekt an der Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Vermogenswertes (Underlying) teil. Tokeninhaber kdnnen ihre Token mit anderen natirlichen oder
juristischen Personen handeln. Die Token werden als tokenisierte Tracker-Zertifikate ausgegeben, die das Underlying im
Verhaltnis 1:1 abbilden, um den Zugang fir Anleger zu erleichtern. Zu diesem Zweck identifiziert und gestaltet der Emittent
Token, die vollstandig durch Sicherheiten gedeckt sind (wobei in dem Zeitraum zwischen dem Erwerb des Sicherheitstokens
und der Abwicklung des Erwerbs des Underlying durch den Emittenten mit den Erlésen aus dem Kaufpreis des Tokens die
Sicherheitstoken teilweise durch in USD gehaltene Mittel gedeckt sind, die fur den Erwerb des Underlying vorgesehen sind).
Die Sicherheiten bestehen aus hochliquiden, stark nachgefragten und boérsennotierten Aktien und anderen Wertpapieren.
Die Tokeninhaber sind nicht berechtigt, die Lieferung des zugrunde liegenden Vermogenswerts zu verlangen. Die
Sicherheitstoken werden nicht und werden niemals in Papierform ausgegeben. Jeglicher Anspruch auf eine Ausgabe in
Urkundenform ist ausgeschlossen. Tokeninhaber haben zu keiner Zeit das Recht, die (i) Umwandlung der Sicherheitstoken
in physische Wertpapiere oder (ii) Lieferung physischer Wertpapiere zu verlangen. Die Sicherheitstoken sind (ibertragbar
und kénnen auRerbdrslich (OTC) auf bilateraler Basis zwischen Tokeninhabern gehandelt werden. Der Emittent kann ferner
entscheiden, die Token zu listen und auf Plattformen oder Bérsen handelbar zu machen, sofern diese Uber die
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erforderlichen Lizenzen verfugen. Tokeninhaber kénnen ihre Sicherheitstoken (Barwert) gemadR dem Umtauschverhéltnis
zwischen

Token und USDC oder USDT oder Token und USD einlésen, abhdngig von den produktspezifischen Endgiiltigen
Bedingungen. Bei Security Tokens, die an einer Borse oder Handelsplattform gehandelt werden, ist eine Ricknahme
moglicherweise nur beim Kauf und Verkauf von bzw. an den jeweiligen autorisierten Teilnehmer moglich. In der Praxis kann
dies die Erdffnung eines Kontos bei dem autorisierten Teilnehmer oder bei einer anderen Bank oder Wertpapierfirma
erfordern, die Zugang zu diesem autorisierten Teilnehmer bietet.

Jeder Tokeninhaber hat gegeniiber dem Emittenten das Recht auf Riicknahme seiner Token, sofern die KYC-Anforderungen
erfiillt sind und vorbehaltlich weiterer in den produktspezifischen Endgiiltigen Bedingungen festgelegter Voraussetzungen.
Fiir den Erwerb oder die Riicknahme von Token ist die erfolgreiche Registrierung des Anlegers und die vollstéandige Erflllung
der KYC-Anforderungen erforderlich, einschlieBlich der Bereitstellung aller notwendigen Daten. Der Rickzahlungsbetrag,
der an den Tokeninhaber zu zahlen ist, wird gemaf den Endgiiltigen Bedingungen berechnet. Ein Beispiel fur die
Berechnung des Ausgabepreises eines Sicherheitstokens findet sich in Abschnitt 4.4.6 des Basisprospekts, der die Anzahl
der Anteile des Underlying widerspiegelt, die der Anzahl der vom Tokeninhaber eingeldsten Token entspricht. Tokeninhaber
sind berechtigt, eine Riicknahme jederzeit zu verlangen, sofern in den Endgtltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt
ist. GemaR den Handelsbedingungen der jeweiligen Borsen oder Handelsplattformen missen die Anleger zudem das
KYC/AML-Verfahren des jeweiligen autorisierten Teilnehmers durchlaufen. Der Emittent bzw. der jeweilige autorisierte
Teilnehmer hat das Recht, die Ausgabe, Riicknahme oder Zahlungstransaktion im Falle negativer Feststellungen abzulehnen.

Rangordnung der Sicherheitstoken im Insolvenzfall

Die Sicherheitstoken stellen besicherte, beschrankt haftende Forderungen des Emittenten dar und stehen untereinander im
gleichen Rang (pari passu).

Der Rickgriff der Tokeninhaber ist auf die Sicherheiten und etwaige Zusatzsicherheiten gemaR dem Basisprospekt
beschrankt; ein dariber hinausgehender Rickgriff gegen den Emittenten besteht nicht, sobald die Nettoverwertungserlose
verteilt und alle Restforderungen erloschen sind.

Nur der Sicherheitenagent ist befugt, die Sicherungsrechte geltend zu machen und Rechtsbehelfe zu verfolgen, wie in
diesem Dokument und den sonstigen Transaktionsdokumenten festgelegt.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass die Sicherheitstoken keine nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
darstellen.

Welche wesentlichen Risiken sind spezifisch fiir die Token?

Risiko des Eintritts eines AuBerordentlichen Ereignisses

Klausel XXV (Haftung) der Allgemeinen Geschaftsbedingungen bestimmt, dass im Falle drastischer regulatorischer
Anderungen oder dhnlicher Ereignisse in Bezug auf ein zugrunde liegendes Asset oder eine zugrunde liegende Komponente
(einschlieBlich der Sicherheiten) (jeweils ein ,aufergewchnliches Ereignis“ — Extraordinary Event), der Riickzahlungsbetrag
der Security Tokens entsprechend herabgesetzt werden kann — gegebenenfalls bis auf die kleinste Stiickelung der
Abrechnungswihrung (z. B. USD 0,01, EUR 0,01, CHF 0,01, GBP 0,01 oder das Aquivalent in anderen
Abrechnungswahrungen) pro Token.

Dabei kann die Abrechnungswahrung der als E-Geld-Token im Sinne der MiCAR derzeit zugelassene Stablecoin ,,USDC*,
dessen Wert an den USD gekoppelt ist, oder andere Stablecoins sein, die derzeit nicht als E-Geld-Token im Sinne der MiCAR
zugelassen sind.

Folglich tragen die Anleger das Risiko eines aulRergewohnlichen Ereignisses sowie das Risiko eines teilweisen oder
vollstandigen Verlusts ihrer Investition. Das Risiko eines auRergewohnlichen Ereignisses kann hoher sein als bei
vergleichbaren Anlageklassen und kann nur schwer abgesichert werden. Eine Versicherung gegen derartige Ereignisse ist
moglicherweise nicht zu angemessenen Bedingungen erhaltlich. Tritt ein auBergewdhnliches Ereignis ein, konnen die
Anleger einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer Investition erleiden.

Risikobewertung: mittel.

Risiken im Zusammenhang mit strukturierten Produkten

Strukturierte Produkte sind Kombinationen aus herkdmmlichen Finanzinstrumenten und Derivaten, um ein eigenstandiges
Produkt zu schaffen, das anschlieBend verbrieft und vom Emittenten ausgegeben wird.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Token nicht notwendigerweise in direktem Zusammenhang mit
dem aktuellen Preis des Underlying oder seiner Komponenten steht.

Anderungen des Preises des Underlying fiihren nicht zwangslaufig zu einer entsprechenden Anderung des Marktwerts der
Token. Ein Investment in Sicherheitstoken entspricht daher nicht einer direkten Anlage in das Underlying.

Insbesondere kann die Performance der Sicherheitstoken erheblich von der Rendite einer direkten Beteiligung am
Underlying abweichen, da negative Effekte durch Kaufergebiihren, einbehaltene Dividenden, Riicknahmegebiihren oder
andere im Prospekt beschriebene Risiken auftreten konnen.
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Daher spiegelt die Rendite der Sicherheitstoken nicht die mogliche Rendite einer tatsachlichen Eigentiimerschaft des
Underlying oder seiner Komponenten wider. Darliber hinaus stellen volatilitdtsbasierte Anpassungen der Ausgabepreise
oder Ricknahmepreise sowie etwaige vom Emittenten gemdlR diesen Endgiiltigen Bedingungen zu zahlende
Servicegebiihren eine Minderung der Anspriiche der Anleger auf diese Security Tokens dar, was zusatzlich zur Divergenz
zwischen den Renditen der Security Tokens und der direkten Wertentwicklung des Basiswerts beitragt

Risikobewertung: hoch.

Unbefristeter Charakter der Produkte
Die Sicherheitstoken sind open-ended Produkte, das heift, sie haben keinen festgelegten Falligkeitstermin.

Anleger konnen ihre Token jederzeit durch Ausiibung der Kaufer-Verkaufsoption (Purchaser Put Option) einlosen.

Der Emittent ist berechtigt, alle (nicht nur einen Teil) der ausstehenden Token durch Auslbung seiner
Emittenten-Kaufoption (Issuer Call Option) zu einem von ihm bestimmten Zeitpunkt zu kiindigen und einzuldsen.

Einige der zugrunde liegenden Vermdgenswerte kdnnen jedoch eine feste Laufzeit haben.

Es liegt im Ermessen des Emittenten, in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festzulegen, welcher Mechanismus zur
Anpassung der Laufzeit des Underlying an den Token verwendet wird.

Die Auslibung der Emittenten-Kaufoption zu einem Zeitpunkt, den der Anleger nicht gewahlt hatte, kann dessen Ertragslage
beeintrachtigen und zu Verlusten fihren.

Ein teilweiser oder vollstandiger Kapitalverlust ist méglich.

Risikobewertung: mittel.

Auswirkungen der Riicknahme von Produkten
Die Rucknahme aller oder eines Teils der Token einer Serie und die anschlieRende Verwertung der Sicherheiten kann
Auswirkungen auf die Preisbildung der Sicherheitstoken haben.

Risikobewertung: niedrig.

Fehlender Kapitalschutz

Abgesehen von der Besicherung der Wertpapiere gemaR Abschnitt 5.10 des Basisprospekts bieten die unter dem
Basisprospekt ausgegebenen Sicherheitstoken keinen Kapitalschutz fiir die unter den Token zahlbaren Betrdge.

Dies bedeutet, dass Anleger Teile oder das gesamte investierte Kapital verlieren kénnen, da das Produkt Marktrisiken
strukturierter Produkte ausgesetzt ist.

Wenn sich der Preis des relevanten Underlying unglnstig entwickelt, ist kein Kapitalbetrag geschiitzt (abgesehen von der
Besicherung), und Anleger kdnnen den gesamten Verlust ihrer Investition erleiden.

Nach der Verwertung der Sicherheiten besteht kein weiterer Anspruch gegen die Vermogenswerte des Emittenten oder
gegen Dienstleister.

Risikobewertung: mittel.

Risiko passiver Anlage

Die Sicherheitstoken werden nicht aktiv verwaltet und kénnen von einem allgemeinen Marktriickgang der mit dem
jeweiligen Underlying verbundenen Segmente betroffen sein.

Weder der Emittent noch andere Parteien verwalten die Sicherheiten aktiv oder nehmen Anpassungen an der Allokation
vor. Der Emittent ergreift keine MaRnahmen zur Verlustminderung infolge von Preisriickgdangen.

Risikobewertung: niedrig.
SCHLUSSELINFORMATIONEN UBER DAS ANGEBOT DER SICHERHEITSTOKEN AN DIE OFFENTLICHKEIT

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?
Zweck des Angebots und Verwendung des Emissionserléses

Das Angebot der Sicherheitstoken erfolgt als Registerwertpapiere (Ledger-Based Securities), d. h. als Wertpapiere in Form
von Token auf einer Distributed-Ledger- oder Blockchain-Infrastruktur, die den Wert bedeutender handelbarer Wertpapiere
reprasentieren und vollstdndig durch Sicherheiten gedeckt sind (wobei wahrend des Zeitraums zwischen dem Erwerb der
Sicherheitstoken und der Abwicklung des Erwerbs der zugrunde liegenden Vermoégenswerte durch den Emittenten die
Token teilweise durch USD und/oder Stablecoins gedeckt sind, welche die Erlése aus dem Erwerb dieser Token darstellen,
fur die der Kauf des Underlyings noch in Abwicklung ist). Dieses Modell bietet gegeniiber der Verwendung des
urspriinglichen Underlyings in konventioneller Form — etwa als verbriefte, unverbriefte oder Bucheintrag-Wertpapiere —
mehrere wesentliche Vorteile: Erhohte Transaktionsgeschwindigkeit durch Nutzung der Distributed-Ledger-Technologie;
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Globale Sekundarmarkte, im Gegensatz zu den meist national begrenzten Markten traditioneller Wertpapiere; Direkte
Kontrolle des Registersicherheits-Tokens durch den Anleger, da dieser in einer nicht verwahrten (unhosted) bzw.
selbstverwahrten Blockchain-Wallet-Adresse gehalten werden kann, auf die ausschlieBlich der Anleger Zugriff hat. Der
Emittent verwendet die Emissionserlose zu folgenden Zwecken: (i) Finanzierung des Erwerbs der Sicherheiten (Collateral);
(ii) Bezahlung der Gebulhren und Kosten der verschiedenen Dienstleister im Zusammenhang mit der Erstellung, Emission,
Sicherung, Rlcknahme und Verwaltung der Sicherheitstoken; sowie (iii) Finanzierung der eigenen bestehenden und
zukilinftigen Geschaftstatigkeiten des Emittenten. Darlber hinaus werden etwaige verbleibende Erlése (einschlieBlich nach
einer Liquidation des Emittenten) von den Aktiondren Ondo Finance und Flux Finance, den Inhabern der Aktien des
Emittenten, zur Finanzierung ihrer jeweiligen Geschaftstatigkeiten verwendet.

Boérsennotierung und Zulassung zum Handel

Die Sicherheitstoken sind derzeit weder an einer BoOrse notiert noch auf einem geregelten Markt, multilateralen
Handelssystem (MTF) oder organisierten Handelssystem (OTF) — weder innerhalb noch auBerhalb des EWR oder der EU —
zum Handel zugelassen. Der Emittent kann jedoch kiinftig beschlieRen, die Sicherheitstoken an einer Borse oder auf einem
autorisierten MTF oder OTF (innerhalb oder auRerhalb des EWR/EU) zu listen oder zum Handel zuzulassen.

Sollte der Emittent eine Bérsennotierung oder Zulassung zum Handel fiir bestimmte Sicherheitstoken anstreben, wird diese
Absicht — und nach erfolgter Zulassung auch die Einzelheiten — in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen und/oder auf
der Website des Emittenten offengelegt.

Notifizierung (Passporting)

Der Emittent hat die FMA Liechtenstein ersucht, den zustindigen Behdrden der folgenden Staaten eine
Genehmigungsbescheinigung zu libermitteln, die bestatigt, dass der Basisprospekt gemaR der Prospektverordnung (EU)
2017/1129 erstellt wurde: Republik Osterreich (,Osterreich®); Kénigreich Belgien (,Belgien”); Republik Bulgarien
(,,Bulgarien”); Republik Kroatien (,,Kroatien”); Republik Zypern (,,Zypern”); Tschechische Republik (,,Tschechische Republik”);
Kénigreich; Danemark (,Danemark”); Republik Estland (,Estland”); Republik Finnland (,,Finnland“); Franzésische Republik
(,,Frankreich”); Bundesrepublik Deutschland (,Deutschland”); Hellenische Republik (,Griechenland”); Republik Ungarn
(,Ungarn”); Republik Irland (,Irland”); Italienische Republik (,Italien”); Republik Island (,Island“); Republik Lettland
(,Lettland”); Republik Litauen (,Litauen”); GroBherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg”); Republik Malta (,,Malta“); Kénigreich
der Niederlande (,Niederlande”); Konigreich Norwegen (,,Norwegen“); Republik Polen (,,Polen”); Portugiesische Republik
(,,Portugal”); Rumaénien (,,Rumanien”); Slowakische Republik (,Slowakei”); Republik Slowenien (,Slowenien”); Konigreich
Spanien (,,Spanien”); Kénigreich Schweden (,Schweden®).

Genehmigung

Die Einrichtung des Programms und die Emission der Sicherheitstoken gemall dem Basisprospekt wurden durch Beschluss
des Emittenten vom 29. September 2025 genehmigt.

Abwicklung und Clearing der Sicherheitstoken

Alle Token sollen Uber eine Blockchain abgewickelt werden, die auf den Handlungen der Personen beruht, welche die
Transaktionen auf dieser Blockchain verarbeiten und validieren.

Daher sind die Anleger auf die Regeln und Verfahren dieser Teilnehmer und der jeweiligen Blockchain-Infrastruktur
angewiesen. Verzogerungen bei Handel oder Abwicklung der Sicherheitstoken aufgrund von externen Faktoren oder
Storungen in der Validierung solcher Transaktionen liegen auRerhalb der Kontrolle des Emittenten.

Beispielsweise konnen Ausfalle oder Unterbrechungen der Blockchain-Verarbeitung zu langeren Abwicklungszeiten flihren.
Anleger sollten beriicksichtigen, dass das jeweilige Abwicklungssystem unreguliert oder nicht beaufsichtigt sein kann.
Solche Verzogerungen koénnen zu einer verlangerten Zeitspanne zwischen dem Rickzahlungsfeststellungstag und der
Beendigung des Sicherheitstokens fiihren, was den Riickzahlungsbetrag negativ beeinflussen kann.

Zur Veranschaulichung: Die Token werden nativ auf Blockchains ausgegeben, die in der Vergangenheit mehrstiindige
Ausfallzeiten aufgewiesen haben. Bei Security Tokens, die an einer Borse oder einem Handelsplatz gehandelt werden, kann
die Abwicklung auch in den von dieser Bérse oder diesem Handelsplatz akzeptierten Wahrungen erfolgen. Vorbehaltlich der
spezifischen Vorschriften der Handelsplatze, an denen Security Tokens zum Handel zugelassen werden kdnnen, kann der
Kauf und Verkauf von fraktionierten, auf einem Ledger basierenden Wertpapieren eingeschrankt sein.

Alle Fiat- und Stablecoin-Zahlungsfliisse, Verwahrungs- und Tauschgeschafte werden von nicht auf den Britischen
Jungferninseln regulierten Anbietern aulRerhalb der BVI durchgefihrt.
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INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

L’Emetteur émet les titres VTlon on sur la base d’un Prospectus de Base daté du 11.11.2025.

Le Prospectus de Base a été approuvé le 11.11.2025 par la Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach
279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li).

Les Conditions Définitives relatives au Security Token ainsi que le présent résumé spécifique a cette émission ont été
déposés aupres de la FMA le 11.11.2025.

Le présent résumé contient une description des principales caractéristiques et des principaux risques relatifs a I'Emetteur,
aux Security Tokens offerts et aux prestataires de services concernés.

Le résumé doit toujours étre lu conjointement avec, et comme introduction au Prospectus de Base (tel que complété) et
aux

Conditions Définitives, et ne saurait en aucun cas se substituer a I'examen du Prospectus de Base.

Un examen approfondi du Prospectus de Base complet et des Conditions Définitives est donc vivement recommandé avant
toute décision d’acquérir ou de souscrire les Security Tokens.

Les investisseurs doivent tenir compte du fait qu’ils s'apprétent a investir dans un produit financier complexe et difficile a
comprendre, comportant le risque que les investisseurs perdent tout ou partie du capital investi (PERTE TOTALE).
Emetteur attire l'attention sur le fait qu’en cas d’introduction d’une action en justice fondée sur les informations
contenues dans le Prospectus de Base, les Conditions Définitives ou le présent résumé, I'investisseur demandeur pourra, en
vertu du droit national des Etats membres, étre tenu de supporter les frais de traduction du Prospectus de Base et des
Conditions Définitives (y compris du résumé spécifique a I'’émission) avant I'ouverture de la procédure.

En outre, 'Emetteur souligne qu’il peut engager sa responsabilité si le présent résumé s’avére trompeur, inexact ou
incohérent lorsqu’il est lu conjointement avec le Prospectus de Base ou les Conditions Définitives, ou s’il omet, lu
conjointement avec ceux-ci, de fournir les informations essentielles permettant aux investisseurs de déterminer s’ils
souhaitent investir dans les Security Tokens.

INFORMATIONS CLES CONCERNANT EMETTEUR
Qui est I’Emetteur du Security Token ?

’Emetteur est Ondo Global Markets (BVI) Limited, une société commerciale constituée en vertu des lois des fles Vierges
britanniques, enregistrée sous le numéro 2174192, conformément au BVI Business Companies Act (tel que révisé). La
responsabilité des actionnaires est limitée au montant non libéré (le cas échéant) de leurs actions.

L'agent enregistré et le siége social de I'Emetteur se situent aux iles Vierges britanniques, a 'adresse suivante : 4¢ étage,
Banco Popular Building, Road Town, Tortola, Tles Vierges britanniques, VG1110.

L'objet de I'Emetteur consiste dans I'émission de Security Tokens en tant que valeurs mobilieres de suivi (tracker securities).
Les Security Tokens sont émis sous la forme de jetons cryptographiques basés sur la technologie blockchain, destinés a étre
offerts a des personnes situées dans le monde entier, a I'exception des Etats-Unis et d’autres juridictions spécifiées dans le
présent document.

Les administrateurs de I'Emetteur sont :
d. M. Nathan Allman;
e. M. Matthew Taber;
f. M. Gareth Thomas.

Les actionnaires de I'Emetteur sont Ondo Finance Inc. et Flux Finance Inc., détenant respectivement 9,99 % et 90,01 % des
actions ordinaires.

Le commissaire aux comptes statutaire de I'Emetteur est BPM LLP.
Quelles sont les principales informations financiéres concernant ’Emetteur ?

'Emetteur est une entité nouvellement constituée ; par conséquent, seules des informations financiéres historiques
limitées sont disponibles.

A la date du présent document, la société est autorisée a émettre 50 000 actions d’une seule catégorie, sans valeur
nominale.

A ce jour, 10 000 actions ont été émises et sont entiérement libérées.

L'exercice comptable de I'Emetteur se cl6ture le 31 décembre de chaque année.
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Les premiers comptes annuels seront donc établis au 31 décembre 2026.
Quels sont les principaux risques spécifiques a ’'Emetteur?

Les risques les plus significatifs pour I'Emetteur sont exposés ci-dessous.
La réalisation de ces risques pourrait avoir un effet défavorable sur I'activité, les résultats d’exploitation, la rentabilité, la
situation financiére ou les perspectives de I'Emetteur.

Historique opérationnel limité, informations financiéres restreintes et absence de notation de crédit

’Emetteur ayant été constitué le 9 avril 2025, aucune information financiére historique n’est actuellement disponible et il
est exposé au risque de ne pas disposer de notation de crédit.
Cela implique que les activités de I'Emetteur n‘ont pas encore été éprouvées a la date du Prospectus de Base.

Dépendance a I'égard des prestataires de services

L’Emetteur s'appuie sur un réseau de prestataires de services externes pour faciliter 'émission et la gestion continue des
jetons, des slretés standard et supplémentaires.

Tout événement défavorable majeur affectant ces prestataires, et 'impossibilité de leur trouver un remplagant adéquat,
pourrait entrainer pour 'Emetteur de graves difficultés ou 'empécher de maintenir la cotation et la gestion des Security
Tokens.

Risque d’obsolescence technologique

Les avancées rapides en matiere de technologie (par exemple, informatique quantique) peuvent rendre les plateformes
blockchain et protocoles de sécurité actuels obsolétes, nécessitant des mises a niveau colteuses.

Un défaut d’adaptation pourrait exposer I'Emetteur et les investisseurs a des risques accrus de sécurité et a des inefficacités
opérationnelles.

Incertitude du cadre réglementaire

'Emetteur opére dans un écosystéme financier dont le cadre réglementaire applicable aux jetons est en évolution et
incertain. L'adaptation progressive des régulateurs aux nouvelles technologies blockchain peut entrainer une hausse des
colts de conformité, des perturbations opérationnelles ou des restrictions, susceptibles d’avoir un impact négatif sur les
actifs, la santé financiére et les résultats de I'Emetteur, et de compromettre sa capacité a honorer ses obligations envers les
investisseurs. De méme, les modifications apportées aux lois, réglements ou régles qui affectent une bourse ou une
plateforme de négociation sur laquelle des jetons de sécurité sont cotés peuvent avoir un impact négatif sur la cotation, les
conditions de négociation ou la liquidité des jetons de sécurité négociés sur cette bourse ou cette plateforme. De telles
modifications pourraient imposer des colts ou des obligations supplémentaires a |'émetteur ou entrainer la suspension ou
la radiation de la cotation des jetons de sécurité sur cette bourse ou cette plateforme.

Risques juridiques et de compétence

La nature mondiale et décentralisée de la technologie blockchain peut soumettre I'Emetteur et les investisseurs a des
régimes juridiques divergents, des conflits de compétence et des difficultés d’exécution susceptibles de limiter les droits et
recours des investisseurs.

Vulnérabilités logicielles et des contrats intelligents

Les actifs tokenisés reposent sur des mécanismes logiciels complexes, notamment des contrats intelligents, pouvant
comporter des bugs ou des erreurs de conception.

De telles vulnérabilités peuvent entrainer la perte de contrdle des actifs par les investisseurs ou des atteintes a la sécurité
affectant I'intégrité et la valeur des jetons.

Contraintes de trésorerie et de liquidité

LEmetteur peut ne pas disposer en permanence de capitaux liquides suffisants pour faire face & ses obligations de
paiement a échéance.

Ce risque de liquidité peut provoquer des retards ou des défauts de paiement, affectant négativement la rentabilité et la
confiance des investisseurs.
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Risque d’adoption du marché et de liquidité

Les marchés des jetons et des actifs blockchain sont encore émergents et peuvent souffrir d’une faible participation.

Une liquidité insuffisante peut limiter la capacité des investisseurs a acheter ou vendre des jetons rapidement a des prix
souhaités. Méme lorsque les jetons de sécurité sont négociés sur une bourse ou une plateforme de négociation, la liquidité
peut étre limitée et entrainer des écarts importants entre les cours acheteur et vendeur ainsi que des fluctuations de prix
susceptibles d'affecter négativement la valeur réalisée lors d'une vente. L'admission des jetons de sécurité a la négociation
sur une bourse ou une plateforme de négociation ne garantit pas le développement ou le maintien d'un marché secondaire
actif. Par conséquent, les investisseurs pourraient rencontrer des difficultés pour vendre leurs jetons de sécurité, y compris
par le biais d'une bourse ou d'une plateforme de négociation, ou ne pouvoir le faire qu'a des prix nettement inférieurs a
leur prix d'achat.

Dépendance a I’égard des contreparties

Emetteur dépend de divers tiers pour des fonctions essentielles telles que la tokenisation, la conservation des actifs
sous-jacents et les interactions blockchain.

Toute défaillance ou interruption opérationnelle de ces parties peut réduire la valeur des jetons et nuire a la réputation de
I’Emetteur ainsi qu’aux intéréts des investisseurs.

Risques de solvabilité

Les investisseurs sont exposés aux risques de crédit de 'Emetteur, des conservateurs, intermédiaires et prestataires de
paiement impliqués.

La capacité des investisseurs a recevoir leurs paiements dépend de la solvabilité et de la stabilité financiere de ces
contreparties; en cas de défaillance ou d’insolvabilité, des pertes peuvent survenir. En ce qui concerne les jetons de sécurité
négociés sur une bourse ou une plateforme de négociation, I'émetteur peut désigner une seule ou un nombre limité
d'institutions agissant en tant que (« participants autorisés »). Dans la mesure ol ces institutions cessent leurs activités ou
ne sont pas en mesure d’exécuter les ordres de création et/ou de rachat relatifs aux jetons de sécurité négociés sur cette
bourse ou cette plateforme de négociation, et qu’aucun autre participant autorisé n’est en mesure de prendre le relais, les
jetons de sécurité cotés pourraient se négocier avec une décote par rapport a leur valeur nominale et risqueraient d’étre
retirés de la cote sur ces bourses.

Risque d’insolvabilité

Les investisseurs sont soumis au risque d’insolvabilité de I'Emetteur.

En cas de faillite ou d’insolvabilité, les investisseurs peuvent subir une perte totale ou partielle du capital investi.

Les Security Tokens constituent des obligations garanties de I'Emetteur, de rang égal (pari passu) entre elles et prioritaires
par rapport a toutes les dettes non garanties actuelles ou futures de I'Emetteur.

Risque de marché et volatilité

La valeur du portefeuille de 'Emetteur est exposée a la volatilité des marchés, notamment aux variations de prix, de
corrélation entre actifs, de liquidité et d’autres facteurs influengant la valorisation des actifs.

Ces risques peuvent se traduire par des fluctuations directes de la valeur des jetons. Le cours de marché des jetons de
sécurité négociés sur toute bourse ou plateforme de négociation sur laquelle ils peuvent étre admis a la négociation peut,
dans la pratique, différer de la valeur du jeton et fluctuer de maniere substantielle en raison de facteurs tels que I'offre et la
demande, les taux d'intérét en vigueur ou les conditions générales du marché. Ces fluctuations peuvent survenir
indépendamment de la performance des sous-jacents.

Risques opérationnels

Les risques opérationnels peuvent découler de facteurs internes ou externes tels que les catastrophes naturelles, fraudes,
pannes de systéme ou erreurs humaines.

Ces événements peuvent altérer la performance opérationnelle et la réputation de I'Emetteur, entrainant des pertes
financiéres et une diminution de la confiance des investisseurs. Dans le cas ou les jetons de sécurité sont admis a la
négociation sur une bourse ou une plateforme de négociation, des événements exceptionnels tels que la fermeture de la
plateforme, des suspensions de négociation, des pannes de systéme ou d'autres perturbations peuvent empécher ou
restreindre la négociation normale des jetons de sécurité sur ces plateformes. De tels événements pourraient avoir un
impact négatif sur le cours de marché et la liquidité des jetons de sécurité et entrainer des pertes pour les investisseurs. En
outre, les jetons de sécurité négociés sur une bourse ou une plateforme de négociation peuvent faire I'objet d'une
suspension ou d'un retrait de cotation pour des raisons incluant, sans s'y limiter, le non-respect des regles de cotation
applicables, des mesures réglementaires ou des perturbations techniques.
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Risque de concentration

Le portefeuille de jetons ou les siiretés de 'Emetteur peuvent &tre concentrés sur certains secteurs ou classes d’actifs,
augmentant I'exposition aux baisses sectorielles et réduisant les avantages de diversification.

Risque de violation de données
L’Emetteur conserve d’importants volumes de données commerciales et clients.

Une violation majeure de données peut avoir des conséquences préjudiciables étendues, notamment des pertes de
transaction et une atteinte a la réputation, susceptibles d’affecter défavorablement les activités principales de I'Emetteur.

Risques liés a la cybersécurité

Emetteur gére des titres tokenisés enregistrés en ligne et est donc exposé a des risques opérationnels, de sécurité de
I'information et cybernétiques.

Une défaillance ou une violation de la cybersécurité peut perturber les opérations et entrainer des pertes financiéres ou la
divulgation d’informations confidentielles.

Les investisseurs peuvent perdre tout ou partie de leur investissement a la suite de tels incidents.

Risque lié a la Devise de Reglement

Etant donné que la Devise de Réglement peut également étre le USDT, un Stablecoin non autorisé en tant que jeton de
monnaie électronique au titre du MiCAR, ce dernier n’est actuellement soumis ni aux exigences du MiICAR ni a la
supervision directe d’une autorité européenne.

INFORMATIONS CLES CONCERNANT LE PRODUIT
Généralités

En vertu du Prospectus de Base, 'Emetteur peut émettre de temps & autre des Security Tokens en unités sans valeur
nominale, libellées en USD ou dans toute autre devise spécifiée dans les Conditions Définitives.

Le montant total d’une émission spécifique de Security Tokens sera précisé dans les Conditions Définitives correspondantes,
préparées pour chaque émission dans le cadre du programme.

Les Security Tokens émis en vertu du Prospectus de Base sont régis par le droit suisse et constituent des instruments de
dette (Schuldverschreibungen).

Les Security Tokens émis en vertu du Prospectus de Base ne prévoient pas de paiements d’intéréts et n‘ont pas de date
d’échéance fixe, sauf indication contraire dans les Conditions Définitives de la série concernée.

Quelles sont les principales caractéristiques du Security Token ?
Droits attachés aux Security Tokens

Les Security Tokens sont régis par le droit suisse. Les détenteurs de jetons participent indirectement a la performance de
I'actif sous-jacent (Underlying). Les détenteurs de jetons peuvent échanger leurs jetons avec d’autres personnes physiques
ou morales.

Les jetons sont émis sous forme de certificats de suivi tokenisés (Tracker Certificates), répliquant I'actif sous-jacent a un
ratio de 1:1, afin d’en faciliter I'accés aux investisseurs. A cette fin, 'Emetteur congoit et émet des jetons entiérement
adossés a des garanties (Collateral) — étant précisé que, durant la période comprise entre I'achat du Security Token et le
réglement de l'achat de Iactif sous-jacent par 'Emetteur au moyen du produit de cet achat, les Security Tokens sont
partiellement adossés a des USD affectés a la transaction d’acquisition en cours. Ces garanties consistent en des actions et
autres titres liquides, cotés et fortement demandés. Les détenteurs de jetons n‘ont pas le droit d’exiger la livraison de I'actif
sous-jacent. Les Security Tokens ne sont pas et ne seront pas émis sous forme de certificats papier. Tout droit a une
exécution sur support papier est expressément exclu. Les détenteurs de jetons ne peuvent en aucun cas exiger : (i) la
conversion des Security Tokens en titres physiques, ni (ii) la livraison de titres physiques.

Les Security Tokens sont transférables et peuvent &tre échangés de gré a gré (OTC) entre détenteurs. 'Emetteur peut
également décider de coter les jetons et de les rendre négociables sur des plateformes ou bourses disposant es licences
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nécessaires. Les détenteurs peuvent racheter leurs jetons (valeur en espéces) sur la base du rapport de conversion entre :
Jetons et USDC, Jetons et USDT, ou Jetons et USD, selon les Conditions Définitives spécifiques au produit. Dans le cas des
jetons de sécurité négociés sur une bourse ou une plateforme de négociation, le rachat ne peut étre effectué que lors de
I'acquisition et de la vente aupres du Participant agréé concerné. En pratique, cela peut nécessiter I'ouverture d'un compte
aupres du Participant agréé ou aupres d'une autre banque ou société de courtage donnant accés a ce Participant agréé.

Chaque détenteur dispose d’un droit de rachat vis-a-vis de I'Emetteur, sous réserve du respect des obligations KYC et des
autres conditions précisées dans les Conditions Définitives spécifiques. Pour acquérir ou racheter des jetons, I'investisseur
doit avoir achevé le processus d’intégration (onboarding) et satisfait a toutes les exigences KYC. Le montant de rachat a
verser au détenteur est calculé conformément aux Conditions Définitives. Un exemple de calcul du prix d’émission d’un
Security Token figure a la section 4.4.6 du Prospectus de Base, reflétant le nombre d’actions de l'actif sous-jacent
correspondant au nombre de jetons rachetés par le détenteur. Les détenteurs peuvent demander le rachat a tout moment,
sauf indication contraire dans les Conditions Définitives. Conformément aux conditions de négociation sur les bourses ou
les plateformes de négociation concernées, les investisseurs doivent également se soumettre a la procédure KYC/AML du
participant autorisé concerné. L'émetteur ou, respectivement, le participant autorisé concerné, a le droit de refuser
I'émission, le rachat ou la transaction de paiement en cas de conclusions négatives.

Classement des Security Tokens en cas d’insolvabilité

Les Security Tokens constituent des obligations garanties a recours limité de I'Emetteur et sont de rang égal entre eux (pari
passu). Le recours des détenteurs est limité aux garanties et a toute garantie supplémentaire, conformément au Prospectus
de Base. Aucun autre recours n’existe contre I'Emetteur une fois que les produits nets de réalisation ont été distribués et
que les créances résiduelles ont été éteintes. Seul I'agent des slretés est habilité a faire valoir les droits de slreté et a
exercer les recours prévus dans le présent document et dans les autres documents transactionnels. Pour éviter toute
ambiguité, les Security Tokens ne constituent pas des obligations subordonnées de I'Emetteur.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux jetons ?

Clause XXV (Responsabilité) des Conditions générales stipule qu’en cas de modifications réglementaires drastiques ou
d’événements similaires affectant un Actif Sous-jacent ou un Elément Sous-jacent (y compris la Garantie) (chacun étant un
« Evénement extraordinaire »), le Montant de Remboursement des Security Tokens peut étre réduit en conséquence,
éventuellement jusqu’a la plus petite dénomination de la Monnaie de Reglement (par exemple : USD 0,01, EUR 0,01, CHF
0,01, GBP 0,01 ou l'équivalent dans d’autres monnaies de réglement) par Token, étant entendu que la Monnaie de
Reglement peut étre le jeton de monnaie électronique (Stablecoin) « USDC », dont la valeur est indexée sur le dollar
américain (USD) et actuellement autorisé au titre du reglement MiCAR, ou d’autres stablecoins qui ne sont actuellement
pas autorisés en tant que jetons de monnaie électronique au sens du reglement MiCAR.

En conséquence, les Investisseurs supportent le risque lié a un Evénement extraordinaire ainsi que le risque d’une perte
partielle ou totale de leur investissement. Le risque d’un Evénement extraordinaire peut &tre plus élevé que pour des
classes d’actifs comparables et peut étre difficile a atténuer. Une couverture d’assurance pour de tels événements peut ne
pas &tre disponible a des conditions raisonnables. En cas de survenance d’un Evénement extraordinaire, les Investisseurs
peuvent subir une perte partielle ou totale de leur investissement.

Evaluation du risque : moyenne.
Risques liés aux produits structurés

Les produits structurés combinent des instruments financiers traditionnels et des produits dérivés afin de créer un produit
autonome, ensuite certifié et émis par un émetteur. Les investisseurs doivent étre conscients que la valeur de marché des
jetons peut ne pas refléter directement le prix de I'actif sous-jacent ou de ses composantes. Les variations du prix de I'actif
sous-jacent ne se traduisent pas nécessairement par une variation proportionnelle de la valeur du jeton. Ainsi, investir dans
des Security Tokens ne correspond pas a un investissement direct dans I'actif sous-jacent lui-méme. En particulier, la
performance des Security Tokens peut différer considérablement de celle d’'une détention directe de I'actif sous-jacent, en
raison : des frais a la charge de l'investisseur, des dividendes retenus, des frais de rachat, ainsi que d’autres risques décrits
dans le présent document. Par conséquent, la rentabilité des Security Tokens ne reflete pas la rentabilité potentielle d’'une
détention directe de I'actif sous-jacent ou des titres qui y sont liés. En outre, les ajustements des prix d'émission ou de
rachat liés a la volatilité et toute commission de service payable par I'émetteur en vertu des présentes Conditions
définitives constituent une réduction des droits des investisseurs sur ces jetons de sécurité, ce qui contribue davantage a la
divergence entre les rendements des jetons de sécurité et la performance directe des sous-jacents

Evaluation du risque : élevée.
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Caractére ouvert des produits

Les Security Tokens sont des produits ouverts (open-ended) et ne disposent donc d’aucune date d’échéance prédéterminée.
Les investisseurs peuvent exercer a tout moment leur option de vente (Purchaser Put Option) pour racheter leurs jetons,
tandis que 'Emetteur peut, 3 son gré, racheter la totalité (et non une partie) des jetons en circulation en exercant son
option d’achat (Issuer Call Option) telle que définie ci-dessous. Certains actifs sous-jacents peuvent toutefois avoir une
échéance fixe. Il appartient a I'Emetteur, dans les Conditions Définitives concernées, de définir le mécanisme d’ajustement
entre 'échéance fixe de I'actif sous-jacent et celle du jeton. L'exercice de 'option d’achat de I'Emetteur & un moment que
I'investisseur n’aurait pas choisi peut affecter sa rentabilité et entrainer des pertes. Une perte partielle ou totale du capital
investi est possible.

Evaluation du risque : moyenne.
Impact des rachats de produits

Le rachat total ou partiel des titres d’'une série de Security Tokens, ainsi que la liquidation consécutive des garanties,
peuvent avoir une incidence sur la valorisation des Security Tokens.

Evaluation du risque : faible.
Absence de protection du capital

Outre la collatéralisation décrite a la section 5.10 du Prospectus de Base, les Security Tokens émis n’offrent aucune garantie
de capital sur les montants dus. Les investisseurs peuvent donc perdre tout ou partie du montant investi, en raison de
I'exposition aux risques de marché inhérents aux produits structurés. Si la valeur des actifs sous-jacents évolue
défavorablement, les termes des jetons ne prévoient aucun niveau de protection du capital, et les investisseurs subiront la
perte correspondante. Aprés la réalisation des garanties attachées aux Security Tokens, les investisseurs n‘ont aucun
recours résiduel contre les actifs de I'Emetteur ni contre ses prestataires.

Evaluation du risque : moyenne.
Risque d’investissement passif

Les Security Tokens ne sont pas gérés activement et peuvent étre affectés par une baisse générale du marché liée aux actifs
sous-jacents ou a leurs composantes. Ni 'Emetteur ni aucune autre partie ne gérent activement les garanties ou leur
allocation selon la méthodologie d’indice applicable. Par conséquent, 'Emetteur n’entreprendra aucune action visant a
réduire le risque de perte découlant de la baisse des prix.

Evaluation du risque : faible.

INFORMATIONS CLES CONCERNANT L’OFFRE PUBLIQUE DES SECURITY TOKENS
Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?
Motif de I'offre et utilisation du produit de I'émission

L'offre des Security Tokens est réalisée sous la forme de valeurs mobiliéres inscrites sur registre (Ledger-Based Securities),
c'est-a-dire des valeurs mobilieres émises sous forme de jetons sur un registre distribué (Distributed Ledger) ou une
blockchain, représentant la valeur de titres négociables de premier plan, et intégralement adossées a des garanties
(Collateral) — étant précisé que, durant la période comprise entre 'achat du Security Token et le reglement de I'acquisition
de I'actif sous-jacent par 'Emetteur au moyen du produit de cet achat, les Security Tokens sont partiellement adossés a des
USD et/ou a des Stablecoins provenant du produit de ladite souscription. Ce mode d’émission présente plusieurs avantages
majeurs par rapport a l'utilisation des titres sous-jacents originaux sous forme conventionnelle (tels que titres matérialisés,
dématérialisés ou inscrits en compte) : Une rapidité accrue des transactions, grace a la technologie du registre distribué ;
Une portée mondiale des marchés secondaires, contrairement aux marchés nationaux des titres traditionnels ; Un contréle
direct par l'investisseur sur la valeur mobiliere inscrite sur registre, pouvant étre conservée dans un portefeuille non
hébergé (unhosted wallet) ou une adresse blockchain autocontrélée, a laquelle seul I'investisseur a acces.

’Emetteur utilisera le produit de I'émission pour : (i) financer I'acquisition des garanties (Collateral) ; (ii) rémunérer les
prestataires de services impliqués dans la création, le lancement, I’émission, la sécurisation, le rachat et la gestion continue
des Security Tokens ; et (iii) financer ses propres activités existantes et futures.
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En outre, tout produit résiduel (y compris aprés dissolution de I'Emetteur) sera utilisé par Ondo Finance et Flux Finance, en
leur qualité d’actionnaires de I'Emetteur, afin de financer leurs activités et opérations.

Cotation et admission a la négociation

Les Security Tokens ne sont pas encore cotés ni admis a la négociation sur un marché réglementé, un systéme multilatéral
de négociation (MTF) ou un systéme organisé de négociation (OTF), que ce soit au sein ou en dehors de I'Espace
économique européen (EEE).

’Emetteur peut toutefois, & I'avenir, décider de demander la cotation ou I'admission a la négociation des Security Tokens
sur une bourse ou une plateforme autorisée (MTF ou OTF), a l'intérieur ou a I'extérieur de I'EEE.

Dans I’hypothése ou I'Emetteur déciderait de solliciter une telle admission, cette intention, ainsi que, le cas échéant, les
details de la cotation, seront divulgués dans les Conditions Définitives correspondantes et/ou sur le site internet de
I'Emetteur.

Notification (Passeport européen)

'Emetteur a demandé a la Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) de transmettre a 'autorité compétente de chacun des
Etats suivants un certificat d’approbation attestant que le Prospectus de Base a été établi conformément au Réglement
Prospectus (UE) 2017/1129 : République d’Autriche (« Autriche ») ; Royaume de Belgique (« Belgique ») ; République de
Bulgarie (« Bulgarie ») ; République de Croatie (« Croatie ») ; République de Chypre (« Chypre ») ; République tchéque («
République tchéque ») ; Royaume du Danemark (« Danemark ») ; République d’Estonie (« Estonie ») ; République de
Finlande (« Finlande ») ; République francaise (« France ») ; République fédérale d’Allemagne (« Allemagne ») ; République
hellénique (« Gréce ») ; République de Hongrie (« Hongrie ») ; République d’Irlande (« Irlande ») ; République italienne («
Italie ») ; République d’Islande (« Islande ») ; République de Lettonie (« Lettonie ») ; République de Lituanie (« Lituanie ») ;
Grand-Duché de Luxembourg (« Luxembourg ») ; République de Malte (« Malte ») ; Royaume des Pays-Bas (« Pays-Bas ») ;
Royaume de Norveége (« Norvege ») ; République de Pologne (« Pologne ») ; République portugaise (« Portugal ») ;
Roumanie (« Roumanie ») ; République slovaque (« Slovaquie ») ; République de Slovénie (« Slovénie ») ; Royaume
d’Espagne (« Espagne ») ; Royaume de Suéde (« Suéde »).

Autorisation

La mise en place du programme d’émission et I'émission des Security Tokens en vertu du Prospectus de Base ont été
autorisées par résolution de I'Emetteur en date du 29 septembre 2025.

Réglement et compensation des Security Tokens

Tous les jetons sont destinés a étre réglementés et compensés sur une blockchain, sur la base des actions des personnes
qui traitent et valident les transactions sur ladite blockchain. Les investisseurs devront donc se conformer aux regles et
procédures applicables a ces participants et a la blockchain concernée. Tout retard dans la négociation ou le reglement des
Security Tokens d{ & des facteurs externes ou a des dysfonctionnements de validation échappe au contrdle de I'Emetteur.
Par exemple, I'interruption du traitement des transactions sur la blockchain pourrait retarder le réeglement. Les investisseurs
doivent garder a l'esprit que le systéeme de réglement applicable peut ne pas étre réglementé ou supervisé par les autorités
compétentes. Ces retards peuvent entrainer un allongement du délai entre la date de fixation du montant de rachat et la
résiliation du Security Token, ce qui pourrait affecter négativement le montant de rachat correspondant. A titre d’exemple,
les Security Tokens sont émis nativement sur des blockchains qui ont déja connu des interruptions de plusieurs heures.
Dans le cas de jetons de sécurité négociés sur une bourse ou une plateforme de négociation, le réglement peut également
s'effectuer dans les devises acceptées par ladite bourse ou plateforme de négociation. Sous réserve des réglementations
spécifiques de toute place de négociation sur laquelle les jetons de sécurité peuvent étre admis a la négociation, I'achat et
la vente de titres fractionnés basés sur un registre peuvent étre soumis a des restrictions. Tous les flux en monnaie
fiduciaire (fiat) et en Stablecoins, ainsi que les services de garde et d’échange, sont exécutés par des prestataires non
réglementés aux iles Vierges britanniques, opérant en dehors du territoire des BVI.
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INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

El Emisor emite los titulos VTlon sobre la base de un Folleto Base con fecha 11.11.2025.

El Folleto Base fue aprobado el 11.11.2025 por la Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz (info@fma-li.li).

Los Términos Finales relativos al Security Token y el presente resumen especifico de esta emision han sido presentados ante
la FMA el 11.11.2025.

El presente resumen contiene una descripcidn de las principales caracteristicas y riesgos relativos al Emisor, a los Security
Tokens ofrecidos y a los prestadores de servicios involucrados.

El resumen debe leerse siempre conjuntamente con, y como introduccién al Folleto Base (segln haya sido complementado)
y a los Términos Finales, y no puede sustituir al examen del Folleto Base.

Se recomienda, por tanto, un examen exhaustivo del Folleto Base completo y de los Términos Finales antes de tomar
cualquier decisidn de adquirir o suscribir los Security Tokens.

Los inversores deben tener en cuenta que van a invertir en un producto financiero complejo y dificil de entender, que
conlleva el riesgo de que los inversores puedan perder la totalidad o parte del capital invertido (PERDIDA TOTAL).

El Emisor sefiala que, en caso de que se interpongan acciones judiciales basadas en la informacion contenida en el Folleto
Base, los Términos Finales o el presente resumen, el inversor demandante podra, conforme al derecho nacional de los
Estados miembros, estar obligado a asumir los costes de traduccidn del Folleto Base y de los Términos Finales (incluido el
resumen especifico de la emisidn) antes del inicio del procedimiento judicial.

Asimismo, el Emisor advierte que podra ser considerado responsable si el resumen resulta engafioso, inexacto o
incoherente cuando se lea junto con el Folleto Base o los Términos Finales, o si no proporciona, al leerse conjuntamente
con ellos, la informacion esencial necesaria para ayudar a los inversores a decidir si desean invertir en los Security Tokens.

INFORMACION CLAVE SOBRE EL EMISOR
¢éQuién es el Emisor del Security Token?

El Emisor es Ondo Global Markets (BVI) Limited, una sociedad mercantil constituida conforme a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas, con el nimero de registro 2174192, de acuerdo con la BVI Business Companies Act (segln su version
revisada).

La responsabilidad de los accionistas estd limitada al importe no desembolsado (si lo hubiera) de sus acciones.

El agente registrado y domicilio social del Emisor se encuentran en las Islas Virgenes Britanicas, con la siguiente direccion:
Cuarta planta, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas, VG1110.

El objeto del Emisor es la emisién de Security Tokens como valores de seguimiento (tracker securities). Los Security Tokens
se emiten en forma de tokens criptograficos basados en blockchain, dirigidos a personas de todo el mundo, salvo en los
Estados Unidos de América y en las demads jurisdicciones excluidas en el presente documento.

Los directores del Emisor son:

g.  Mr. Nathan Allman;

h. Mr. Matthew Taber;

i.  Mr. Gareth Thomas.

Los accionistas del Emisor son Ondo Finance Inc. y Flux Finance Inc., que poseen respectivamente 9,99 % y 90,01 % de las
acciones ordinarias.

El auditor legal del Emisor es BPM LLP.

¢éCuales son los principales datos financieros del Emisor?

El Emisor es una entidad recientemente constituida, por lo que solo dispone de informacién financiera histérica limitada.
A la fecha del presente documento, la sociedad estd autorizada para emitir 50.000 acciones de una sola clase, sin valor
nominal. A la misma fecha, 10.000 acciones han sido emitidas y estan totalmente desembolsadas.

El ejercicio econdmico del Emisor finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los primeros estados financieros anuales se
elaboraran por primera vez al 31 de diciembre de 2026.

éCuales son los principales riesgos especificos del Emisor?
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A continuacién se enumeran los riesgos mas relevantes a los que esta expuesto el Emisor. La materializacion de estos
riesgos podria tener un efecto adverso sobre la actividad, los resultados, la rentabilidad, la situacién financiera o las
perspectivas del Emisor. Breve historial operativo, informacidn financiera limitada y ausencia de calificacion crediticia Dado
que el Emisor fue constituido el 9 de abril de 2025, actualmente no existen datos financieros histdricos, y el Emisor esta
sujeto al riesgo derivado de la falta de calificacidn crediticia. Esto implica que las actividades comerciales del Emisor aun no
estdn consolidadas en la fecha del Folleto Base.

Dependencia de los prestadores de servicios

El Emisor depende de una red de prestadores de servicios externos para facilitar la emisién y la gestion continua de los
tokens, asi como de las garantias estandar y adicionales. Si alguno de estos proveedores sufriera circunstancias adversas
significativas y no se encontrara un sustituto adecuado, el Emisor podria enfrentarse a graves dificultades o no ser capaz de
mantener la cotizacion o el servicio de los Security Tokens.

Riesgo de obsolescencia tecnoldgica

Los rapidos avances tecnoldgicos (por ejemplo, la computacidon cuantica) podrian volver obsoletas las plataformas
blockchain o los protocolos de seguridad actuales, requiriendo actualizaciones o sustituciones costosas.

El no adaptarse a dichos cambios podria exponer tanto al Emisor como a los inversores a mayores riesgos de seguridad y a
ineficiencias operativas.

Incertidumbre del entorno regulatorio

El Emisor opera en un ecosistema financiero en el que el marco regulatorio aplicable a los tokens se encuentra en evoluciéon
y es incierto.

A medida que los reguladores adapten las normas a las tecnologias blockchain emergentes, podrian incrementarse los
costes de cumplimiento, interrumpirse las operaciones o imponerse restricciones, afectando negativamente a los activos, la
salud financiera y los resultados del Emisor, y perjudicando su capacidad de cumplir las obligaciones frente a los inversores.
Del mismo modo, los cambios en las leyes, reglamentos o normas que afecten a cualquier bolsa o plataforma de
negociacién en la que coticen los tokens de valores pueden tener un impacto adverso en la cotizacidn, las condiciones de
negociacién o la liquidez de los tokens de valores negociados en dicha bolsa o plataforma de negociacion. Dichos cambios
podrian imponer costes u obligaciones adicionales al emisor o dar lugar a la suspension o la exclusidn de cotizacion de los
tokens de valores en dicha bolsa o plataforma de negociacion.

Riesgos legales y jurisdiccionales

La naturaleza global y descentralizada de la tecnologia blockchain puede someter al Emisor y a los inversores a regimenes
juridicos contradictorios, conflictos de jurisdiccidn y dificultades de ejecucion, que podrian limitar los derechos y recursos
disponibles para los inversores.

Vulnerabilidades de software y contratos inteligentes

Los activos tokenizados implican mecanismos informaticos complejos, incluidos los contratos inteligentes (smart contracts),
que pueden contener errores de programacion o defectos de disefio.

Estas vulnerabilidades podrian ocasionar la pérdida del control sobre los activos por parte de los inversores o violaciones de
seguridad que afecten la integridad y el valor de los tokens.

Restricciones de flujo de caja y liquidez

El Emisor podria no disponer en todo momento de capital liquido suficiente para cumplir con sus obligaciones de pago.
Este riesgo de liquidez podria causar retrasos o incumplimientos, afectando negativamente la rentabilidad y la confianza de
los inversores.

Riesgo de adopcion del mercado y liquidez

Los tokens y los mercados blockchain asociados se encuentran en una fase inicial de desarrollo y pueden presentar una
participacion de mercado limitada.

La falta de liquidez puede dificultar que los inversores compren o vendan tokens rapidamente a los precios deseados.
Incluso cuando los tokens de seguridad se negocian en una bolsa o plataforma de negociacion, la liquidez puede ser
limitada y dar lugar a importantes diferenciales entre el precio de compra y el de venta, asi como a fluctuaciones de precios
que pueden afectar negativamente al valor obtenido en una venta. La admisién de los tokens de seguridad a cotizacién en
cualquier bolsa o plataforma de negociacion no garantiza que se desarrolle o se mantenga un mercado secundario activo.
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En consecuencia, los inversores pueden tener dificultades para vender sus tokens de seguridad, incluso mediante la
negociacidn a través de cualquier bolsa o plataforma de negociacién, o solo puedan hacerlo a precios significativamente
inferiores a su precio de compra.

Dependencia de contrapartes

El Emisor depende de varias entidades externas para funciones criticas, como la tokenizacion, la custodia de los activos
subyacentes y las operaciones en blockchain.

Cualquier fallo o interrupcidn por parte de estas contrapartes podria reducir el valor de los tokens y perjudicar la posicién y
reputacién del Emisor, asi como los intereses de los inversores.

Riesgos de solvencia

Los inversores estan expuestos al riesgo de crédito del Emisor, de los custodios, intermediarios y proveedores de cuentas de
pago involucrados.

La capacidad de los inversores para recibir los pagos depende de la solvencia y estabilidad financiera de dichas
contrapartes; en caso de insolvencia o incumplimiento, los inversores pueden sufrir pérdidas financieras. En relacion con los
tokens de seguridad negociados en una bolsa o plataforma de negociacion, el emisor podra designar Unicamente una o un
nimero limitado de entidades que actien como («participantes autorizados»). En la medida en que dichas instituciones
abandonen el negocio o no puedan tramitar érdenes de creacidn y/o reembolso con respecto a los tokens de seguridad
negociados a través de dicha bolsa o plataforma de negociacidn, y ningun otro participante autorizado pueda tomar el
relevo, los tokens de seguridad cotizados podrian negociarse con un descuento respecto al valor del token y, posiblemente,
enfrentarse a la exclusion de cotizacién en dichas bolsas.

Riesgo de insolvencia

Los inversores estdn sujetos al riesgo de insolvencia del Emisor.

En caso de quiebra o insolvencia, los inversores pueden sufrir la pérdida total o parcial del capital invertido.

Los Security Tokens constituyen obligaciones garantizadas del Emisor, que mantienen entre si igualdad de rango (pari passu)
y son preferentes respecto a todas las obligaciones no garantizadas, presentes o futuras, del Emisor.

Riesgo de mercado y fluctuaciones de valor

El valor del portafolio del Emisor esta expuesto a la volatilidad del mercado, incluidas las variaciones de precios,
correlaciones entre activos, cambios de liquidez y otros factores que afectan la valoracion de los activos.

Estos riesgos pueden traducirse directamente en fluctuaciones en el valor de los tokens. El precio de mercado de los tokens
de seguridad negociados en cualquier bolsa o plataforma de negociacion en la que puedan admitirse a cotizacion puede, en
la practica, diferir del valor del token y fluctuar sustancialmente debido a factores como la oferta y la demanda, los tipos de
interés vigentes o las condiciones generales del mercado. Estas fluctuaciones pueden producirse independientemente del
rendimiento de los activos subyacentes.

Riesgos operativos

Existen riesgos operativos derivados tanto de factores internos (errores humanos, fallos de gestidn o de sistemas) como de
factores externos (fraude, desastres naturales, etc.).

Estos eventos pueden afectar negativamente el rendimiento operativo y la reputacidén del Emisor, provocando pérdidas
financieras y desconfianza por parte de los inversores. En el caso de que los tokens de seguridad sean admitidos a
cotizacién en cualquier bolsa o plataforma de negociacién, acontecimientos extraordinarios como el cierre de plataformas
de negociacidn, la suspension de la negociacidn, fallos del sistema u otras interrupciones pueden impedir o restringir la
negociaciéon normal de los tokens de seguridad en dichos mercados. Dichos acontecimientos podrian afectar negativamente
al precio de mercado y a la liquidez de los tokens de seguridad y pueden dar lugar a pérdidas para los inversores. Ademas,
los tokens de valores negociados en una bolsa o plataforma de negociacidn pueden estar sujetos a suspension o exclusion
de cotizacién por motivos que incluyen, entre otros, el incumplimiento de las normas de cotizacion aplicables, medidas
reguladoras o interrupciones técnicas.

Riesgo de concentracion

El portafolio de tokens o las garantias del Emisor pueden estar concentrados en determinados sectores o clases de activos,
lo que aumenta la exposicion a caidas sectoriales y reduce los beneficios de diversificacion.

Riesgo de filtracion de datos
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El Emisor gestiona grandes volumenes de datos relativos a transacciones y clientes.
Una violacidn significativa de datos podria tener efectos adversos considerables, incluyendo pérdidas operativas y dafios
reputacionales, que podrian afectar negativamente al negocio principal del Emisor.

Riesgos relacionados con la ciberseguridad

Dado que el Emisor opera con valores tokenizados registrados en linea, esta expuesto a riesgos operativos y de seguridad
de la informacion, asi como a riesgos cibernéticos.

Los fallos o violaciones de ciberseguridad pueden interrumpir las operaciones, ocasionar pérdidas financieras o implicar la
divulgacion de informacion confidencial.
Los inversores pueden perder total o parcialmente su inversién como consecuencia de estos riesgos cibernéticos.

Riesgo de moneda de liquidaciéon

Dado que la Moneda de Liquidacién puede ser USDT, un Stablecoin no autorizado como token de dinero electrénico
conforme al MiCAR, dicho Stablecoin no esta actualmente sujeto a los requisitos del MiCAR ni a la supervisién directa de
ninguna autoridad europea.

INFORMACION CLAVE SOBRE EL PRODUCTO
Generalidades

De conformidad con el Folleto Base, el Emisor podra emitir de forma periddica Security Tokens en unidades sin valor
nominal, denominadas en USD u otra divisa especificada en los Términos Finales correspondientes.

El importe total de una emisidon especifica de Security Tokens se establecerd en los Términos Finales pertinentes,
elaborados en relacidn con cada emisién de tokens dentro del programa.

Los Security Tokens emitidos al amparo del Folleto Base se rigen por el Derecho suizo y constituyen valores de deuda
(Schuldverschreibungen).

Los Security Tokens emitidos en virtud del Folleto Base no devengan intereses ni tienen una fecha de vencimiento fija, salvo
disposicidn en contrario en los Términos Finales de la serie correspondiente.

éCuales son las principales caracteristicas del Security Token?
Derechos asociados a los Security Tokens

Los Security Tokens se rigen por el Derecho suizo. Los titulares de tokens participan indirectamente en el rendimiento del
activo subyacente (Underlying). Los titulares pueden negociar sus tokens con otras personas fisicas o juridicas.

Los tokens se emiten como certificados de seguimiento tokenizados (Tracker Certificates), que replican el activo subyacente
en una proporcion de 1:1, con el fin de facilitar el acceso de los inversores. Para este propdsito, el Emisor investiga,
identifica y disefia tokens totalmente respaldados por garantias (Collateral) —si bien, durante el periodo comprendido
entre la adquisicion del Security Token y la liquidaciéon de la compra del activo subyacente por el Emisor, los Security Tokens
estaran parcialmente respaldados por USD asignados a dicha adquisicién pendiente—. Las garantias estan constituidas por
acciones y otros valores cotizados, liquidos y de alta demanda. Los titulares de tokens no tienen derecho a exigir la entrega
del activo subyacente. Los Security Tokens no se emiten ni se emitiran en forma de certificados en papel. Cualquier derecho
a exigir ejecucion en soporte fisico queda expresamente excluido. En ningin momento los titulares de tokens tendran
derecho a solicitar: (i) la conversidn de los Security Tokens en valores fisicos, ni (ii) la entrega de valores fisicos.

Los Security Tokens son transferibles y pueden negociarse extrabursatiimente (OTC) de forma bilateral entre titulares.

El Emisor podra asimismo decidir cotizar los tokens y hacerlos negociables en plataformas o mercados autorizados, siempre
que estos cuenten con las licencias pertinentes. Los titulares de tokens podran canjear sus tokens (por valor en efectivo)
sobre la base del tipo de cambio entre: tokens y USDC, tokens y USDT, o tokens y USD, segun lo previsto en los Términos
Finales especificos del producto. En el caso de los tokens de seguridad negociados en una bolsa o plataforma de
negociacion, el reembolso solo podrd estar disponible al adquirir y vender a través del Participante Autorizado pertinente.
En la practica, esto puede requerir la apertura de una cuenta con el Participante Autorizado o con otro banco o sociedad de
valores que proporcione acceso a dicho Participante Autorizado.

Cada titular de token tiene el derecho frente al Emisor de canjear sus tokens, siempre que se cumplan los requisitos de
identificacion (KYC) y demas condiciones establecidas en los Términos Finales especificos. Para adquirir o canjear tokens, el
inversor deberd haber completado satisfactoriamente el proceso de incorporacién (onboarding) y cumplir con todos los
requisitos KYC proporcionando la informacion exigida. El importe de reembolso que deba abonarse al titular se calcula
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conforme a los Términos Finales. Un ejemplo del calculo del precio de emisidn de los Security Tokens figura en la seccién
4.4.6 del Folleto Base, que refleja el nimero de acciones del activo subyacente correspondiente al nimero de tokens
canjeados. Los titulares podran solicitar el reembolso en cualquier momento, salvo que los Términos Finales dispongan lo
contrario. En lo que respecta a la negociacion en las bolsas o plataformas de negociacién aplicables, los inversores también
deben completar el procedimiento KYC/AML del participante autorizado pertinente. El emisor o, respectivamente, el
participante autorizado pertinente, tiene derecho a rechazar la emisién, el reembolso o la operacién de pago en caso de
resultados negativos.

Clasificacion de los Security Tokens en caso de insolvencia

Los Security Tokens constituyen obligaciones garantizadas con recurso limitado del Emisor y mantienen igualdad de rango
entre si (pari passu). El recurso de los titulares se limita a las garantias y a cualquier garantia adicional, de conformidad con
el Folleto Base; no existird recurso adicional contra el Emisor una vez distribuidos los ingresos netos de realizacion y
extinguidas las reclamaciones residuales.

Unicamente el agente de las garantias estara facultado para ejercer los derechos de garantia y emprender acciones legales
o de ejecucion, segun lo establecido en el presente documento y en los demas documentos de transaccion. A efectos
aclaratorios, los Security Tokens no constituyen obligaciones subordinadas del Emisor.

¢éCuales son los principales riesgos especificos de los tokens?
Riesgo de ocurrencia de un Evento Extraordinario

Clausula XXV (Responsabilidad) de los Términos y Condiciones dispone que, en caso de producirse cambios regulatorios
drasticos o acontecimientos similares con respecto a cualquier Activo Subyacente o Componente Subyacente (incluyendo la
Garantia) (cada uno de ellos, un “Evento Extraordinario”), el Importe de Reembolso de los Security Tokens podra reducirse
en consecuencia, eventualmente hasta la denominacién minima de la Moneda de Liquidacién (por ejemplo, USD 0,01, EUR
0,01, CHF 0,01, GBP 0,01 o el equivalente en otras monedas de liquidacién) por Token, siempre que la Moneda de
Liquidacion pueda ser el token de dinero electrénico (Stablecoin) “USDC”, cuyo valor estd vinculado al dolar
estadounidense (USD) y actualmente autorizado conforme al Reglamento MICAR; o bien otros stablecoins que, en la
actualidad, no estén autorizados como tokens de dinero electrénico conforme al Reglamento MiCAR.

En consecuencia, los Inversores asumen el riesgo de un Evento Extraordinario, asi como el riesgo de una pérdida parcial o
total de su inversidn. El riesgo de un Evento Extraordinario puede ser superior al de clases de activos comparables y puede
resultar dificil de mitigar. La cobertura de seguro para tales eventos puede no estar disponible en condiciones razonables.
En caso de producirse un Evento Extraordinario, los Inversores podran sufrir una pérdida parcial o total de su inversion.

Calificacion del riesgo: media.
Riesgos relacionados con productos estructurados

Los productos estructurados combinan instrumentos financieros tradicionales con derivados para crear un producto
independiente que luego es certificado y emitido por un emisor.

Los inversores deben ser conscientes de que el valor de mercado de los tokens puede no guardar relacion directa con el
precio vigente del activo subyacente o de sus componentes.

Las variaciones en el precio del activo subyacente no se traducen necesariamente en variaciones proporcionales en el valor
de mercado del token.

Por tanto, invertir en Security Tokens no equivale a una inversidn directa en el activo subyacente.

En particular, la rentabilidad de los Security Tokens puede diferir significativamente de la de una tenencia directa del activo
subyacente, debido al impacto negativo de las comisiones, dividendos retenidos o cargos de reembolso, ademas de otros
riesgos descritos en el presente documento.

En consecuencia, la rentabilidad de los Security Tokens no refleja la posible rentabilidad de una propiedad directa del activo
subyacente o de valores vinculados a su rendimiento. Ademas, los ajustes basados en la volatilidad de los precios de
emisidon o reembolso y cualquier comision de servicio pagadera por el Emisor de conformidad con las presentes
Condiciones Definitivas constituyen una reduccién de los derechos de los Inversores de dichos Tokens de Seguridad, lo que
contribuye aun mas a la divergencia entre la rentabilidad de los Tokens de Seguridad y el rendimiento directo del
Subyacente.

Calificacion del riesgo: alta.

Caracter abierto de los productos
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Los Security Tokens son productos abiertos (open-ended) y, por tanto, no tienen una fecha de vencimiento predeterminada.
Los inversores pueden ejercer su opcidn de venta (Purchaser Put Option) en cualquier momento para solicitar el reembolso,
mientras que el Emisor podrd rescindir y reembolsar la totalidad (pero no una parte) de los valores en circulacién,
ejerciendo su opcion de compra (Issuer Call Option) seguin se define mas adelante.

Algunos activos subyacentes pueden, sin embargo, tener una fecha de vencimiento fija. Corresponde al Emisor determinar
en los Términos Finales qué mecanismo se utilizard para alinear dicha fecha de vencimiento con la del token. El ejercicio de
la opcién de compra del Emisor en un momento que el inversor no hubiera elegido puede afectar a su rentabilidad y
provocar pérdidas. Es posible una pérdida parcial o total del capital invertido.

Calificacion del riesgo: media.
Impacto de los reembolsos de productos

El reembolso total o parcial de los valores de una serie de Security Tokens y la liquidacién de las garantias correspondientes
pueden tener efectos sobre la formacion de precios de los Security Tokens.

Calificacion del riesgo: baja.
Ausencia de proteccion del capital

Aparte de la colateralizacidn descrita en la seccién 5.10 del Folleto Base, los Security Tokens no ofrecen ninguna proteccion
del capital sobre los importes a pagar bajo los mismos. Esto implica que los inversores pueden perder parte o la totalidad
del importe invertido, debido a la exposicién a los riesgos de mercado asociados con los productos estructurados. Si el
precio de los activos subyacentes evoluciona desfavorablemente, los términos no prevén ningun nivel de capital
garantizado, y los inversores soportaran la pérdida total correspondiente. Tras la realizacién de las garantias vinculadas a los
Security Tokens, los inversores no tendran derecho a reclamacion residual alguna frente a los activos del Emisor ni frente a
sus prestadores de servicios.

Calificacidn del riesgo: media.
Riesgo de inversion pasiva

Los Security Tokens no son gestionados activamente y pueden verse afectados por una caida general del mercado vinculada
a los activos o componentes subyacentes.

Ni el Emisor ni ninguna otra parte gestionaran activamente las garantias ni su asignacion bajo la metodologia del indice
correspondiente.

En consecuencia, el Emisor no tomara medidas para reducir el riesgo de pérdidas derivadas de descensos en el precio.

Calificacion del riesgo: baja.

INFORMACION CLAVE SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE LOS SECURITY TOKENS
¢En qué condiciones y calendario puedo invertir en este valor?

Motivo de la oferta y utilizacion de los ingresos

La oferta de los Security Tokens se realiza en forma de valores representados mediante registro distribuido (Ledger-Based
Securities), es decir, valores emitidos en forma de tokens en una red blockchain o libro mayor distribuido (DLT), que
representan el valor de valores negociables de primer orden, respaldados integramente por garantias (Collateral). Durante
el periodo comprendido entre la compra del Security Token y la liquidacion de la adquisicion del activo o activos
subyacentes por parte del Emisor, con los fondos procedentes de dicha compra, los Security Tokens estaran parcialmente
respaldados por USD y/o Stablecoins procedentes de las suscripciones cuyos activos subyacentes aln estén pendientes de
liquidacion.

Este modelo de emision ofrece varias ventajas significativas en comparacién con el uso del valor subyacente original en
forma convencional (por ejemplo, valores fisicos, desmaterializados o anotaciones en cuenta): Mayor velocidad de
transaccion, derivada del uso de la tecnologia de registro distribuido; Alcance global de los mercados secundarios, a
diferencia de los mercados nacionales en los que cotizan los valores tradicionales; Control directo por parte del inversor
sobre el valor emitido, que puede mantenerse en una cartera no custodiada (unhosted wallet) o direccion blockchain
autogestionada, a la cual solo el inversor tiene acceso.
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El Emisor destinard los ingresos obtenidos a: (i) financiar la adquisicién de las garantias (Collateral); (ii) pagar los honorarios
y costes de los diversos prestadores de servicios relacionados con la creacién, lanzamiento, emisidn, garantia, reembolso y
demas servicios asociados a los Security Tokens; y (iii) financiar sus propias actividades comerciales, presentes y futuras.

Asimismo, cualquier remanente de ingresos (incluido tras la liquidacién del Emisor) sera utilizado por Ondo Finance y Flux
Finance, en su calidad de accionistas del Emisor, para financiar sus respectivas actividades y operaciones.

Cotizacion y admision a negociacion

Los Security Tokens atn no estan admitidos a cotizacidn ni a negociacion en ninguna bolsa de valores, sistema multilateral
de negociacidon (MTF) ni sistema organizado de negociacion (OTF), ya sea dentro o fuera del Espacio Econdmico Europeo
(EEE). En el futuro, el Emisor podra decidir solicitar la admision o cotizacion de los Security Tokens en una bolsa de valores o
plataforma autorizada (MTF/OTF), tanto dentro como fuera del EEE. En caso de que el Emisor decida solicitar la cotizacion o
admisidn a negociacién de determinados Security Tokens, dicha intencidn, asi como los detalles de la cotizacidn o admisidén
una vez obtenida, se publicaran en los Términos Finales aplicables y/o en el sitio web del Emisor.

Notificacion (Pasaporte Europeo)

El Emisor ha solicitado a la Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) que proporcione a las autoridades competentes de los
siguientes Estados un certificado de aprobacién, acreditando que el Folleto Base ha sido elaborado conforme al Reglamento
(UE) 2017/1129 (Reglamento del Folleto): Republica de Austria («Austria»); Reino de Bélgica («Bélgica»); Republica de
Bulgaria («Bulgaria»); Republica de Croacia («Croacia»); Republica de Chipre («Chipre»); Republica Checa («Republica
Checa»); Reino de Dinamarca («Dinamarca»); Republica de Estonia («Estonia»); Republica de Finlandia («Finlandia»);
Republica Francesa («Francia»); Republica Federal de Alemania («Alemania»); Republica Helénica («Grecia»); Republica de
Hungria («Hungria»); Republica de Irlanda («Irlanda»); Republica Italiana («ltalia»); Republica de Islandia («Islandia»);
Republica de Letonia («Letonia»); Republica de Lituania («Lituania»); Gran Ducado de Luxemburgo («Luxemburgo»);
Republica de Malta («Malta»); Reino de los Paises Bajos («Paises Bajos»); Reino de Noruega («Noruega»); Republica de
Polonia («Polonia»); Republica Portuguesa («Portugal»); Rumania («Rumania»); Republica Eslovaca («Eslovaquia»);
Republica de Eslovenia («Eslovenia»); Reino de Espafia («Espafia»); Reino de Suecia («Suecia»)

Autorizacion

La creacion del Programa y la emision de los Security Tokens conforme al Folleto Base fueron autorizadas mediante
resolucién del Emisor con fecha 29 de septiembre de 2025.

Liquidacién y compensacion de los Security Tokens

Todos los tokens se liquidaran en una blockchain, basada en las acciones de las personas que procesan y validan las
transacciones en dicha red. Por consiguiente, los inversores deberan atenerse a las normas y procedimientos que rigen la
actuacion de tales participantes y de la blockchain correspondiente. Cualquier retraso en la negociacion o liquidacion de los
Security Tokens debido a factores externos o a interrupciones en la validacion de transacciones queda fuera del control del
Emisor. Por ejemplo, la interrupcion del procesamiento de transacciones por dichos participantes puede provocar retrasos
en el proceso de liquidacion. Los inversores deben tener en cuenta que el sistema de liquidacion correspondiente puede no
estar regulado ni supervisado por las autoridades competentes. Estos posibles retrasos pueden dar lugar a un mayor
intervalo de tiempo entre la fecha de determinacion del importe de reembolso y la terminacion del Security Token, lo que
podria afectar negativamente al importe de reembolso. A modo ilustrativo, los Security Tokens se emiten de forma nativa
en blockchains que han experimentado interrupciones de varias horas. En el caso de los tokens de valores negociados en
una bolsa o un sistema de negociacion, la liquidacion también podra realizarse en las divisas aceptadas por dicha bolsa o
sistema de negociacidon. Con sujecién a la normativa especifica de cualquier centro de negociacion en el que puedan
admitirse a negociacion los tokens de valores, la compra y venta de valores fraccionados basados en un libro mayor pueden
estar restringidas. Todos los flujos en moneda fiduciaria (fiat) y en Stablecoins, asi como los servicios de custodia y cambio,
son realizados por proveedores no regulados en las Islas Virgenes Britanicas, que operan fuera del territorio de las BVI.
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BbBEAEHUE U NPEAYNPEXOEHUA

EmuTeHTHT M3gaBa VTlon Ha ocHoBaHue Ha OcHoBeH MpocnekT, gatmpad 11.11.2025 .

OcHoBHusAT lMpocnekT e ogobpeH Ha 11.11.2025 r. oT Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz (info@fma-li.li).

OkoHuaTenHuTe YcnoBus, oTHacALLM ce A0 Security Token, KakTO M HACTOSLLIOTO pe3tome, cneunduyHo 3a ToBa u3gaHue, ca
aenosnpaHu BbB FMA Ha 11.11.2025 .

HactosawoTo pestome cbabpxa OMUCaAHWME Ha OCHOBHUTE XapakTEPUCTUMKM W PUCKOBE, CBbp3aHuM ¢ EmuTteHTa,
npegnaraHuTe

Security Tokens 1 yyacTBaluTe 4OCTaBYMLM HA YCIYTN.

PestomeTo BnHarn TpsibBa aa ce 4YeTe B CbBKYMHOCT C U KaTo BbBeaeHne kbM OCHOBHUMS [pOCneKT (BKIMIOYNTENHO BCUYKM
ponbrHeHus) n OkoH4YaTenHuTe YCnoBus, U He MOXe Aa 3amecTy npernega Ha OcHoBHUS NpocnekT.

3aTtoBa ce npenopbyBa NogpobHO 3ano3HaBaHe ¢ NbiHWA TekcT Ha OcHoBHMA lMpocnekT n OkoHYaTeNnHUTE YCrnoBus,
npeau Aa ce B3eMe KakBOTO M a € peLleHne 3a NoKynka unm 3anvceaHe Ha Security Tokens.

MHBecTuTOpUTE Crnegsa Aa umat npensui, Ye Bb3HaMepsiBaT Aa MHBECTUpaT B (OUHaAHCOB MPOAYKT, KOUTO € CMOXEH U
TpyA€EH 3a pa3bupaHe, 1 KOUTO Kpre pUCK OT MbITHA UK YacTu4yHa 3ary6a Ha BnoxeHus kanutan (MbJIHA 3ATYBA).
EmMUTEHTBHT noco4Ba, Ye B Criydan Ha npedsiBiBaHe Ha WCK Mped CbA, OCHOBaH Ha MHGOopMauwms, cbAbpxalia ce B
OcHoBHus TMpocnekT, OkoH4YaTenHUTe YCMOBMS WUNN HACTOSILLOTO pe3toMe, WHBECTUTOPbT-ULLEL, MOXE, CbIMacHo
HaLMOHAaNHOTO 3aKOHOAATENCTBO Ha AbpXaBuTe-uneHku, Aa Obae 3aAbibKeH Aa MNoHece pasxoguTe 3a npeBof Ha
OcHoBHus lMpocnekT n OkoH4aTenHMTe YCrnoBus (BKMOYUTENHO €MUCUOHHO-CNELMMUYHOTO pestome) Npeamn 3anoyBaHe
Ha cbaebHOTO NPOU3BOACTBO.

OcBeH ToBa, EMUTEHTBLT 0TOENS3Ba, Ye MOXE Aa HOCKM OTTOBOPHOCT, ako Pe3loMETO Ce OKaXke BbBeXZalwo B 3abnyaa,
HETOYHO UNW HenocrneaoBaTerHoO, KoraTo ce YeTe B CbBKYNHOCT ¢ OcHoBHUSA MpocnekT nnu OkoHYaTenHUTe YCrnoBus, Unu
Korato He npefocTassi, NPU CbBMECTHO YETEHE C TAX, KI4oBa MHGOPMaLUMs, KOATO Aa MOMOrHe Ha UHBECTUTOPUTE Aa
npeueHaT ganu aa nieecTtupar B Security Tokens.

KIMMKO4YOBA MHOOPMALINA 3A EMUTEHTA
Kot e EMUTEHTBT Ha Security Token?

EmMuTeHTHT € Ondo Global Markets (BVI) Limited, TbproBCKO APYXXECTBO, YYPEAEHO CbINACHO 3aKOHOAATENCTBOTO Ha
BputaHckute BupaXvHcku ocTpoBu, C peructpauuoHeH Homep 2174192, B CbOTBETCTBUE C BVI Business Companies Act (B
pepakTupaH sug).

OTroBopHOCTTa Ha aKUMOHEpUTE € OrpaHnyeHa 4o HemannarteHara cyma (ako uma Takaea) No TEXHUTE akumu.

Pernctpupanunat areHT n ceganuuie Ha EMuTeHTa ce Hamupat Ha agpec: ETax 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola,
British Virgin Islands, VG1110.

MpeomeTbT Ha OeriHoCT Ha EmuTeHTa e emuUTUpaHeTo Ha Security Tokens KaTo npocrneasBallM LUEeHHW KHukKa (tracker
securities). Security Tokens ce nagaBart nog cdhopmara Ha KpunTorpadcku TokeHu, 6asnpaHmn Ha Grok4YeltH, 1 ce Npeanarar Ha
nvua Mo Lenus CBAT, C U3KINoYeHe Ha CbeauHeHUTe aMeprKaHCKy LWaTu U ApYrv lopUCaMKLMM, NOCOYEHU B HACTOSLLMS
[OOKYMEHT.

[unpekTopn Ha EmuTeHTa ca:

j. Mr. Nathan Allman;

k.  Mr. Matthew Taber;

I. Mr. Gareth Thomas.

AkumoHepn Ha EmuteHTa ca Ondo Finance Inc. 1 Flux Finance Inc., KOUTO npuTexaBaT CbOTBETHO 9,99 % 1 90,01 % oT
0OWVKHOBEHUTE aKLUN.

OpuTop Ha EmuteHTa € BPM LLP.

KakBa e kntouyoBarta chmHaHcoBa uHcpopmauusi oTHocHo EmurteHTa?
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EMUTEHTBLT € HOBOYUYpedeHO APYXKeCTBO, Nopaan KOeTo MMa orpaH/uYeHa ncTopuyecka mHaHcoBa MHopmauus.

Kbm patata Ha HacToswwMa OOKYMEHT, OPY>XECTBOTO € YNMbIHOMOLLEHO Aa u3gage 50 000 akumu oT eauH knac, 6es
HOMMHarHa CTOMHOCT.

Kbm cblaTta gata 10 000 akumMm ca eMUTMPAHN U HaMbITHO u3nnaTteHu. PuHaHcoBaTta rognHa Ha EMuteHTa npuknioysa Ha
31 gekemBpu BcdKa roguHa.

lMoanwHNTe UHAHCOBK OTHYETU Le ObaaT M3roTBEHW 3a MbPBU MbT KbM 31.12.2026T.

Kou ca ocHOBHUTe puckoBe, cneuncunyHu 3a EMuteHTa?

Mo-pony ca n3bpoeHun Han-cbLLEeCTBEHUTE pUCKOoBe 3a EMuTeHTa.
PeanuanmpaHeTo Ha Te3an puUCKOBE MOXe [[a MMa HeGnaronpusaTHO Bb3AENCTBME BbPXy AEWHOCTTa, pesynTatute,
peHTabunHocTTa, PMHAHCOBOTO CLCTOSIHME NN NepcnekTuBnTe Ha EmuTeHTa.

KpaTka 613Hec ncropus, orpaHnyeHa prHaHcoBa MHpopMaLMs 1 NUnca Ha KPEeAUTEH PEVTUHT

Tbih KaTo EMUTEHTBT € yupeaeH Ha 9 anpun 2025 r., KbM MOMEHTa He e Hanu4Ha uctopuyecka puHaHcoBa MHopMaLms,
a EMWUTEHTBT € M3noXeH Ha pycK, NPon3TUYaLL OT nurncata Ha KpeauTeH PENTUHT.
ToBa o3HauaBa, Ye kbM aaTtata Ha OcHoBHUs [pocnekT AelHoCTTa Ha EMUTEHTa BCe oLLe He e lokasaHa Ha nasapa.

3aBMCUMOCT OT OCTaBYULM Ha ycnyrum

EMUTEHTBLT pasunTa Ha Mpexa OT BbHLUHM AOCTaBYMLM Ha YCIyr1 38 eMUTUMPAHETO U TEKYLLIOTO YNpaBleHne Ha TOKeHUTe 1
Ha CTaHOapTHOTO U JOMbIHUTENHOTO OGe3neyeHve.

AKO HSIKOM OT Tesu JOCTaBuMuUM Gbhe 3acerHaT OT 3HauMMK HEGRAaronpusiTHU CbOWUTWSE 1 He MOXe da Gbae HamepeH
noaxodsiy 3amMecTuTen, EMUTEHTLT MOXe Aa ce U3NpaBu npen CepuosHu 3aTpyaHEHUs UK Ja He ycnee Aa noaabpxka
NUCTBaHETO 1 0BCNyXBaHeTO Ha Security Tokens.

PuUcK OT TEXHONOIM4YHO OCcTapsiBaHe

Bbp3naT Hanpedbk B TEXHOMOrMUTE (HanpuMep TEXHONMOrMUTE 3a KBAHTOBW M3UYMCIEHUS) MOXeE [a HanpasBu HacTosAWwunTe
6rok4eiH NnaTgopmMm 1 NPOTOKONM 32 CUrYPHOCT OCTapeny, M3UCKBaNKU CKbMW akTyanuaaumm Unv nogMeHu.

HeycnexbT fa ce agantvpa Moxe Aa M3NoXu kakto EmMuTeHTa, Taka M MHBECTUMTOPUTE Ha MOBULLEHW PUCKOBE 3a
CUrypHOCTTa 1 onepaTnBHa HeeEKTUBHOCT.

HeonpepeneHocT Ha perynatopHaTta cpepa

EMUTEHTBT (hYHKUMOHMPA BbB (DMHAHCOBa €KOCUCTEMa, B KOSITO HOpMaTUBHATa pamka, peryrnupaiia TOKEHWUTE, € B
npoLec Ha pa3BUTHE U € HeCUTypHa.

C apganTupaHeTo Ha perynatopute KbM HOBUTE BrOKYeiH TEXHOMOrMMN TOBa MOXe Aa AoBefe A0 NOBULLIEHW pa3xoau 3a
CbOTBETCTBUE, ONEPATUBHU NPEKLCBAHMS UMM OrpaHUYEHUsl, KOUTO Grxa MOrnM Aa 3acerHat HebnaronpusiTHO akTUBUTE,
(PMHAHCOBOTO CbCTOSIHWE M pe3ynTaTuTe Ha EMUTEHTa 1 Oa Bb3npensaTcTBaT U3MbIHEHUETO Ha 3adbIKEeHUsITa My KbM
nHBecTuTOpUTE. MO0 CHLLUMSA HAYMH NPOMEHM B 3aKOHWTE, perfiameHTUTe Uy NpaeunaTa, KoMTo 3acsiraT KosiTo 1 Aa e bopca
WU TbproBcka nnatopma, Ha KOSITO ca PEerncTpupaHn LeHHW KHuka nop dopmaTta Ha TOKEeHW, MoraT Ja okaxkar
HebnaronpmsiTHO Bb3AENCTBUE BbPXY PErNCTpaumsaTa, yCroBusTa 3a TbProBUsl U MUKBUAHOCTTA Ha LIEHHUTE KHMKa Noj
dopmaTa Ha TOKEHW, TbpryBaHu Ha TakaBa Gopca unu Tbproecka nnatdopma. TakuBa NMPOMEHW MoraT Aa Hanoxart
JOMbMAHUTENHN pasxoaM WM 3adblKEHWS HA eMWTeHTa unvM ga [osedaT A0 ChMpaHe WM npekpaTsiBaHe Ha
perucTpauumsita Ha LEHHUTE KHUXKa nod dhopMata Ha TOKEHU Ha TakaBa bopca nnu Tbproecka nnatgopma.

MpaBHU 1 IOPUCAUKLIMOHHMU pUCKOBE
MobanHuaT n geueHTpanuanpaH xapaktep Ha GrokYeriH TexHonornsaTa Moxe ga nusnoxv EmureHTta n nHsectutopute Ha
MPOTUBOPEYMBU MPABHU PEXMMMU, OPUCONKLMOHHW KOHGPNNKTW 1 3aTPYAHEHWS NPY NpunaraHe Ha npasaTa, KoeTo MoXe Aa

orpaHn4n Bb3MOXXHOCTUTE 3a 3allnTa 1 npaBHa peann3aund Ha UHBECTUTOpUTeE.

YA3BMMOCTM Ha copTyepa U CMapT A4OroBopuUTe
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ToKeHM3MpaHUTe aKTUBK BKMHOYBAT CIIOXHWM COTYEPHU MEXaHW3MM, BKMIOYMTENHO CMapT [OroBOpW, KOUTO MoraT Aa
CbAbPXKAT rpeLlkn unu gedekT B NPOEKTUPaHETO.

TakvBa ysi3BUMOCTM MoraT fda gosefat A0 3aryba Ha KOHTPON BbpXy akTWBMTE OT CTpaHa Ha WHBECTUTOpUTE UNnn
HapyLLEeHWs Ha CUTYPHOCTTA, 3acsrally MHTerpuTeTa u CTOMHOCTTa Ha TOKEHUTE.

OrpaHquva Ha Napu4HUA NOTOK U IMKBUAHOCTTA

EMUTEHTBT MOXe Oa He pasnonara BuMHarM C AOCTaTbYHO NMKBUOHW CpeacTBa 3a WU3MbfHEHME Ha TeKywmnte cu
3adbkeHns. To3n NUKBMAEH PUCK MOXe fa gosefe [0 3abaBAHNS UM HEU3MbIIHEHME Ha MHAHCOBU 3a4bIKEHUS,
KOETO Lle Cce OTpa3n HeraTuBHO Ha Bb3BPbLLAaeMOCTTa 1 JOBEPUETO Ha MHBECTUTOpUTE.

Puck ot orpaHnyeHo npuemaHe Ha nasapa U NMMKBUAHOCT

MasapuTe 3a TOKEHU U CBbp3aHUTE GNOKYENH aKTUBKU Ca OTHOCUTENHO HOBW M MoraT [ia cCTpajaT OT orpaHuyeHo yyacTtue.
HenocTaTbyHaTa NMKBUAHOCT MOXeE [a Bb3NpensTcTBa MHBECTUTOPUTE Aa KynyBaT U NpoaaBaT TOKeHU CBOEBPEMEHHO
Ha >enaHuTe LeHu. [lopy Korato CUrypHOCTHUTE TOKEHW Ce TbpryBaT Ha Gopca unm TbproBcka nnatopma, NMMKBUAHOCTTa
MOXe Aa GbJe orpaHuyeHa v fa gosede A0 3HAaYUTENHM CpeaoBe Mexay LeHUTe Ha Nokynka U npoaaxba u konebaHus B
LieHWUTe, KOETO MOXe [a OKaxxe HebnaronpusiTHO BNMsiHUE BbpXy peanuanpaHata CTOMHOCT npu npogaxta. [onyckaHeTo
Ha LeHHUTe TOKEHW 4O TbProBus Ha KOSITO M Aa e Gopca unu Tbproecka nnatgopmMa He rapaHTvpa, Ye Lie ce passue unu
nogdbp)ka akTMBeH BTOpuYeH nasap. BcrneacTtBue Ha ToBa WMHBECTMTOPUTE MoOraT [a CpeliHaT 3aTpyaHeHus npu
npogax6arta Ha CBOMTE LiEHHW TOKEHW, BKIIOYUTENHO Ype3 TbProBusi Ha KOSITO M Aa e Gopca unm Tbproecka nnatgopma,
WM MOXe Aa ycrnesT Aa ro HanpaBsT cCaMo Ha LIEHU, KOUTO Ca 3HAYUTENHO NO-HUCKW OT LieHaTa Ha nokyrnkara.

3aBMCMMOCT OT KOHTPaAreHTU

EMUTEHTBHT pasdnta Ha peguua TPeTn nuua 3a KroyoBu (byHKLl,I/IM, KaTo TOKeHu3auud, noneynTeriCkn ycrnyru Bbpxy
0a3oBUTE aKTUBM 1 B3aUMOAENCTBME C ONOKYenH MpPEXN.

HemanpaBHocm, OTKasn nnun npekbCcBaHuA B pa60TaTa Ha Te3n CTpaHu Morat NpAako Uinn KOCBeHO Aa HamManaTt CTONHOCTTa
Ha TOKeHUTe N fja HaBpeaAT KaKTo Ha penyTaundaTa Ha EmMunteHTa, Taka n Ha MHTEepecuTe Ha MHBECTUTOPUTE.

KpeguteH puck

MHBecTUTOpUTE Ca U3MNOXEHU HA KPeOUTHUS pUck, cBbp3aH ¢ EMuTeHTa, noneunTtenute, Gpokepute u JoCTaBYMUnUTE Ha
nnaTexHu ycryru, yyacTteallm B ynpaBneHMeTo Ha TEXHUTE akTUBM.

Bb3MOXHOCTTa MHBECTUTOPUTE Aa Nony4aBaT Ab/PKUMUTE MIiallaHus 3aBUCK OT NNaTeXocnocobHOCTTa 1 hHaHcoBaTa
CTabWMHOCT Ha Te3n KOHTpareHTW, KOeTo v NpaBu YS3BUMMW MPU CIlyd4an Ha HECBHCTOSITENHOCT MU HeM3nbiHeHVe. Bba
Bpb3Ka CbC CUIYPHOCTHWUTE TOKEHW, TbPryBaHu Ha 6opca unm Tbproecka nrnatopMa, EMUTEHTHLT MOXE Aa Ha3Hayn camo
egHa unu orpaHuyeH Opon WMHCTUTYLUMM, KOUTO OeNcTBaT kaTo (,0Topu3upaHy ydactHuum“). [OKOnKoTO TakaBa(u)
WHCTUTYUMA(K) nanese(at) ot GusHeca unu He e(ca) B CbCTOsIHME Aa NPOAbLIKU(AT) C MOPbBYKM 3a cb3gaBaHe u/unu
o0paTHO wu3KynyBaHe MO OTHOLIEHME HA TOKEHWTE 3a CUIypHOCT, TbpryBaHM 4pe3 TakaBa Oopca MnM Tbproecka
nnarcopma, U HUKOW ApYyr OTOPMU3MPaH y4aCTHUK HE € B CbCTOSIHME [a Ce BKIMH4YM, PETMCTPUPAHNTE TOKEHU 32 CUTYPHOCT
MoraT ia Ce TbpryBaT C OTCTbIKa OT CTOMHOCTTA Ha TOKEHa U € Bb3MOXHO Aia 6baaTt M3KMYEeHM OT TbProBUsi Ha Taknea
bopcu.

Puck ot HecbCTOATENHOCT

MHBecTUTOpUTE Ca U3NOXEHU Ha PUCK OT HECBLCTOATENHOCT Ha EMUTEHTa, KOeTo 03HavaBa, Ye B criyyan Ha anuT unu
NMKBMAALMSA MOraT Aa noHecat MbJiiHa UK YacTuyHa 3aryba Ha MHBECTMpaHus Kanutarn.

Security Tokens npencTtaBnaBaT obe3neyeHn 3agbrmkeHus Ha EMutTeHTa, KOMTo MMaT paBeH paHr (pari passu) MOMeXay cu n
npeaxoxaart BCUYKM Apyrn HeobeaneyeHu 3aabimKeHusi, HacToawm n 6baewm, Ha EmuteHTa.

Puck oT nasapHu kone6aHus

CToiHoCcTTa Ha nopTtdpeiina Ha EmuTeHTa e nogaTtnueBa Ha nasapHa BOMaTWUHOCT, BKIOUYUTENHO NMPOMEHUN B LiEHUTE,
Kopenauuv Mexay akTsu, Bapuauum B IMKBUAHOCTTa U APYrU hakTopy, KOMTO BIMAAT BbPXY OLieHKaTa Ha akTUBMUTE.

Tean nasapHM pUCKOBE MOraT AUMPEKTHO Aa Ce OTPassT BbpXy CTOMHOCTTA Ha TokeHuTe. [MasapHara LeHa Ha TOKeHuTe 3a
CUMYPHOCT, TbpryBaHu Ha KOSITO U ga e 6opca unu TbproeBcka nnatdgopma, Ha KosiTo Te morat ga 6baar gonycHaTtu oo
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TbProBUsi, Ha NpakTMka MOXe MOTEHUManHO [a Ce pasnuyaBa OT CTOMHOCTTA Ha TOKeHa M Moxe Oda ce konebGae
3HauYMTENHO nopaau akTopu KaTo TbpceHe W npegnaraHe, npeobnagaBalliy NMXBEHW NPOLEHTU Un o6LM nasapHu
ycnousi. Tean konebaHust MoraT 4a Bb3HUKHAT HE3aBUCUMO OT NPeACTaBsSHETO Ha 6a30BUTE akTUBM.

OnepaTuBHU pUCKOBe

LLinpok Kpbr OT onepaTMBHU PUCKOBE MOraT Aa Bb3HUKHAT B pe3ynTaT Ha BbTPELUHO YNpaBneHne Unun BBHLUHK hakTopwy,
KaTo npupoaHu 6e4cTBMSA, 13Mamu, CUCTEMHU OTKa3W UM YOBELLIKW MPELLIKM.

TakuBa cbbuTKA mMoraT Aa yBpeasaT onepaTtmBHaTa e(PeKTUBHOCT M penyTaumsta Ha EMuTeHTa, Hamanssavikv JoBepreTo
Ha MHBECTUTOPUTE U NPUYMHABANKM dMHaAHCOBK 3arybu. B crniyyai Ye ueHHWUTe TokeHn 6baaT gonycHaTtu 4O ThbProBus Ha
KOATO 1 da e 6opca unu Tbproecka nnardopma, N3BbLHPeOHN CbOUTUS KaTo 3aTBapsiHe Ha Tbproeckara nnardopma,
CnupaHe Ha TbProBusATa, CUCTEMHM CPUBOBE UNW APYrK NPEKbCBaHMA MoraT Aa nonpeyar unm aa orpaHudart HopmanHara
TbProBusi C LEHHWTE TOKEHW Ha TakmBa MecTa. TakmBa cbOuTUS Grxa Mornu Aa NoBMUSIAT HeBNaronpusiTHO Ha nasapHara
LieHa 1 NMKBUAHOCTTA Ha LieHHWTe TOKeHU 1 MoraT Aa Aoseaar Ao 3arybu 3a nisectutopute. OCBeH TOBa, CUTYPHOCTHUTE
TOKEHW, TbpryBaHu Ha 6opca mnu Tbproecka nnatdopma, MoraTt Aa 6bgat npegMeT Ha CnvpaHe WUnu AenucTupaHe no
NPUYMHN, BKIIOYUTENHO, HO HE CaMo, HECHLOTBETCTBME C NMPUMNOXMMUTE NpaBuna 3a NMCTBaHe, perynaTopHn AenNCcTBrs Unm
TEXHNYECKN CMYLLIEHMS.

Puck oT koHUeHTpauua

MopTdennbT OT TOKEHM MUin oGesneyeHneTo Ha EmMuteHTa Moxe ga Gbae KOHUEHTpUpaH B onpeaeneHn cekTtopn nnm
KfiacoBe aKkTUBW, yBennyaBamku eKCros3mumsTa KbM CEKTOPHM CnagoBe U Hamansasanku aAneepcudmKaLMoOHHUTE Nonau.

Puck oT natuyaHe Ha gaHHu
EMUTEHTBHT CbXpaHsiBa 3Ha4YMTENEH obeM OT AaHHW, CBbpP3aHWU C TbProBCKku onepauunn U KnmeHTu.

Cepuo3HO M3TMYaHe Ha JaHHM MOXe Ja MMa LUMPOKOOOXBATHU HeGnaronpusTHW NOCNEAuLU, BKITHOYUTENHO ThProBCKU
3arybu 1 3aryGa Ha penyTauus, KOeTo MOXe [a HaBpeaun Ha OCHOBHATa AeNMHOCT Ha EMuTeHTa.

PuckoBe, CBbp3aHu ¢ kKubepcurypHocTTa

EMWUTEHTBT paboTy C TOKEHU3NPAHU LIEHHW KHWXKA, PErMcTpMpaHn OHMawH, U CrnefoBaTerHo € U3NOXKEH Ha onepaTuBHM,
MHDOPMaLIMOHHUN U KUGEPPUCKOBE.

HapylieHust unu oTkasu Ha cucTemMuTe MoraT Aa MPUYMHSIT NPEKbCBaHWSA B AEWHOCTTa U MHAHCOBU 3arybu, KakTo u
paskpvBaHe Ha NoBepuTeNHa MHOPMaLUS.

WHBecTuTOpUTE MoraT fa 3arybsit MUHBECTULMUTE CU B Pe3yNnTaT Ha TaknBa KUBEPUHLMOEHTU.

BanyTeH PUCK NMPU CETBJTIMEHT

Tbli kKaTo BanyTarta Ha CETbIMEHT Moxe Aa 6bae USDT, KOWTo npeactaensea ctabunHa MoHeTa (Stablecoin), Hepa3pelueHa
KaTo enekTPOHHU Mapu cbrnacHo MICAR, Ta3n cTtabunHa MOHeTa He MOANeXW Ha M3MckBaHUSATa Ha MICAR 1 He e noa
NPeKnst HaA30p Ha HUTO eA4MH €BPONENCKM HaA30PEH OpraH.

KNOYOBA UHOOPMALMUA 3A MPOOYKTA
O6wa nHdopmauma

CobrnacHo OcHoBHUA NpocnekT, EMUTEHTBLT MOXe NepuoamnyHo Aa u3fasa Security Tokens B eguMHUUM 6€3 HOMMHaNHa
CTOMHOCT, AEHOMUHMPaHU B LLATCKn gonapw (USD) unu B apyra BanyTa, nocoveHa B CboTBeTHUTEe OKoHYaTENHN Ycnosus.
OOWwuAT pa3mep Ha KOHKpeTHa emucusi Security Tokens ce onpegens B OKoHYaTenHUTe YCNoBUWs, U3rOTBEHM 3a BCSKa
oTAernHa eMucus B pamkiTe Ha Mporpamara.

Security Tokens, emuTupaHu no cunata Ha OcHoBHUSA NpocnekT, ce perynupar OT LUBENLapCKOTO NpaBo U NpeacTaBnsisart
ObNrosu LeHHN KHKa (Schuldverschreibungen).

Security Tokens, emuTnpaHu cbrnacHo OcHoBHUA [pPOCNEKT, HE NpeABWXKAAT NrallaHus Ha NUXBU U HAMAT PUKCUPaH
nagex, OCBEeH ako He e npeasuaeHo apyro B OKkoH4YaTenHMTe YCnoBuWs 3a CbOTBETHATa cepusi.

KakBu ca OCHOBHUTe XapaKTepUCTUKM Ha Security Token?
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MpaBa, cBbp3aHu cbC Security Tokens

Security Tokens ce perynupar OT LiBeNLapCckoTo Npaso.

MpuTexaTenute Ha TOKEHW yvacTBaT WMHAMPEKTHO B pesyntatute oT 6a3oBus aktme (Underlying). Mputexatenute Ha
TOKEHW Morart [ia Tbprysart C TAX C APYrv (OU3NYECKU Unu Iopramndeckn nuua.

TokeHUTe ce usgaBaT KaTto TOKEHU3MpaHW npocnegsasawiy ceptudpmkat (Tracker Certificates), kouto otpassasart 6a3oBus
aKTMB B CbOTHOLLUEHME 1:1, C Len yrecHsiBaHe JOCTbMa Ha UHBECTUTOPUTE.

3a Tasn uen EMUTEHTBLT ngeHTMduumpa n cb3gasBa TOKEHU, Hamb/HO obe3neyeHn ¢ akTueu (Collateral) — kaTo ce nma
npeasua, Ye nNo Bpeme Ha nepuopa Mexgy nokynkarta Ha Security Token n ceTbnmeHTa Ha npuaobreaHeTo Ha 6asoBus
akTmB oT EmwuTeHTa 4pe3s cpeacTtBata oT npopaxbara, Security Tokens we 6baar YacTnyHo obesneyveHn c USD,
npefHasHavYeHu 3a Nnokyrnkarta Ha akTMea, OYakBaLl, CETbIIMEHT.

Ob6e3neyeHunsiTa ce CbCTOSAT OT BUCOKONMKBUAHW, TbPryBaHW U TbPCEHW akLun U ApYrn LEHHW KHUXa.

MpuTexxatenuTe Ha TOKEHW HAMAT MPaBO Aa M3NCKBAT JoCTaBka Ha 6a30BuMA akTuB. Security Tokens He ce n3gasar u HAMaA
ha 6baat m3gasaHu nog dopmara Ha XxapTueHu ceptudumkatn. Beako uckaHe 3a M3nbrHeHVWe Ha xapTWeH HocuTen e
N3KIIOYEHO.

MputexaTtenute Ha TOKEHN HAMAT NPaBo [a M3WUCKBAT: (i) KOHBEPTUPaHE Ha TOKEHWUTE B (PU3NYECKMN LIEHHW KHIXa, HUTO (ii)
AocTtaBka Ha (U3NYECKN LIEHHU KHIDKA.

Security Tokens ca npexBbpfisieMu 1 MoraT Aa ce TbpryBaT u3BbHO60pcoBo (OTC) Ha ABYCTpPaHHa OCHOBA.

EMWUTEHTBLT MOXe CbLLO Taka Aa pewun Aa NUCTHe TOKeHWUTe 1 Aa r Hanpasu TbpryeMu Ha nnatdopmu unm 6opcu, Kouto
npuTexxasaTt HeobXoAMMUTE NULEH3N.

MpuTexxatenuTe Ha TOKEHN MoraT Aa U3KynysaT (ocpebpsiBaT) CBOMTe TOKEHW, Bb3 OCHOBa Ha 0OMEHHOTO CbOTHOLLEHWE
Mexay TOKeHu 1 USDC, TokeHu 1 USDT unm TokeHn n USD, cnopea NnpoayKToBo-crneumdunyHmTe OKoHYaTtenHu Ycnosus.
Bceku nputexxarten nMa npaBo Ha U3kynyBaHe cpelly EmuteHTa, npu ycnosune Ye nanckeaHuaTa 3a KYC ca usnbiHeHu n ca
Hanuue BCUYKN ApYry YCIOBUS, MOCOYEHM B CbOTBETHUTE OKOHYaTeNnHN Ycnosus. B cnyyan Ha LeHHW TOKeHW, TbpryBaHu
Ha Gopca unu Tbproecka nnatdopma, 06paTHOTO u3KynyBaHe MoXe Aa 6bae BbL3MOXHO camo npu npugobuBaHe u
npogaxba OT UNM KbM CbOTBETHMS OTOPM3MpPaH y4acTHUK. Ha npakTuka ToBa MOXe [a M3MCckBa OTKPUBAHETO Ha CMeTKa
NPy OTOPM3MPAHNA YHaCTHUK UNW Npu Apyra 6aHKka unu LEeHHW KHMXa, KOATO NPefocTaBsa 4OCTbM A0 TakbB OTOPU3NpaH
YHaCTHUK.

3a 3akynyBaHe wnM 0OpaTHO M3KynyBaHe Ha TOKEHW € HeoOXoOMMO YCMewHo MpeMuHaBaHe Ha npoueca Mo
naeHTndmkaums (onboarding) u 3aBbpluBaHe Ha KYC mpouedypaTa, KaTo MHBECTUTOPBT NpeaoCcTaBu BCUYKU M3UCKyEMU
OaHHW.

CymaTta Ha obpaTHO u3KynyBaHe, KOSiTO crieaBa ga Obae nnateHa Ha npuTexaTtenst Ha TOKeHa, ce M3ducnsisa B
cboTBeTcTBME C OKOHYATENHNUTE YCNOBUS.

Mpumep 3a HauMHa, No KOWTO MOXe Aa 6bae n3uncrneHa eMMcMoHHaTa LueHa Ha Security Token, € nocoyeH B pasgen 4.4.6 Ha
OcHoBHus MNpocnekT, oTpassiBall, 6post Ha akumMmTe OT 6a30BUst aKTMB, CbOTBETCTBALL Ha OpOsi HA M3KYNEHUTE TOKEHW.
MpuTtexatenute Mmart NpaBoO Aa NoucKaT U3KyrnyBaHe Mo BCSKO Bpeme, ocBeH ako B OkOH4YaTenHute YCrnoBusi He e
npeasugeHo gpyro. CbrnacHo ycrnoBusTa 3a TbproBUs Ha Mpunoxummute 6Gopcu MM Tbproecku nnatgopmy,
WHBeCTUTOPUTE TPsIOBa CbLUO Aa NMpeMuHaT npouenyparta 3a uaeHTudukauus Ha knveHTa (KYC) n npoTMBOAENCTBUE Ha
n3nupaHeTo Ha napu (AML) Ha CbOTBETHMSA OTOPU3MPaH YY4aCTHUK. EMUTEHTBT UK, CbOTBETHO, CbOTBETHUAT OTOPM3NpaH
y4aCTHUK, MMa NpaBO Aa OTXBbPIN TpaH3aKkuuAaTta no eMuTupaHe, O6paTHO M3KynysaHe unu nnawlaHe B cnyqa|7| Ha
oTpuLaTENHN KOHCTaTaUNK.

Pep Ha yaoBneTBopsiBaHe Ha Security Tokens npy HECbCTOATENHOCT

Security Tokens npeactaBnsisaT ob6e3nedYeHn 3aabIDKEHUS] C OrpaHUYeH perpec Ha EMuUTeHTa u umaTt egHakbB paHr
nomexay cu (pari passu).

PecypcbT Ha nputexartenute Ha TOKEHUM € OrpaHmyeH A0 obesneyeHusita M BCAKO OOMbIHUTENHO obe3neveHue, B
cboTBeTcTBUE ¢ OcHOBHMSA [NpocnekT.

Cnen pasnpegensiHe Ha HETHUTE MOCTbLMSIEHUS OT peanu3auusita U noracsiBaHe Ha BCUYKM OCTaTbYHW B3EMaHWs, He
CblLeCTBYBa AOMbIHUTENEH UCK cpeLty EmuteHTa.

Camo AreHTbT no obGesneveHneTo (Security Agent) MMa npaBo Oa ynpaxHsiBa npaBaTta Mo ob6e3neveHuaTa M ga
npeanprvema npaBHy ENCTBUSA, KaKTO e NpeaBuAEeHO B HACTOSALLNA JOKYMEHT 1 B APYrUTe JOKYMEHTM MO caenkaTta.

3a n3bsarsaHe Ha CbMHeHMe, Security Tokens He NpeAcTaBnsaABaT NOAYNHEHUN 3aabImKeHUsa Ha EmutenTa.

Kou ca ocHoBHUTe puckoBe, cneyupuyHmn 3a TOKEHUTE?
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Puck ot HacTbnBaHe Ha U3BbHPEeAHO cbbutue

Knaysa XXV (OtroBopHocT) o1 Ob6wWmnTe yCcnoBus NpeaBwkaa, Ye npu HacTbNBaHe Ha APACTUYHM peryrnaTopHU NpOMeEHU
unun nogobHn cbbuTus, 3acarawm KouTo u ga e OcHoBeH akTMB Unn HeroB KomnoHeHT (BkntountenHo Ob6eanevyeHneTo)
(Bcsko oT TaAx ,MN3BbHpeaHo cbbuTmne”), CymaTta 3a obpaTHO M3KynyBaHe Ha TOKEHUTE 3a CUIYpHOCT Moxe Aa Obae
CbOTBETHO HaMarneHa — eBeHTyarnHo 40 Hal-MankaTta HOMUHamnHa CTOMHOCT Ha BanyTarta Ha ceTbnMeHT (Hanp. 0,01 USD,
0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP vnu ekBuBaneHT B Apyru1 BanyTn Ha CETbIIMEHT) 3a BCEKN TOKEH, KaTo ce uma npeasug, ye
Banytata Ha ceTbiMEeHT MOXe [a Obae enekTPOHHUAT NapuyeH TOKeH (CTEMOBLNKOMH) ,USDCY, 4MATO CTOMHOCT e
obBbp3aHa c warckns gonap (USD) M KOWTO MoHacToswem e paspelwleH cbrnacHo PermameHTta MICAR, nnu apyru
CTENOBLIKOMHM, KOUTO KbM MOMEHTAa He ca pa3peLLeHU KaTo eNneKTPOHHN NapuyHM TOKEHM MO CMUCHa Ha MiCAR.
CnepoBarenHo, VIHBecTUTOpuTe Noemart pyMcka OT HacTbnBaHe Ha M3BbHpeQHO cbOUTME, KaKTO M pyUCKa OT YaCTUYHA Unn
nbiHa 3aryba Ha TsxHaTa UHBecTMUMs. PuckbT oT N3BbHpeaHo cbbutue moxe aa 6bae No-BMCOK B CPpaBHEHUE C ApYyrv
KrnacoBe aKTMBM U MOXxe Aa 6be TpyaHo Aa ce orpaHuyn. 3actpaxoBaTernHo NoKputre 3a nogobHu cLouTUst Moxe aa He e
HanmM4yHO npu pa3ymHu ycnosusd. MNpu HacTbnBaHe Ha WM3BbHpegHO cbbutue WHBecTuTOpuTE MOrat Aa nperbpnar
YacTM4Ha unu NbHa 3aryba Ha cBosiTa UHBECTULMS.

OueHKa Ha pucka: cpefHa.
PuckoBe, CBbp3aHU CbC CTPYKTYPUPaHU MPOAYKTU

CTpyKTypupaHuTe nNpogdykTW npeacTaBnsiBaT KOMOGMHaAUMS OT TPagULMOHHM MHCTPYMEHTU W AepuBaTti, Cb3paealla
camMocTosiITEeNEeH NPoAYKT, KOWTO cref ToBa ce ceptTudbuumpa 1 eMutmpa oT EMUTEHT.

MHBecTutopunTe TpsibBa Aa ca HasiCHO, Ye Na3apHaTa CTOMHOCT Ha TOKEHUTE MOXE Aa He CbOTBETCTBA NPSIKO Ha TekyluaTa
LeHa Ha 6a30BUSA aKTUB UMW HEFOBUTE KOMMOHEHTH.

MpomeHuTe B uUeHaTa Ha 6a3oBMS aKTMB He BOASAT HEMPEMEHHO [0 CbOTBETHA MPOMsiHAa B CTOMHOCTTA Ha TOKeHa.
CnepoBatenHo, HBecTuUmMsITa B Security Tokens He € paBHOCTOHA Ha AMPEKTHA MHBECTULMS B 6A30BMS aKTUB.
Mo-cneunanHo, OOXOAHOCTTa Ha Security Tokens MOXe 3HAYUTENHO Aa Ce pasnuyaBa OT [AOXOAHOCTTA NpU MPSIKO
nputexxaHme Ha 0GasoBUTE aKkTUMBM, MOpPaaM HEeraTMBHOTO Bb3AENCTBME Ha TakcuTe, 3agbplKaHuTe OUBUAEHTMH,
KOMMCUOHUTE 32 06paTHO U3KYNyBaHe 1 APy PUCKOBE, ONUCAHU TYK.

CnepoBaTtenHo, goxogHocTTa OT Security Tokens He oOTpassiBa MOTeHUManHaTa [OXOOHOCT OT MPSIKO MpUTeXxaHue Ha
6a30BUS aKTMB UMM CBbP3aH LieHHM KHnka. OCBEH TOBa, KOPEKUMUTE Ha LIEHUTE Ha eMUTUpaHe unu obpaTHo U3KynyBsaHe,
OCHOBaHM Ha BOMATUIHOCTTa, M BCsKa Takca 3a ycnyra, AbJbKMMa OT eMUTEHTa CbrmacHo HacTosiwmTe OKOoHYaTenHu
yCrnoBMWsi, MpeacTaBnsiBaT HamareHuMe Ha npaBaTta Ha WHBECTUTOPWUTE Ha TakMBa TOKEHW 3@ CUrYPHOCT, KOETO
OOMbIHUTENHO JonpuHacs 3a pasMUHaBaHETO MeXay AOXOAHOCTTa Ha TOKEHWUTE 3a CUIYPHOCT M Mpsikata [JOXOAHOCT Ha
6as3oBUTE aKTMBU

OueHka Ha pUCKa: BUCOKa.

XapakTep Ha 6e3cpoyeH NpoayKT

Security Tokens ca 6e3cpo4Hu NpoaykTh (open-ended) 1 cnefoBaTenHoO HAMAaT NpeaBapUTENHO onpeaeneHa AaTa Ha Nnajex.
VHBecTUTOpPUTE MOraT Mo BCSAKO BPEME Aa YNPaXHAT onumaTa cu 3a npogaxba (Purchaser Put Option), gokaTto EMUTEHTBLT
MMa nNpaBo Aa nNpekpaTu 1 U3KyMnu BCUYKM (HO He YacT OT) n3gageHnTe TOKEHU, YyNpaxHsSBankM CBOsATa onuus 3a obpaTHo
n3kynysaHe (Issuer Call Option).

Hskon ©GasoBu akTmBu Morat ga vMMaT buKCcupaHa fata Ha nagex, kato B To3u cryvyanm EmuteHTwbT onpepenst B
OxkoHuaTenHuTe YcnoBus MexaHn3ma 3a cbrnacyBaHe Ha nagexa Ha 6a3oBus akTUB U TOKEHa.

M3nbnHeHneTo Ha onuusaTta Ha EMUTeHTa B MOMEHT, pasnuyeH OT npeanodnTaHns OT MHBECTUTOPA, MOXE Aa NoBnusie
HebraronpusiTHO BbPXY AOXOAHOCTTA M Aa JoBeae Ao 3aryoum.

Bb3MoXHa e YacTu4Ha Unu nbrHa 3aryba Ha MHBECTMpaHusl kKanuTann.

OueHka Ha pucka: cpegHa.
Bb3pencTBue Ha o6paTHUTE N3KYNyBaHUs
O6paTHOTO U3KyMyBaHe Ha BCUYKM WM YacT OT TOKeHWTe U nocneaBalloTo ocpebpsiBaHe Ha obe3neyeHneTo morat ga

oKaxkaT BrusiHue Bbpxy LleHoobpa3yBaHeTo Ha Security Tokens.

OueHka Ha pucka: HUCKa.
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JNunca Ha 3awmTa Ha KanuTana

C wusknoveHne Ha obesneyaBaHeTo, onmcaHo B pasgen 5.10 Ha OcHoBHus [pocnekT, Security Tokens He NpeaocTaBsaT
rapaHuus 3a KanvTana Bbpxy Ab/HKUMUTE NnaLlaHusl.

ToBa cb3daBa pUCK 3a MHBECTMTOPUTE, Tbi KaTo YacT UMM LENUAT UMHBECTMPaH Kanutan Moxe aa Gbae 3arybed, B
pesynTar Ha nasapHuUTe PUCKOBE, NPUCHLLLN Ha CTPYKTYpPUpPaHN NPOaYKTH.

Ako LeHaTa Ha 6a30BUTe aKkTVMBM Ce pa3BuBa HEGNAronpuUATHO, YCNOBUATA He NMPEeaBMKAaT HUBO Ha 3alMTeH KanuTar, a
WHBECTUTOPUTE NMOHACHT MbiiHaTa 3ary6a oT Tasn HebnaronpusiTHa AMHaMmuka.

Cnep peanusauusita Ha 6a3oBUs akTMB, NPeNOCTaBeH KaTo obGesneveHne, MHBECTUTOPBLT HsIMA OCTaTbYyHO B3EMaHE KbM
aKkTUBWUTE Ha EMWUTEHTa UK UCKOBE CpeLLly HEFOBUTE AOCTaBYMLIM HA YCIyTU.

OueHka Ha pucka: cpefHa.

Puck npu nacuBHa UHBeCcTULUUA

Security Tokens He ce ynpasnasat akTUBHO U Morat aa Obaar 3acerHaT ot obL cnag Ha nasapa, CBbp3aH C GazoBuTe
aktneu. HUTO EMUTEHTBT, HUTO apyra ctpaHa HAMa Aa ynpasnaBaTt akTUBHO obesneyennsiTa UnNu TAXHOTO pasnpegenexHune
CbIMacHO CbOTBETHATA METOA0N1I0INMA Ha UHOEKCA.

CnepoBatenHo, EMUTEHTBT HAMa aa npeanpuema OencTBusa 3a HamansiBaHe Ha pucka ot 3ary6a, npoun3tuyailla ot
NOHWXeHne Ha LleHnTe.

OueHka Ha pucka: Hucka.
KNnO4Y0BA NH®OPMALIMA OTHOCHO NYBITUMYHOTO NPEAJTATAHE HA SECURITY TOKENS
Mpu KakBM yCNoBMs U NO KaKbB rpacduk Mora Aa MHBeCcTMpaM B Ta3u LieHHa KHura?

lMpunymHa 3a npegnaraHeTo U U3Non3BaHe Ha NOCTbMNNEHNATa

MpepnaraHeTo Ha Security Tokens KaTo LEHHM KHWXaA, 6a3vpaHn Ha perncTbp (Ledger-Based Securities) — T.e. LLEHHW KHUXa,
usgageHn nop dopMarta Ha TOKEHW BbpXy AeueHTpanuanpaH peructbp (OrokuyenH) — npeacTaBnsiBa LEHHU KHUXa,
OTpa3ssiBalliy CTOMHOCTTa Ha OCHOBHMW TbpryeMu akTMBY 1 HanmbJIHO 06e3neveHu ¢ aktuem (Collateral).

(Mpwn ToBa, B Nepuoaa Mexay 3akynyBaHETO Ha Security Token M CeTbNIMEHTa Ha caernkarta 3a npuaobueaHe Ha 6a3oBus
aKkTMB OT cTpaHa Ha EmuTeHTa cbc cpenctBaTa, nomyydeHu oOT npopaxbara, Security Tokens we 6baaT 4YacTUYHO
obesneveHn ¢ USD u/unu ctabunHm MoHeTW (Stablecoins), NnpeacTaBnsiBalLM MOCTbMNIIEHUSATA OT MOKYMKUTE, 32 KOUTO
0a30BUSAT aKTUB BCE OLLE € B NPOLEC Ha CETBHIIMEHT.)

Ta3u cTpyKTypa MMa HSKOMKO CblLUECTBEHM NpeanMcTBa B CpaBHEHUE C U3NOM3BaHETO Ha TpaaMLMOHHM (POPMU Ha LIeHHU
KHWDKA, KaTo XapTUeHu, 6es3HannyHn unm sanmncaHm no CMeTKa LeHHM KHuXKa.

OcHoBHWTE NpeaMMcTBa ca cnegHuTe: Mo-Bucoka CKOpOCT Ha TpaH3akuuute — bnarogapeHue Ha 6nokyYeiH TEXHONOrmATa;
MmobaneH BTOpMYEH Na3ap, 3a pa3nuka OT HaUMOHaNHWTE Masapu, Ha KOUTO Ce TbpryBaT TPAAWMLIMOHHU LIEHHU KHUXA;
[unpeKkTeH KOHTPON Ha MHBECTUTOPa BbpXY Ledger-Based Security, KOSTO MOXe [ia Ce ObPXM B HEKocToanasnHa (non-custody)
unu HesaBsncuma (unhosted) KpUNTO-NOpTdENHA agpeca, A0 KOATO MHBECTUTOPBT MMa U3KIKUMTENEH 4OCTbI.
EMUTEHTDBT L n3non3sa NoCTbMNEHNATa OT EMUCKSATA, 3a Aa: (i) hrHaHcupa 3aKkynyBaHeTo Ha ob6e3neveHneTo (Collateral);
(i) 3annaTn Bb3HArpaxgeHuaTa U pasxoguTe Ha pasnuyHuMTe [OCTaByYMLM Ha YCNyrv, CBbp3aHU CbC Cb3[aBaHETo,
nyckaHeTo, emMuTupaHeTo, obe3nevyaBaHEeTo, W3KYMyBaHETO W MpPedoCTaBAHETO Ha BCUYKM CBbP3aHu ycnyruy; (iii)
cdmHaHcmpa cobcTBEHUTE Cu TeKyLM 1 6baeLm GsHec 4EVHOCTY.

Bcuuku octaHanu cpencTtea (BKIHOYUTENHO Crie €eBEHTyarnHO npekpaTsiBaHe unu nukemaauusa Ha EmutenTa) we ovaar
nsnonseaHyn ot Ondo Finance u Flux Finance kaTo akuuoHepu Ha EmwuTeHTa, 3a mHaHCMpaHe Ha TaxHaTa OEevHOCT 1
onepaumu.

JIncTuHrm AonycKaHe A0 TbproBus

Security Tokens BCe OLLe He ca NMCTHATVN UMK AOMNYCHATK 4O TbProBus Ha HUTO eaHa Gopca, MynTunaTeparnHa TbproBcka
nnardopma (MTF) unu opraHManpaHa Tbproecka nnatcgpopma (OTF), HUTO B paMkuTe, HUTO n3BbH EUM n EC.

B 6baewe EMUTEHTBHT MOXe Aa pelwun aa NMCTHE unu fa AonycHe Ao Tbproeus Security Tokens Ha Takaea nnatgopma unu
6opca, B pamkmTe unm n3sbH EWMun EC.

B cnyyan ye EMUTEHTBT B3eMe pelleHne ga novncka NMcTBaHe Unu AonyckaHe 4O TbProBusi Ha HAKOWM OT Security Tokens,
TOBa HamepeHue M — crep nocturaHe — noapobGHOCTUTE OTHOCHO NMCTBAHETO/AOMYCKaHEeTo wWe ObaaTt paskputu B
cboTBeTHUTE OKOH4YaTenHu Ycnosus u/wnu Ha yebcaiTta Ha EmutenTa.
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YBepomneHue (MacnopTuHr)

EmMuteHTHT € nouckan or FMA JluxTeHwawmH fa npegocTaBu Ha KOMMETEHTHUTE OpraHW Ha CneaHuTe AObpXKasu
ceptucmkar 3a ogobpeHue, yooctoBepsiBall, 4e OcHOBHUST TNpocnekT e M3roTBeH B CbOTBETCTBUE C PernameHTa 3a
npocnekTute (Prospectus Regulation): Penybnuka AscTpusi (Austria) Benrus (Belgium) Penybnvka Bbnrapus (Bulgaria)
Penybnuka XvpBaTtus (Croatia) Penybnuka Kunbp (Cyprus) Yewka Penybnivka (Czech Republic) Kpancteo JaHusa (Denmark)
Penybnuka EcTtoHus (Estonia) Penybnuka ®unnavgus (Finland) ®peHcka Penybnuka (France) ®epnepanHa Peny6nuka
lepmanua (Germany) Penybnvka [bpumsa (Greece) Penybnuka YHrapusi (Hungary) Penybnuka Wpnadgus (Ireland)
WtanuaHcka Penybnuka (ltaly) Mcnangua (lceland) Penybnuka Jlateus (Latvia) Penybnuka Jlutea (Lithuania) BenukoTo
xepuorcTBo Jliokcembypr (Luxembourg) Penybnuka Manta (Malta) KpanctBo Hupepnangms (Netherlands) Kpanctso
HopBerusi (Norway) Penybnuka Monwa (Poland) lMopTyrancka Peny6rnvka (Portugal) PymbHUS (Romania) CrioBalika
Peny6nuka (Slovakia) Penybnuka CrnoeeHusi (Slovenia) Kpancteo VicnaHusa (Spain) Kpancteo LLBeuus (Sweden)

PaspewieHune

Cb3gaBaHeTo Ha [Mporpamarta n emMTnpaHeTo Ha Security Tokens cbrnacHo OcHoBHUS NpocnekT ca ogobpeHu ¢ peLleHne
Ha EMuTeHTa oT 29 centemMBpwm 2025 T.

KnupuHr n cetbnmeHT Ha Security Tokens

Bcuuku TokeHU ce ypexaart Ha 6a3a GrnokyeriH, Ypes oencTBumaTa Ha nuua, kouto obpaboTeat 1 Banuaupar TpaH3akuunTe
B Ta3u Brok4enH mpexa.

CnepoBaTtenHo vMHBeCTUTOpUTE TpsibBa Aa pas3yvTaTt Ha npaBunata 1 npoueaypvTte, KOUTO ypexaaT Te3n YYacTHULM U
cboTBeTHaTa brnokyeriH nnatcgopma.

Bcsko 3abaBsiHe Npu TbproBus UMM CETLIIMEHT, MPUYUHEHO OT BBHLUHWU (DaKTOPX MU TEXHUYECKUN 3aTPYAHEHMWS NPU Te3n
y4acTHULW, € N3BbH KOHTpona Ha EMuTeHTa — HanprmMep cnupaHe Ha obpaboTkaTta nnm BanuaupaHeTo Ha TpaH3akumm.
MHBecTtutopuTe Tpssbea Aa umar npensua, Ye cuctemara 3a CETbIIMEHT MoxXe Aa He 6bae perynvpaHa unm HaganpasaHa
OT CbOTBETHUTE OpraHu.

Tean noTeHumanHu 3abaBsHMA MoraT Aa AoBedaT A0 MNO-AbMro Bpeme mexay (OMKCMPaHeTo Ha cymara 3a obparHo
N3KynyBaHe U OKOHYaTENHOTO MNpekpaTsiBaHe Ha Security Token, KOETO MOXe Aa NOBMMsie HEBNaAronNnpusATHO BbPXY pasmepa
Ha nnawaHeTto. Hanpumep, Security Tokens MoraT ga 6baaT emMuTMpaHu Bbpxy OnoK4YerHW, KOUTO ca NpeTrbprenv
MHOrO4acoBU NpPeKkbCBaHWs Ha paboTtaTa cu. B cnyyan Ha LeHHM TOKeHW, TbpryBaHu Ha 6opca unm Tbproecka nnatgopma,
CETLIIMEHTLT MOXe aa 6bae 1M BbB BanyTuTe, NpMeTH OT TakaBa bopca unu Tbproecka nnatdgopma. Mpu cnassaHe Ha
cneumduyHMTE MpaBuna Ha BCWYKM MeECTa 3a TbProBus, Ha KOWUTO LIEHHUTE TOKEHU moraTt Aa 6vaat gonycHatu Oo
TBHProsus, Nokynkarta n npogaxbarta Ha ppakLMOHHN LIeHHM KHKa, 6a3npaHmn Ha perncTbp, Moxe Aa 6bae orpaHuyeHa.

BcuukM napuyHy notoum BbB omaT M CTaBUMHM MOHETU, KaKTO M KacToguariu u oGMeHHU onepauum, ce U3BbpLUBaT OT
[OCTaBYMLM, HEperynmpaHu B paMkiTe Ha BpuTaHckuTe BWpmKMHCKM OCTpoOBM (BVI) M onepupaliy U3BLH TAXHaTa
HOPUCANKLMS.
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UVOD | UPOZORENJA

Izdavatelj izdaje VTlon na temelju Temeljnog prospekta datiranog 11.11.2025.

Temeljni prospekt odobrilo je dana 11.11.2025. Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li).

Zavr$ni uvjeti koji se odnose na Sigurnosni token te ovaj saZetak specifi¢an za ovo izdanje deponirani su pri FMA dana 11.11.2025.

Ovaj saZetak sadrzi opis glavnih obiljeZja i rizika koji se odnose na lzdavatelja, ponudene Sigurnosne tokene te pruZatelje usluga.
SaZetak se uvijek mora Citati zajedno s Temeljnim prospektom (kako je dopunjen) i Zavr§nim uvjetima, kao i kao uvod u njih, te ne
mozZe zamijeniti prouCavanje Temeljnog prospekta.

Stoga se preporuCuje temeljito prouCiti cjeloviti Temeljni prospekt i ZavrSne uvjete prije donoSenja bilo kakve odluke o kupnji ili
upisu Sigurnosnih tokena.

Investitori moraju imati na umu da namjeravaju uloZiti u financijski proizvod koji je sloZen i nije ga lako razumjeti, a koji nosi rizik da
investitori mogu izgubiti cijeli ili dio ulozenog kapitala (POTPUNI GUBITAK).

Izdavatel;j istiCe da, u sluaju da se pred sudom pokrenu zahtjevi utemeljeni na informacijama sadrZanima u Temeljnom prospektu,
ZavrSnim uvjetima ili ovom saZetku, tuZitelj—investitor moze, prema nacionalnom pravu drZava Clanica, biti duZan snositi troSkove
prijevoda Temeljnog prospekta i ZavrSnih uvjeta (ukljuCujuci Sazetak specifian za izdanje) prije poCetka postupka.

Nadalje, Izdavatelj napominje da moZe odgovarati ako je saZetak obmanjujuéi, netoCan ili nedosljedan kada se Cita zajedno s
Temeljnim prospektom ili ZavrSnim uvjetima, ili ako ne pruZa, kada se Cita zajedno s njima, klju€ne informacije potrebne kako bi se
investitorima pomoglo u razmatranju trebaju li uloZiti u Sigurnosne tokene.

KLJUCNE INFORMACIJE O IZDAVATELIU
Tko je lzdavatelj Sigurnosnog tokena?

Izdavatelj je Ondo Global Markets (BVI) Limited, trgovaCko druStvo osnovano prema zakonima Britanskih DjeviCanskih Otoka, s
mati¢nim brojem 2174192, sukladno BVI Business Companies Act (kako je revidiran), pri Cemu je odgovornost njegovih dioniCara
ograniCena na neuplatni iznos (ako postoji) na njihovim dionicama.

Registrovani agent i sjediSte Izdavatelja nalaze se na Britanskim DjeviCanskim Otocima, na adresi:

Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Predmet poslovanja Izdavatelja je izdavanje Sigurnosnih tokena kao njegovih prateCih vrijednosnih papira (tracker securities).
Sigurnosni tokeni izdaju se u obliku kriptografskih tokena utemeljenih na blockchainu osobama diljem svijeta, osim u Sjedinjenim
AmeriCkim Drzavama i drugim jurisdikcijama kako je ovdje odredeno.

Direktori Izdavatelja su:

m. Mr. Nathan Allman;

n. Mr. Matthew Taber;

0. Mr. Gareth Thomas.

Dioni€ari Izdavatelja su Ondo Finance Inc. i Flux Finance Inc., koji drZze 9,99 % odnosno 90,01 % obiCnih dionica.

Zakonski revizor lzdavatelja je BPM LLP.

Koje su klju€ne financijske informacije o lzdavatelju?

Izdavatelj je novoosnovani subjekt; stoga su dostupne samo ograni€ene povijesne financijske informacije.

Na dan ovog dokumenta druStvo je ovlaSteno izdati 50.000 dionica jedne klase, svaku bez nominalne vrijednosti. Na isti datum
izdano je 10.000 dionica i u cijelosti su uplaene.

Financijska godina Izdavatelja zavrSava 31. prosinca svake godine. GodiSnji raCuni su stoga prvi put sastavljeni na dan 31.12.2026.

Koji su klju€ni rizici specifi€ni za Izdavatelja?

U nastavku su navedeni najznaCajniji rizici za lzdavatelja.
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Ostvarenje tih rizika moze dovesti do nepovoljnih u€inaka na poslovanje, poslovne rezultate, profitabilnost, financijsko stanje ili
izglede Izdavatelja.

Kratka poslovna povijest, ograni€ene financijske informacije i izostanak rejtinga lzdavatelja

Bududi da je lzdavatelj osnovan 9. travnja 2025., trenutaéno nema dostupnih (povijesnih) financijskih informacija o Izdavatelju i
Izdavatelj je izloZen riziku izostanka kreditnog rejtinga.
To podrazumijeva rizik da poslovne aktivnosti Izdavatelja jo$ nisu dokazane na dan Temeljnog prospekta.

Ovisnost o pruZateljima usluga

Izdavatelj se oslanja na mrezu vanjskih pruzatelja usluga radi olak$avanja izdavanja i trajnog upravljanja tokenima te standardnim i
dodatnim kolateralom.

Ako bi bilo kakav znaCajan negativan razvoj utjecao na te pruZatelje, a ne bi se mogao pronaéi izvediv ili zadovoljavajuéi
nadomjestak, lzdavatelj bi se mogao suoCiti s ozbiljnim izazovima ili ne bi mogao odrzavati uvrStenje i servisiranje Sigurnosnih
tokena.

Rizik tehnoloSke zastarjelosti

Brz napredak tehnologije (npr. kvantne raCunalne tehnologije) moze u€initi trenutaCne blockchain platforme i sigurnosne protokole
zastarjelima, Sto zahtijeva skupe nadogradnje ili zamjene.
Neprilagodba moZze izloZiti lzdavatelja i investitore poveéanim sigurnosnim rizicima i operativnim neuCinkovitostima.

Neizvjesnost regulatornog okvira

Izdavatelj posluje u financijskom ekosustavu u kojem se regulatorni okvir koji ureduje tokene razvija i neizvjestan je.

Kako se regulatori prilagodavaju novim blockchain tehnologijama, to moZe rezultirati poveéanjem troSkova uskladenosti,
operativhim poremecajima ili ograniCenjima, $to moZe nepovoljno utjecati na imovinu, financijsko zdravlje i poslovne rezultate
Izdavatelja te umanijiti njegovu sposobnost ispunjavanja obveza prema investitorima. Sli¢no tome, promjene u zakonima, propisima
ili pravilima koje utje€u na bilo koju burzu ili trgovinsku platformu na kojoj su uvrSteni tokeni vrijednosnih papira mogu imati
nepovoljan utjecaj na uvrStenje, uvjete trgovanja ili likvidnost tokena vrijednosnih papira kojima se trguje na takvoj burzi ili
trgovinskoj platformi. Takve promjene mogle bi nametnuti dodatne troSkove ili obveze izdavatelju ili dovesti do obustave ili
ukidanja uvrStenja tokena vrijednosnih papira na takvoj burzi ili trgovinskoj platformi.

Pravni i jurisdikcijski rizici

Globalna i decentralizirana priroda blockchain tehnologije moZe izloZiti Izdavatelja i investitore sukobljenim pravnim reZimima,
jurisdikcijskim izazovima i poteSko¢ama u provedbi, Sto mozZe umanijiti prava i pravne lijekove dostupne investitorima.

Ranljivosti softvera i pametnih ugovora

Tokenizirana imovina ukljuCuje sloZene softverske mehanizme, ukljuCujuci pametne ugovore, koji mogu sadrZavati pogreSke
(bugove) ili nedostatke u dizajnu.

Takve ranjivosti mogu dovesti do gubitka kontrole nad imovinom od strane investitora ili drugih sigurnosnih povreda koje
naruSavaju integritet i vrijednost tokena.

Ograni€enja nov€anog toka i likvidnosti

Izdavatelj moZda nece uvijek raspolagati dovoljnim likvidnim kapitalom za podmirenje dospjelih obveza.

Taj likvidnosni rizik moze uzrokovati kadnjenja ili neispunjenja financijskih obveza, $to nepovoljno utje€e na prinose i povjerenje
investitora.

Rizik trziSnog prihvacanja i likvidnosti

Tokeni i povezita blockchain trziSta su relativno u zaCetku i mogu patiti od ograni€enog trziSnog sudjelovanja. Nedostatna likvidnost

moZe onemoguditi investitorima pravodobnu kupnju ili prodaju tokena po Zeljenim cijenama. Cak i kada se vrijednosni tokeni
trguje na burzi ili trgovacCkoj platformi, likvidnost moZe biti ograni€ena i rezultirati znaCajnim razlikama izmedu ponude i potraznje
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te fluktuacijama cijena koje mogu negativno utjecati na vrijednost ostvarenu pri prodaji. Prijem vrijednosnih tokena u trgovanje na
bilo kojoj burzi ili trgovackoj platformi ne jam¢i da Ce se razviti ili odrzati aktivno sekundarno trZiSte. Posljedi€no, ulagaCi mogu
imati poteSkocCa s prodajom svojih vrijednosnih tokena, uklju€ujuci putem bilo koje burze ili trgovaCke platforme, ili to mogu uginiti
samo po cijenama koje su znatno niZe od njihove kupovne cijene.

Ovisnost o suprotno-strankama

Izdavatelj ovisi o nizu treCih osoba za klju€ne funkcije kao Sto su tokenizacija, skrbni§tvo nad Baznom imovinom i blockchain
interakcije.

Kvarovi, neuspjesi ili operativni prekidi tih strana mogu izravno ili neizravno umanijiti vrijednost tokena i naStetiti ugledu lzdavatelja
te interesima investitora.

Rizici kreditne sposobnosti

Investitori su izloZeni kreditnom riziku povezanom s Izdavateljem, skrbnicima, brokerima i pruzateljima platnih raCuna uklju€enima
u upravljanje njihovom imovinom.

Sposobnost investitora da prime dospjele isplate ovisi o solventnosti i financijskoj stabilnosti tih suprotno-stranaka, zbog Cega su
investitori ranjivi na gubitke u slu€aju neispunjenja ili nesolventnosti. U vezi s vrijednosnim tokenima kojima se trguje na burzi ili
trgovaCkoj platformi, lzdavatelj mozZe imenovati samo jednu ili ograniCen broj institucija koje djeluju kao ("ovlaSteni sudionici"). U
mjeri u kojoj takva institucija(e) prestane(ju) s poslovanjem ili nije(su) u moguc€nosti izvrSiti naloge za stvaranje i/ili otkup u vezis
vrijednosnim tokenima kojima se trguje putem takve burze ili trgovaCke platforme, a nijedan drugi ovlaSteni sudionik ne moze
uskoditi, navedeni vrijednosni tokeni mogli bi se trgovati s popustom u odnosu na vrijednost tokena i moguce bi doSlo do njihovog
de-listanja s takvih burzi.

Rizici nesolventnosti

Investitori su izloZeni riziku nesolventnosti Izdavatelja, Sto znaCi da, u slu€aju steCaja ili druge nesolventnosti lzdavatelja, investitori
mogu pretrpjeti djelomi€an ili potpuni gubitak kapitala uloZzenog u tokene, koji predstavljaju obezvrijedene (osigurane) obveze
Izdavatelja i istu razinu prvenstva (pari passu) jedna prema drugoj, te ispred svih ostalih sadaSnjih i buduéih neosiguranih obveza
lzdavatelja.

Rizici promjenjivog trziSta

Vrijednost portfelja Izdavatelja podlozna je trziSnoj volatilnosti, ukljuCujuéi promjene cijena, pomake u korelacijama imovine,
varijacije likvidnosti i druge Cimbenike koji utjeCu na vrednovanje imovine.

Takvi trzi$ni rizici mogu se izravno odraziti na vrijednost tokena. TrZiSna cijena vrijednosnih tokena kojima se trguje na bilo kojoj
burzi ili trgovinskom mjestu na kojima je njihov promet dopuSten u praksi se moZe razlikovati od vrijednosti tokena i moZe znatno
fluktuirati zbog Cimbenika kao $to su ponuda i potraznja, prevladavajue kamatne stope ili opGi trzi$ni uvjeti. Te fluktuacije mogu
nastati neovisno o uspjeSnosti temeljnih sredstava.

Operativni rizici

Sirok raspon operativnih rizika proizlazi iz internog upravljanja ili vanjskih Gimbenika kao $to su prirodne katastrofe, prijevara,
kvarovi sustava ili ljudska pogre$ka.

Ti dogadaji mogu oStetiti operativne performanse i reputaciju lzdavatelja, naruSiti povjerenje investitora i uzrokovati financijske
gubitke. U slu€aju da se sigurnosni tokeni uvrste u trgovanje na bilo kojoj burzi ili trziSnoj platformi, izvanredni dogadaji kao Sto su
zatvaranje platformi za trgovanje, obustave trgovanja, kvarovi sustava ili drugi prekidi mogu sprije€iti ili ograniCiti normalno
trgovanje sigurnosnim tokenima na takvim mjestima. Takvi dogadaji mogli bi negativno utjecati na trZiSnu cijenu i likvidnost
sigurnosnih tokena te mogu rezultirati gubicima za ulagaCe. Nadalje, vrijednosni papiri u obliku tokena kojima se trguje na burzi ili
trgovaCkoj platformi mogu biti predmet obustave trgovanja ili uklanjanja s popisa iz razloga koji ukljuCuju, ali nisu ograniCeni na,
neposStivanje vaZecih pravila o uvrStenju, regulatorne mjere ili tehnicke poteSkocCe.

Rizik koncentracije
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Portfelj tokena ili kolateral Izdavatelja moze biti koncentriran u odredenim sektorima ili klasama imovine, ¢ime se povecava
izloZenost sektor-specifi€nim padovima i smanjuju koristi diversifikacije.

Rizik povrede podataka

Izdavatelj odrZava znaCajne koliCine podataka o trgovanjima, izvr§enju naloga te podataka o klijentima.
ZnaCajna povreda podataka moZe imati dalekoseZne negativne uCinke, ukljuujuéi trgovaCke gubitke i gubitak reputacije, Sto moze
nepovoljno utjecati na osnovno poslovanje lzdavatelja.

Rizici povezani s kibernetiCkom sigurno$cu

Izdavatelj posluje s tokeniziranim vrijednosnim papirima registriranim na mreZzi, zbog Cega je podloZan operativnim, sigurnosnim i
povezanim ,kibernetiCkim* rizicima.

Propusti kibernetiCke sigurnosti ili povrede sustava mogu uzrokovati poremecaje i utjecati na poslovne operacije te rezultirati npr.
financijskim gubicima ili otkrivanjem povijerljivih informacija.

Investitori mogu izgubiti svoju investiciju kao posljedicu takvih kibernetiCkih rizika.

Rizici valute namire

Buduéi da valuta namire moze biti i USDT, stabilni novCi¢ koji nije odobren kao token elektroniCkog novca prema MiCAR-u, takav
stabilni nov€i¢ trenutano ne podlijeZe zahtjevima MiCAR-a niti izravnom nadzoru bilo kojeg europskog nadzornog tijela.

KLJUCNE INFORMACIJE O PROIZVODU
Opcenito

Na temelju Temeljnog prospekta lzdavatelj moZe s vremena na vrijeme izdavati Sigurnosne tokene u jedinicama bez nominalne
vrijednosti denominiranima u USD ili bilo kojoj drugoj valuti navedenoj u ovim ZavrSnim uvjetima.

Ukupan iznos pojedinog izdanja Sigurnosnih tokena moZe biti naveden u odgovaraju¢im ZavrSnim uvjetima pripremljenima za svako
izdanje u sklopu Programa.

Sigurnosni tokeni izdani prema Temeljnom prospektu uredeni su Svicarskim pravom i predstavljaju duzniCke vrijednosne papire
(Schuldverschreibungen).

Sigurnosni tokeni izdani prema Temeljnom prospektu ne predvidaju plaanja kamata i nemaju fiksni rok dospijeCa, osim ako je
drukg€ije utvrdeno u ZavrSnim uvjetima relevantne serije Sigurnosnih tokena.

Koja su glavna obiljeZja Sigurnosnog tokena?
Prava povezana sa Sigurnosnim tokenima

Sigurnosni tokeni uredeni su Svicarskim pravom.
Imatelji tokena neizravno sudjeluju u u€inku Bazne imovine (Underlying).
Imatelji tokena smiju trgovati svojim tokenom s drugim fizi€kim ili pravnim osobama.

Tokeni se izdaju kao tokenizirani prateci certifikati (Tracker Certificates), koji prate Baznu imovinu u omjeru 1:1 kako bi investitorima
bili lako dostupni.

U tu svrhu lzdavatelj istraZuje, identificira i strukturira tokene u potpunosti poduprte kolateralom, pri ¢emu u razdoblju izmedu
kupnje Sigurnosnog tokena i namire lzdavateljeve kupnje Bazne imovine sredstvima od kupoprodajne cijene tokena, Sigurnosni
tokeni djelomiéno mogu biti poduprti USD-om alociranim za kupnju Bazne imovine koja je u tijeku namire — u obliku
visokopotraznih, likvidnih i uvrStenih dionica i drugih vrijednosnih papira.

Imatelji tokena nemaju pravo zahtijevati isporuku Bazne imovine.

Sigurnosni tokeni nisu i ne€e biti izdani u obliku papirnatog certifikata.

Svaki zahtjev za izvrSenje na papiru je iskljuCen.

Imatelji tokena ni u kojem trenutku nemaju pravo zahtijevati: (i) pretvorbu Sigurnosnih tokena u fiziCke vrijednosne papire ili (ii)
isporuku fiziCkih vrijednosnih papira.

Sigurnosni tokeni su prenosivi i imatelji tokena njima mogu trgovati izvanburzovno (OTC) na bilateralnoj osnovi.
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Izdavatelj moze dodatno odluditi uvrstiti token i uCiniti ga trgovanim na platformama ili burzama koje posjeduju potrebne licencije.

Imatelji tokena mogu otkupiti svoje Sigurnosne tokene (nov€ana protuvrijednost) na temelju omjera razmjene izmedu tokena |
USDC-a ili USDT-a ili tokena i USD-a, ovisno o proizvodno-specifi€nim ZavrSnim uvjetima.

Svaki imatelj tokena ima pravo prema lzdavatelju na otkup svog tokena ako su ispunjeni KYC zahtjevi, uz dodatne zahtjeve navedene
u proizvodno-specifi€nim ZavrSnim uvjetima. U slu€aju vrijednosnih tokena kojima se trguje na burzi ili trgovinskom mjestu, otkup
mozZze biti dostupan samo pri kupnji i prodaji od relevantnog ovlaStenog sudionika ili njemu. U praksi to moZe zahtijevati otvaranje
raCuna kod ovlaStenog sudionika ili kod druge banke ili druStva za vrijednosne papire koje omogucCuje pristup takvom ovlaStenom
sudioniku.

Za kupnju ili otkup tokena potreban je uspjeSan onboarding investitora i dovrSetak KYC zahtjeva uz dostavu svih traZenih podataka.
Iznos otkupa koji treba isplatiti imatelju tokena izraCunava se u skladu sa ZavrSnim uvjetima.

Primjer nacina izraCuna Emisijske cijene Sigurnosnog tokena naveden je u odjeljku 4.4.6 Temeljnog prospekta, koji odrazava broj
dionica Bazne imovine koji odgovara broju tokena koje je imatelj otkupio.

Imatelji tokena ovlaSteni su zahtijevati otkup u svakom trenutku, osim ako nije drukéije navedeno u Zavr$nim uvjetima.U pogledu
trgovanja na primjenjivim burzama ili trgovaCkim platformama, ulagali takoder moraju dovrSiti KYC/AML postupak relevantnog
ovlaStenog sudionika. Izdavatelj ili, prema sluCaju, relevantni ovlaSteni sudionik ima pravo odbiti transakciju izdavanja, otkupa ili
pla¢anja u sluaju negativnih nalaza.

Rang Sigurnosnih tokena u slu€aju nesolventnosti

Sigurnosni tokeni predstavljaju osigurane obveze s ograniCenim regresom lzdavatelja i rangiraju pari passu medusobno.

Regres imatelja tokena ograniCen je na Kolateral i svako Dodatno kolateralno osiguranje u skladu s Temeljnim prospektom; daljnji
regres protiv Izdavatelja ne postoji nakon $to su Neto prihodi od unov€enja raspodijeljeni i ostala potraZivanja ugaSena.

Samo Agent za osiguranje (Security Agent) moZe ostvariti zaloZna prava i poduzimati mjere pravne zaStite kako je ovdje i u drugim
Transakcijskim dokumentima utvrdeno.

Radi izbjegavanja sumnje, Sigurnosni tokeni ne predstavljaju podredene obveze Izdavatelja.

Koji su klju€ni rizici specifini za tokene?
Rizik nastupa izvanrednog dogadaja

Klauzula XXV (Odgovornost) OpcCih uvjeta propisuje da, u sluaju nastanka drastiCnih regulatornih promjena ili sli¢nih dogadaja koji
se odnose na bilo koju Temeljnu imovinu ili njezinu Komponentu (ukljuCujuCi Kolateral) (svaki od njih pojedinano ,lzvanredni
dogadaj“), Iznos Otkupa Sigurnosnih tokena moZe biti sukladno tome smanjen, eventualno do najmanje denominacije Valute
namire (npr. 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP ili ekvivalent u drugim valutama namire) po tokenu, pod uvjetom da Valuta
namire moZe biti elektroniCki nov&ani token (stabilni coin) ,USDC“ Cija je vrijednost vezana uz ameriCki dolar (USD) i koji je
trenutaCno odobren u skladu s Uredbom MICAR, ili drugi stabilni coini koji trenutaCno nisu odobreni kao elektroniCki nov€ani tokeni
prema Uredbi MiCAR.

Posljedi€no, Investitori snose rizik lzvanrednog dogadaja, kao i rizik djelomi€nog ili potpunog gubitka svog ulaganja. Rizik
Izvanrednog dogadaja moZe biti veéi nego kod usporedivih klasa imovine te ga moZe biti teSko ublaZiti. Osiguravateljno pokriCe za
takve dogadaje mozZda nece biti dostupno pod razumnim uvjetima. U sluCaju nastanka Izvanrednog dogadaja, Investitori mogu
pretrpjeti djelomiCan ili potpun gubitak svog ulaganja.

Ocjena rizika: srednja.

Rizici povezani sa strukturiranim proizvodima

Strukturirani proizvodi kombinacija su konvencionalnih instrumenata i izvedenica kako bi se stvorio samostalan proizvod koji potom
certificira i izdaje izdavatelj.

Investitori moraju biti svjesni da trZiSna vrijednost tokena ne mora imati izravan odnos s vazeom cijenom Bazne imovine ili
njezinih komponenti.

Promjene vazece cijene Bazne imovine neCe nuzno rezultirati usporedivom promjenom trziSne vrijednosti tokena.

Stoga ulaganje u Sigurnosne tokene ne odgovara izravnom ulaganju u samu Baznu imovinu.
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Posebice, u€inak Sigurnosnih tokena moze se znaCajno razlikovati od prinosa izravnog drzZanja Baznih imovina zbog negativnog
uCinka naknada za kupca, zadrzanih dividendi ili svake naknade za otkup, uz negativan uCinak bilo kojeg drugog ovdje opisanog
rizika.

Posljedi€no, povrat na Sigurnosne tokene nece odraZavati potencijalni povrat stvarnog vlasniStva nad Baznom imovinom ili njezinim
komponentama ili vrijednosnim papirima izravno vezanima uz izvedbu primjenjivog indeksa, drzanima kroz sli€no razdoblje. Osim
toga, prilagodbe cijena izdavanja ili otkupa temeljene na volatilnosti i sve naknade za uslugu koje izdavatelj plaéa u skladu s ovim
KonaCnim uvjetima predstavljaju smanjenje prava ulagaCa na takve sigurnosne tokene, Sto dodatno doprinosi razlikama izmedu
prinosa od sigurnosnih tokena i izravnog kretanja temeljne imovine

Ocjena rizika: visoka.
ObiljeZje otvorenog proizvoda

Sigurnosni tokeni su otvorenog tipa (open-ended) te stoga nemaju unaprijed odreden fiksni rok dospijeca.

Umjesto toga, investitori mogu otkupiti tokene primjenom opcije prodaje kupca (Purchaser Put Option) u bilo kojem trenutku, a
Izdavatelj ima pravo okoncati i otkupiti sve, a ne dio, izdanih vrijednosnih papira bilo kojeg tokena na datum po vlastitom izboru,
primjenom svoje opcije kupnje izdavatelja (Issuer Call Option) (kako je niZe definirano).

Medutim, neke Bazne imovine mogu imati fiksni rok dospijeca, pri Cemu je u diskreciji Izdavatelja da u relevantnim ZavrSnim
uvjetima definira mehanizam uskladivanja fiksnog roka dospije¢a Bazne imovine s tokenom.

Primjena opcije lzdavatelja u vrijeme koje investitor mozda ne bi izabrao moZze utjecati na njegov profit, $to moze dovesti do
gubitaka.

Moguca je djelomiCna ili potpuna izgubljenost uloZenog kapitala.

Ocjena rizika: srednja.
UcCinak otkupa proizvoda

Otkup svih ili dijela vrijednosnih papira neke serije Sigurnosnih tokena te posljedi€ni otkup kolaterala mogu utjecati na formiranje
cijena Sigurnosnih tokena.

Ocjena rizika: niska.
Izostanak zaStite kapitala

Osim kolateralizacije vrijednosnih papira kako je opisano u odjeljku 5.10 Temeljnog prospekta, Sigurnosni tokeni izdani prema
Temeljnom prospektu ne pruZaju zaStitu kapitala na iznose plative po osnovi tokena.

To stvara rizik za investitore buduci da se dio ili cjelokupni uloZeni iznos moZze izgubiti zbog trZiSnog rizika povezanog s izloZzeno$¢u
strukturiranim proizvodima.

Ako se cijena relevantnih Baznih imovina ili njihovih komponenti razvija nepovoljno za investitore, uvjeti ne predvidaju razinu
zaStiCenog kapitala (osim Kolaterala) te Ce investitori pretrpjeti puni gubitak koji odgovara nepovoljnom kretanju relevantne Bazne
imovine ili njezinih komponenti.

Ovisno o izvedbi relevantnih Baznih imovina ili njihovih komponenti, investitori mogu pretrpjeti gubitak do cjelokupne investicije.
Sukladno tome, nakon unov€enja Bazne imovine drZane kao Kolateral za Sigurnosne tokene izdane investitoru, potonji nema
preostalo potraZivanje prema imovini Izdavatelja (niti potraZivanje prema bilo kojem pruZatelju usluga lzdavatelja) u slu€aju da
investitor pretrpi gubitak na kapitalu koji je izvorno uloZio.

Ocjena rizika: srednja.

Rizik pasivnog ulaganja

Sigurnosni tokeni se ne upravljaju aktivno i mogu biti pogodeni opéim padom trZiSnih segmenata povezanih s relevantnim Baznim
imovinama ili njihovim komponentama.

Niti Izdavatelj niti bilo koja druga strana neCe aktivno upravljati bilo kojom imovinom drZzanom kao Kolateral niti njihovom
alokacijom prema relevantnoj metodologiji indeksa.

Slijedom toga, Izdavatelj ne¢e poduzimati radnje radi smanjenja rizika gubitka koji proizlazi iz pada cijena.

Ocjena rizika: niska.
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KLJUCNE INFORMACIJE O PONUDI SIGURNOSNIH TOKENA JAVNOSTI
Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloziti u ovu vrijednosnicu?
Razlog ponude i uporaba sredstava

Ponuda Sigurnosnih tokena kao vrijednosnica temeljenih na registru (Ledger-Based Securities), tj. vrijednosnica u obliku tokena na
distribuiranoj knjizi/blokchainu, koje predstavljaju vrijednost glavnih trgovanih vrijednosnih papira i u potpunosti su poduprte
Kolateralom (uz napomenu da se, u razdoblju izmedu kupnje Sigurnosnog tokena i namire Izdavateljeve kupnje Bazne imovine ili
njezinih komponenti sredstvima iz kupoprodajne cijene Sigurnosnog tokena, Sigurnosni tokeni djelomi¢no podupiru USD-om i/ili
stabilnim nov€i¢ima koji su prihod od kupnje takvih tokena za koje je kupnja Bazne imovine u tijeku namire).

To ima nekoliko glavnih prednosti u odnosu na uporabu izvornog temeljnog vrijednosnog papira u konvencionalnom obliku, poput
materijaliziranih vrijednosnih papira, nematerijaliziranih vrijednosnih papira ili vrijednosnih papira uknjiZzenih na raCunu. Jedna
velika prednost jest da vrijednosnice temeljene na registru omogucavaju veCu brzinu transakcija.

Druga je prednost Sto su sekundarna trziSta za takve vrijednosnice globalna, za razliku od nacionalnih trziSta na kojima se trguje
konvencionalnim vrijednosnim papirima.

Tre€a prednost lezi u izravnoj kontroli investitora nad takvom vrijednosnicom, jer se ona moZe drZati u nehostanom odnosno
nekustodijalnom nov€aniku ili adresl na blockchainu kojoj investitor ima iskljuCiv pristup.

Izdavatelj Ce sredstva koristiti za: (i) financiranje kupnje Kolaterala, (ii) pla¢anje naknada i troSkova razli€itih pruzatelja usluga u vezi
sa stvaranjem, pokretanjem, izdavanjem, osiguranjem, otkupom i pruzanjem svih daljnjih usluga za Sigurnosne tokene, te (iii)
financiranje vlastitih postojeéih i buduéih poslovnih aktivnosti.

Nadalje, svaka preostala sredstva (ukljuujuéi nakon likvidacije lzdavatelja) koristit ¢e Ondo Finance i Flux Finance, kao vlasnici
dionica Izdavatelja, u svrhu financiranja svoga poslovanja i operacija.

UvrStenje i dopuStenje za trgovanje

Sigurnosni tokeni jo$ nisu uvrSteni niti dopuSteni za trgovanje na bilo kojoj burzi, ovlaStenoj multilateralnoj trgovinskoj platformi
(MTF) ili organiziranoj trgovinskoj platformi (OTF) (unutar ili izvan EGP-a i EU-a) od strane lzdavatelja.

U buduénosti Izdavatelj moZe odlugiti uvrstiti ili dopustiti trgovanje Sigurnosnim tokenom na bilo kojoj burzi, ovlaStenom MTF-u ili
OTF-u (unutar ili izvan EGP-a i EU-a).

Ako Izdavatelj odluci traziti uvrStenje ili dopuStenje za trgovanje za bilo koji Sigurnosni token, ta ¢e namjera i — nakon dobivanja —
pojedinosti o uvrStenju/dopusStenju biti objavljeni u odgovaraju¢im ZavrSnim uvjetima i/ili na mreZnim stranicama lzdavatelja.

Obavijest (pasportizacija)

lzdavatelj je zatrazio od FMA da nadleznom tijelu Republike Austrije (,Austria“), Belgije (,Belgium”), Republike Bugarske
(,,Bulgaria“), Republike Hrvatske (,Croatia“), Republike Cipra (,Cyprus”), Ceske Republike (,Czech Republic”), Danske (,,Denmark®),
Republike Estonije (,Estonia“), Republike Finske (,Finland“), Francuske Republike (,France”), Savezne Republike NjemacCke
(,Germany“), Helenske Republike (,Greece”), Republike Madarske (,Hungary”), Irske (,Ireland”), Talijanske Republike (,Italy“),
Islanda (,Iceland”), Republike Latvije (,Latvia“), Republike Litve (,Lithuania“), Velikog Vojvodstva Luksemburga (,Luxembourg”),
Republike Malte (,Malta“), Nizozemske (,Netherlands”), NorveSke (,Norway“), Republike Poljske (,,Poland”), Portugalske Republike
(,Portugal”), Rumunjske (,Romania“), Slovacke Republike (,Slovakia“), Republike Slovenije (,Slovenia“), Spanjolske (,Spain) i
Svedske (,Sweden“) dostavi potvrdu o odobrenju kojom se potvrduje da je Temeljni prospekt sastavljen u skladu s Uredbom o
prospektu.

Odobrenje

Uspostava Programa i izdavanje Sigurnosnih tokena prema Temeljnom prospektu odobreni su odlukom lzdavatelja od 29. rujna
2025.

Kliring i namira Sigurnosnih tokena

Svi tokeni namjeravaju se namirivati na blockchainu, na temelju radnji osoba koje obraduju i potvrduju (validiraju) transakcije na
takvom blockchainu.

Stoga Ce se investitori morati oslanjati na pravila i postupke koji ureduju te osobe i primjenjivi blockchain.

Svako kaSnjenje u trgovanju ili namiri Sigurnosnih tokena uzrokovano vanjskim Cimbenicima vezanim uz te osobe izvan je kontrole
Izdavatelja, primjerice poremecaji u obradi ili validaciji transakcija od strane tih osoba.
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Investitori trebaju razmotriti, pri ulaganju u Sigurnosne tokene, da relevantni sustav namire mozZe biti neureden ili nenadziran od
strane nadleznih tijela.

Ta moguca kaSnjenja mogu rezultirati duljim vremenom namire izmedu datuma utvrdivanja Iznosa otkupa i okon€anja Sigurnosnog
tokena, $to moZe negativno utjecati na lznos otkupa relevantnog Sigurnosnog tokena.

Na primjer, Sigurnosni tokeni izvorno se izdaju na blockchainima koji su iskusili viSesatne prekide rada. U slu€aju vrijednosnih tokena
kojima se trguje na burzi ili trgovaCkoj platformi, namira se moZe vrSiti i u valutama koje takva burza ili trgovaCka platforma
prihvaca. U skladu sa specifi€nim propisima bilo kojih trgovackih platformi na kojima su vrijednosni tokeni primljeni na trgovanje,
kupnja i prodaja dionica s knjiznim raunom u djeli¢ima moZe biti ograni€ena.

Svi tokovi fiat-valuta i stabilnih novCica, skrbniStvo i mjenjaCke radnje obavljaju izvan-BVI regulirani pruzatelji izvan BVI-a.

BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A Kibocsato a 2025.11.11. napjan kelt Alaptajékoztatd alapjan VTlon terméket bocsat ki.

Az Alaptajékoztatét 2025.11.11. napjan jovahagyta a Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li). A Security Tokenre vonatkozd Végleges feltételek és a jelen, az adott kibocsatdsra vonatkozd Gsszefoglald
2025.11.11. napjan benyujtasra kerlltek az FMA részére.

Jelen 6sszefoglald leirast tartalmaz a Kibocsatdra, a felajanlott Security Tokenekre és a szolgaltatdkra vonatkozd f6 jellemzOkrél és
kockazatokrdl. Az 6sszefoglalot mindig az Alaptajékoztatdval (annak kiegészitéseivel egyitt) és a Végleges feltételekkel egyittesen,
és azok bevezetOjeként kell olvasni, és az nem helyettesitheti az Alaptdjékoztatéd attanulmanyozdsat. Ezért javasolt a teljes
Alaptéjékoztatd és a Végleges feltételek alapos attanulmanyozasa barmely Security Token megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkozd
déntés meghozatala el6tt.

A befektetGknek figyelembe kell venniiik, hogy 6sszetett és nehezen érthetd pénziigyi termékbe késziilnek befektetni, amely annak
kockazatat hordozza, hogy a befektetSk a befektetett tSke egészét vagy egy részét elveszithetik (TELJES VESZTESEG). A Kibocsaté
felhivja a figyelmet arra, hogy amennyiben az Alaptajékoztatoban, a Végleges feltételekben vagy a jelen Gsszefoglaléban foglalt
informacidkon alapuld birdsagi igényérvényesitésre keril sor, a felperes befektetd a tagallamok nemzeti joga alapjan koteles lehet
viselni az Alaptdjékoztatd és a Végleges feltételek (beleértve a Kibocsatas-specifikus 6sszefoglalot) forditasanak koltségeit az eljaras
meginditasa el6tt. Ezen fellil a Kibocsato felhivja a figyelmet arra, hogy felel&ssé tehetd, ha az 6sszefoglald félrevezet®, pontatlan
vagy ellentmonddsos az Alaptdjékoztatéval vagy a Végleges feltételekkel egyltt olvasva, vagy ha azokkal egyiitt olvasva nem nyujt
olyan lényeges informacidkat, amelyek segitenék a befektetOket annak mérlegelésében, hogy befektessenek-e a Security
Tokenekbe.

A KIBOCSATORA VONATKOZO LENYEGES INFORMACIOK
Ki a Security Token kibocsatéja?

A Kibocsatd az Ondo Global Markets (BVI) Limited, a Brit Virgin-szigetek joga szerint alapitott gazdasagi tarsasag, cégjegyzékszama
2174192, a BVI Business Companies Act (mddositott) rendelkezései szerint; a részvényesek felelGssége a részvényeikre be nem
fizetett 6sszegre (ha van ilyen) korlatozédik. A Kibocsatd bejegyzett ligyndke és iroddja a Brit Virgin-szigeteken talalhato, cime: Floor
4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

A Kibocsaté célja a Security Tokenek mint kvetd értékpapirok (tracker securities) kibocsatasa. A Security Tokenek blockchain-alapu
kriptografiai tokenek formajaban keriilnek kibocsatasra vildgszerte személyek részére, az Egyesiilt Allamok és mas, itt meghatdrozott
joghatdsagok kivételével.

A Kibocsatdé igazgatdi:

p. Mr. Nathan Allman;
g. Mr. Matthew Taber;
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r.  Mr. Gareth Thomas.

A Kibocsatd részvényesei az Ondo Finance Inc. és a Flux Finance Inc., amelyek rendre 9,99% és 90,01% aranyban birtokolnak
torzsrészvényeket.

A Kibocsato konyvvizsgaldja: BPM LLP.
Melyek a Kibocsatdora vonatkozé legfontosabb pénziigyi informaciok?

A Kibocsatd Gjonnan alapitott jogalany; ezért csak korlatozott torténeti pénziigyi informacio all rendelkezésre. A jelen dokumentum
keltekor a tarsasag 50 000 darab, egyosztalyu, névérték nélkili részvény kibocsatasara jogosult. A jelen idépontig 10 000 darab
részvény kerilt kibocsatdsra és teljes mértékben befizetésre.

A Kibocsaté pénziigyi éve minden év december 31. napjan zarul. Eves beszamolé elBszor 2026.12.31. forduldnapra késziilt.
Melyek a Kibocsatéra jellemz6 f6 kockazatok?

Az aldbbiakban kertilnek felsoroldsra a Kibocsatdt érintd leglényegesebb kockazatok. E kockazatok megvaldsulasa kedvez&tlen hatast
gyakorolhat a Kibocsaté uzleti tevékenységére, miikodési eredményére, jovedelmez8ségére, pénziigyi helyzetére vagy kilatasaira.

Révid mikodési malt, korlatozott pénziigyi informécid és a Kibocsatd hitelminbsitésének hianya

Mivel a Kibocsaté 2025. aprilis 9. napjan kerilt megalapitasra, jelenleg nem all rendelkezésre (torténeti) pénzigyi informacio, és a
Kibocsatd hitelminGsitéssel nem rendelkezik. Ez azzal a kockdzattal jar, hogy a Kibocsatd Uzleti tevékenysége az Alaptdjékoztatd
id8pontjaban még nem bizonyitott.

Flggés szolgaltatoktol

A Kibocsatd kiilsé szolgéltatok halézatara tamaszkodik a Tokenek, valamint a standard és kiegészitd fedezet kibocsatasanak és
folyamatos kezelésének el@segitése érdekében. Amennyiben e szolgaltatdkat jelent®s negativ fejlemény érné, és nem éllna
rendelkezésre megfeleld helyettesitd, a Kibocsatd sulyos kihivasokkal szembesiilhet, illetve nem biztos, hogy fenn tudja tartani a
Security Tokenek jegyzését és kiszolgdalasat.

Technoldgiai elavulas kockazata

A technoldgia gyors fejlédése (pl. kvantumszamitasi technoldgiak) a jelenlegi blockchain-platformokat és biztonsagi protokollokat
elavulttd teheti, ami koltséges frissitéseket vagy cserét tehet szilkségessé. Az alkalmazkodds elmaradasa a Kibocsatét és a
befektet6ket fokozott biztonsagi kockazatoknak és mlikodési hatékonysagromlasnak teheti ki.

Szabalyozasi kérnyezet bizonytalansaga

A Kibocsatd olyan pénziigyi 6koszisztémaban mikddik, ahol a Tokeneket szabalyozod jogi keretrendszer fejl6dd és bizonytalan. A
szabalyozok blockchain-technoldgidkhoz valé alkalmazkodasa noévekv® megfelelési koltségeket, miikédési zavarokat vagy
korlatozasokat eredményezhet, amelyek kedvez6tlenil érinthetik a Kibocsato eszkozallomanyat, pénziigyi helyzetét és eredményeit,
ezéltal akadalyozva a befektetSkkel szembeni kotelezettségei teljesitését. Hasonldképpen, a biztonsagi tokenek jegyzésére szolgélod
barmely t6zsdét vagy kereskedési platformot érint® térvényi, szabalyozasi vagy szabalybeli véltozasok kedvezOtlen hatdssal lehetnek
az ilyen t6zsdén vagy kereskedési platformon kereskedett biztonsagi tokenek jegyzésére, kereskedési feltételeire vagy likviditasara.
Az ilyen valtozdsok tovéabbi kdltségeket vagy kotelezettségeket réhatnak a Kibocsatdra, vagy a biztonsagi tokenek ilyen t8zsdén vagy
kereskedési platformon torténd jegyzésének felfliggesztéséhez vagy megsziintetéséhez vezethetnek.

Jogi és joghatdsagi kockazatok
A blockchain-technolégia globalis és decentralizalt jellege a Kibocsatdt és a befektet&ket titkoz& jogrendszereknek, joghatdsagi
nehézségeknek és végrehajtasi problémaknak teheti ki, amelyek csorbithatjdk a befektetOk rendelkezésére &llé jogokat és

jogorvoslatokat.

Szoftver- és okosszerz8dés-sebezhetdségek



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

A tokenizalt eszkdzok Gsszetett szoftvermechanizmusokat foglalnak magukban, ideértve az okosszerz8déseket, amelyek hibakat vagy
tervezési hidnyossagokat rejthetnek. Az ilyen sebezhet8ségek a befektetOk eszkozok feletti ellendrzésének elvesztéséhez vagy mas
biztonsagi incidensekhez vezethetnek, amelyek a Tokenek integritasat és értékét sértik.

Pénzaramlasi és likviditasi korlatok

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté nem rendelkezik elegendd likvid tBkével esedékes fizetési kotelezettségei teljesitésére. Ez a likviditasi
kockazat késedelmet vagy nemteljesitést okozhat, amely kedvezGtlenil érinti a befektet6i hozamokat és bizalmat.

Piaci elfogadottsag és likviditas kockazata
A tokenek és a kapcsolddd blockchain-piacok relative kezdeti szakaszban vannak, és korldtozott piaci részvételt mutathatnak. Az

elégtelen likviditds akadalyozhatja a befektet8ket abban, hogy tokeneket id6ben, kivant aron vegyenek vagy adjanak el. Még abban
az esetben is, ha a biztonsagi tokenekkel t6zsdén vagy kereskedési platformon kereskednek, a likviditds korldtozott lehet, ami
jelent8s vételi-eladasi arrésekhez és dringadozasokhoz vezethet, amelyek kedvez&tlenil befolydsolhatjdk az eladaskor realizalt
értéket. A biztonsagi tokenek t&zsdén vagy kereskedési platformon torténd kereskedésbe vald felvétele nem garantalja, hogy aktiv
masodlagos piac alakul ki vagy marad fenn. Kovetkezésképpen a befektetOk nehézségekbe utkézhetnek biztonsagi tokenjeik
eladasakor, ideértve a t&zsdén vagy kereskedési platformon t6rténé kereskedést is, vagy csak a vételarnal jelentdsen alacsonyabb
aron tudjak azokat eladni.

Ellenoldali fliggések

A Kibocsatd kulonféle harmadik felekre tamaszkodik kulcsfunkciék — mint a tokenizacid, az Alapul szolgdld eszkoz letétkezelése és a
blockchain-interakciék — elldtasara. E felek m(kddési hibai, meghibdsodasai vagy kiesései a Tokenek értékét kézvetlenil vagy
kézvetve csokkenthetik, és drthatnak a Kibocsaté megitélésének és a befektetdk érdekeinek.

Hitelképességi kockazatok

A befektetOk a Kibocsatéhoz, a letétkezel6khoz, brokerekhez és fizetési szdmlaszolgaltatokhoz kapcsolddo hitelkockazatnak vannak
kitéve. A befektetOk esedékes kifizetésekhez jutasanak képessége e ellenfelek fizetGképességétdl és pénzligyi stabilitdsatdl fugg, igy
veszteségeknek vannak kitéve nemteljesités vagy fizetésképtelenség esetén. A t6zsdén vagy kereskedési platformon kereskedett
értékpapir-tokenekkel kapcsolatban a Kibocsatd csak egy vagy korlatozott szamu intézményt jelolhet ki, amelyek ,jogosult
résztvev6ként” jarnak el. Amennyiben az ilyen intézmény(ek) kilépnek az tzletdgbdl, vagy nem tudjik teljesiteni a t6zsdén vagy
kereskedési platformon keresztil kereskedett értékpapir-tokenekre vonatkozo kibocsatasi és/vagy visszavéltasi megbizasokat, és
nincs mas felhatalmazott résztvevd, aki atvenné a feladatot, a jegyzett értékpapir-tokenek a tokenértéknél alacsonyabb aron
kereskedhetnek, és esetlegesen torlésre keriilhetnek az ilyen t8zsdékrél.

Fizetésképtelenségi kockazatok

A befektet6k a Kibocsatd fizetésképtelenségi kockdzatanak vannak kitéve, azaz ha a Kibocsaté csGdbe jut vagy egyéb mddon
fizetésképtelenné valik, a befektet6k a Tokenekbe fektetett tOke részleges vagy teljes elvesztését szenvedhetik el. A Tokenek a
Kibocsatd biztositékkal fedezett kotelezettségeit testesitik meg, amelyek egymassal pari passu ranghelyen éllnak, és megel6zik a
Kibocsatd minden egyéb jelenlegi és jovBbeli, nem biztositott kotelezettségét.

Ingadoz6 piaci kockazatok

A Kibocsatd portfolidjanak értéke piaci volatilitasnak van kitéve, ideértve az arfolyamvaltozasokat, eszkozkoreldciok eltolédasat,
likviditas-ingadozasokat és mas, az eszkozértékelést befolydsold tényez6ket. E piaci kockazatok kdzvetlenil hatassal lehetnek a
Tokenek értékére. A biztonsagi tokenek piaci ara barmely olyan t6zsdén vagy kereskedési platformon, amelyen kereskedésre
kertilhetnek, a gyakorlatban eltérhet a token értékétdl, és jelentdsen ingadozhat olyan tényez8k miatt, mint a kereslet és a kinélat,
az uralkod6 kamatldbak vagy az altalanos piaci feltételek. Ezek az ingadozasok fiiggetlenil fordulhatnak el az alapul szolgélé
eszkozok teljesitményétdl.

M(kddési kockazatok
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Szamos mikodési kockazat eredhet belsd irdnyitasbdl vagy kils® tényezOkbdl, mint természeti katasztréfak, csalas, rendszerhibak
vagy emberi mulasztds. Események karosithatjak a Kibocsatd mikodési teljesitményét és hirnevét, gyengitve a befektetdi bizalmat
és pénzigyi veszteségeket okozva. Abban az esetben, ha a biztonséagi tokeneket barmely t6zsdén vagy kereskedési platformon
kereskedésre engedélyezik, rendkiviili események, példaul a kereskedési platform bezarasa, a kereskedés felfliggesztése,
rendszerhibdk vagy egyéb zavarok megakaddlyozhatjdk vagy korlatozhatjak a biztonsagi tokenek normalis kereskedését az ilyen
helyszineken. Az ilyen események kedvez&tlenil befolyasolhatjak a biztonsagi tokenek piaci arat és likviditasat, és veszteségeket
okozhatnak a befektetGknek. Tovdbba a t6zsdén vagy kereskedési platformon kereskedett értékpapir-tokenek felfliggesztésre vagy
torlésre kertlhetnek olyan okok miatt, mint példdul — de nem kizardlag — a vonatkoz6 t&zsdei szabalyok be nem tartasa, szabalyozoi
intézkedések vagy technikai zavarok.

Koncentracids kockazat

A Kibocsatd tokenportfdlidja vagy fedezete bizonyos agazatokra vagy eszkézosztalyokra koncentralédhat, ndvelve a szektor-
specifikus visszaeséseknek valo kitettséget és csbkkentve a diverzifikacié elényeit.

Adatsértés kockdazata

A Kibocsatd jelentds mennyiségll kereskedési, végrehajtasi és ligyféladatot kezel. Egy jelent&s adatsértés kiterjedt kedvezBtlen
hatasokkal jarhat, beleértve a kereskedési veszteségeket és a hirnév sériilését, amelyek negativan érinthetik a Kibocsato
alaptevékenységét.

Kiberbiztonsaggal 6sszefligg6 kockazatok

A Kibocsaté online nyilvantartott, tokenizalt értékpapirokkal foglalkozik, ezért mlkédési, informacidbiztonsagi és kapcsolodd

,kiber” kockazatoknak van kitéve. A rendszerek kiberbiztonsagi hibai vagy megsértése zavarokat okozhat, befolyasolhatja az
lzletmenetet, és pénzigyi veszteségekhez vagy bizalmas informdcidk nyilvanossagra kerlléséhez vezethet. A befektet&k
elveszithetik befektetésiiket ilyen kiberkockazatok kovetkeztében.

Elszdamoldsi pénznem kockazatai

Mivel az Elszdmolasi pénznem lehet USDT is, egy olyan stabilcoin, amely nem engedélyezett e-pénz tokenként a MiCAR szerint, e
stabilcoin jelenleg nem esik a MiCAR-kdvetelmények és egyetlen eurdpai felligyeleti hatdsag kozvetlen felligyelete ala.

A TERMEKRE VONATKOZO LENYEGES INFORMACIOK
Altaldnos

Az Alaptajékoztatd alapjan a Kibocsato idérél id6re Security Tokeneket bocséathat ki névérték nélkiili egységekben, USD-ben vagy
barmely mas, a jelen Végleges feltételekben megjeldlt pénznemben denomindlva. Egy adott Security Token-kibocsatas teljes
mennyiségét a Program keretében minden egyes kibocsatasra nézve elkészitett Végleges feltételek hatarozzak meg.

Az Alaptéjékoztatd alapjan kibocsatott Security Tokenekre svajci jog iranyadd, és azok addssagjellegli értékpapiroknak
(Schuldverschreibungen) minGsiilnek. Az Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Security Tokenek nem biztositanak kamatfizetést, és
nincs meghatarozott lejarati idejiik, kivéve, ha az adott Security Token-sorozat Végleges feltételei masként rendelkeznek.

Mik a Security Token f6 jellemz6i?
A Security Tokenekhez kapcsol6do jogok

A Security Tokenekre svdjci jog irdnyadd. A Token-tulajdonosok kozvetett mddon részesednek az Alapul szolgdlé eszkoz
teljesitményébdl. A Token-tulajdonosok tokenjeikkel természetes vagy jogi személyekkel kereskedhetnek.

A Tokenek tokenizalt kovetd tanusitvanyként (Tracker Certificates) keriilnek kibocsatdsra, amelyek az Alapul szolgalé eszkozt 1:1
aranyban kovetik, hogy a befektet&k szamara kénnyen hozzaférhetbek legyenek. E célbdl a Kibocsato feltdrja, azonositja és kialakitja
a teljes mértékben fedezettel (Collateral) alatdmasztott Tokeneket (figyelemmel arra, hogy a Security Token megvdsarlasa és a
Kibocsatd éltal az Alapul szolgald eszk6z a Token vételardbdl torténd megvasarlasanak elszamolasa kozotti id6szakban a Security
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Tokenek részben USD-vel keriilnek fedezésre, amely 6sszegek az elszamolas alatt allé Alapul szolgald eszk6z megvasarlasara vannak
elkllonitve), magasan keresett, likvid és t8zsdén jegyzett részvények és egyéb értékpapirok formajaban.

A Token-tulajdonosok nem jogosultak az Alapul szolgald eszkoz kiszolgaltatasat kovetelni. A Security Tokeneket nem bocsatjak ki és
nem is fogjak kibocsatani papiralapu tanusitvanyként. A papiralapu teljesitésre iranyuld barmely igény kizart. A Token-tulajdonosok
semmikor nem jogosultak kévetelni (i) a Security Tokenek fizikai értékpapirra tortén® atalakitdsat, vagy (ii) fizikai értékpapirok
kiszolgaltatasat.

A Security Tokenek atruhazhatodk, és a Token-tulajdonosok OTC mddon, kétoldalu alapon kereskedhetnek veliik. A Kibocsaté tovabba
donthet a token t&zsdei bevezetésérdl, és annak kereskedhetdvé tételérl a sziikséges engedélyekkel rendelkezé platformokon vagy
t6zsdéken.

A Token-tulajdonosok visszavalthatjak Security Tokenjeiket (pénzbeli érték), a tokenek és az USDC, illetve az USDT, vagy a tokenek és
az USD kozotti atvaltasi ardny alapjan, a termékspecifikus Végleges feltételeknek megfelel6en. Minden Token-tulajdonost
visszavaltasi jog illet meg a Kibocsatéval szemben, amennyiben a KYC-kévetelmények teljesiilnek, a termékspecifikus Végleges
feltételekben rogzitett tovabbi feltételek mellett.A t8zsdén vagy kereskedési platformon kereskedett értékpapir-tokenek esetében a
visszavaltas csak akkor lehetséges, ha a vasarlds és eladds a vonatkozé engedélyezett résztvev6tdl vagy annak részére torténik. A
gyakorlatban ez megkovetelheti egy szamla megnyitdsat az engedélyezett résztvevOnél, vagy egy masik banknal vagy
értékpapir-kereskedd cégnél, amely hozzaférést biztosit az ilyen engedélyezett résztvevéhoz.

Tokenek megvasarlasahoz vagy visszavaltasdhoz sziikséges a befektetd sikeres onboardingja és a KYC-kévetelmények teljesitése, a
megkovetelt adatok rendelkezésre bocsatasaval. A Token-tulajdonos részére fizetend® Visszavaltasi dsszeg a Végleges feltételek
talalhatd, amely az Alapul szolgdlé eszkdz azon részvényeinek szamat tikrozi, amely a Token-tulajdonos altal visszavaltott tokenek
szamanak felel meg. A Token-tulajdonosok barmikor jogosultak visszavaltast kérni, ha a Végleges feltételek mdsként nem
rendelkeznek. Az alkalmazandé t6zsdéken vagy kereskedési platformokon torténé kereskedés feltételei szerint a befektet&knek
teljesitenitik kell a vonatkozd engedélyezett résztvevd KYC/AML eljarasat is. A kibocsatonak, illetve a vonatkozd engedélyezett
résztvevOnek joga van elutasitani a kibocsatast, a visszavaltast vagy a fizetési tranzakcidt negativ megallapitasok esetén.

A Security Tokenek ranghelye fizetésképtelenség esetén

A Security Tokenek a Kibocsatd biztositékkal fedezett, korlatozott regressz(i kotelezettségeit jelentik, és egymassal azonos
ranghelyen (pari passu) allnak. A Token-tulajdonosok visszkereseti joga a Fedezetre és az esetleges Kiegészit® fedezetre korlatozédik
az Alaptdjékoztatdnak megfelelGen; a Nettd realizacids bevételek felosztasit és minden fennmaradd kovetelés megsziinését
kovetben a Kibocsatéval szemben tovabbi visszkereseti jog nem 4&ll fenn. A biztositéki jogok érvényesitésére és jogorvoslatok
kezdeményezésére kizardlag a Biztositéki tigynok (Security Agent) jogosult, az itt és a tobbi Tranzakciés dokumentumban foglaltak
szerint. Kétség elkerilése végett a Security Tokenek nem min&stilnek aldrendelt kdtelezettségnek.

Melyek a tokenekre jellemz6 f6 kockazatok?
Rendkiviili esemény bekovetkezésének kockazata

XXV. cikk (FelelBsség) az Altalanos Szerz&dési Feltételekben kimondja, hogy amennyiben barmely Alapul szolgélé eszkdzre vagy
annak valamely 6sszetevGjére (beleértve a fedezetet is) vonatkozdan jelent8s szabalyozasi véltozasok vagy hasonld események
kovetkeznek be (egylttesen: ,rendkivili esemény”), a Biztonsdagi tokenek Visszavaltasi 6sszege ennek megfelel6en csékkenthetd,
adott esetben a Teljesitési pénznem legkisebb cimletére (példaul 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP vagy mas pénznemekkel
egyenérték(l 6sszeg) tokenenként, feltéve, hogy a Teljesitési pénznem lehet az ,USDC” elnevezés(i elektronikus pénz token
(stabilcoin), amelynek értéke az amerikai dollarhoz (USD) van rogzitve, és amely jelenleg engedélyezett a MiCAR rendelet alapjan,
illetve mas stabilcoinok, amelyek jelenleg nem engedélyezettek elektronikus pénz tokenként a MiCAR rendelet szerint.

Ennek kovetkeztében a BefektetOk viselik a Rendkivili esemény kockédzatat, valamint befektetésiik részleges vagy teljes
elvesztésének kockdazatat. A Rendkiviili esemény kockdzata magasabb lehet, mint az 6sszehasonlithatd eszkézosztalyok esetében, és
nehezen mérsékelhetd. Az ilyen eseményekre vonatkozd biztositasi fedezet ésszer( feltételekkel nem feltétlenil elérhetd.
Rendkiviili esemény bekdvetkezése esetén a BefektetOk részleges vagy teljes veszteséget szenvedhetnek el befektetéstikbdl.

Kockazati besorolas: kdzepes.

Strukturalt termékekhez kapcsolodo kockazatok
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A strukturalt termékek hagyomanyos eszk6zok és szarmaztatott igyletek kombindcioi, amelyekb8l 6néllé termék jon létre, amelyet
azutan a kibocsato tanusit és kibocsat. A befektet6knek tisztdaban kell lennitik azzal, hogy a Tokenek piaci értéke nem feltétlendl all
koézvetlen kapcsolatban az Alapul szolgald eszkdz vagy annak komponensei aktualis arfolyamaval. Az Alapul szolgélé eszkdz aktualis
aranak véltozdsa nem feltétlenil eredményez a token piaci értékével aranyos véltozast. Ennélfogva a Security Tokenekbe torténd
befektetés nem felel meg az Alapul szolgéld eszkdzbe térténd kozvetlen befektetésnek.

Kilonosen a Security Tokenek teljesitménye jelent&sen eltérhet a kdzvetlen eszkdztartds hozamatdl a Vev6t terhel6 dijak, a
szolgéltatok részére fizetendd ellenértékek, a visszatartott osztalékok vagy barmely visszavaltasi dij negativ hatdsa, valamint az itt
leirt egyéb kockazatok miatt. Ennélfogva a Security Tokenek hozama nem tiikr6zi az Alapul szolgalé eszkéz vagy komponensei
tényleges tulajdonlasabdl, illetve a relevans index teljesitményéhez kozvetlenll kapcsolddd értékpapirokbdl, hasonld id6tavon
elérhetd potencidlis hozamot. Ezen tulmenBen a kibocsatasi vagy visszavaltasi arak volatilitdson alapuld kiigazitasai, valamint a
Kibocsatd dltal a jelen Végleges Feltételek szerint fizetend® béarmely szolgaltatasi dij csokkenti a befekteték ilyen
értékpapir-tokenekre vonatkozd jogosultsagdt, ami tovabb noveli az értékpapir-tokenek hozama és az alapul szolgald eszkoz
kozvetlen teljesitménye kozotti eltérést.

Kockazati besorolas: magas.

Nyilt végli (open-ended) termékjelleg

A Security Tokenek nyilt végliek, igy nincs el6re meghatdrozott lejarati datumuk. A befektet6k barmikor élhetnek a Vevd eladasi
opciodjaval (Purchaser Put Option) a tokenek visszavaltasara, a Kibocsatd pedig jogosult a fennall6 értékpapirok 6sszességét (és nem
egy részét) megsziintetni és visszavaltani az altala valasztott napon, Kibocsatdi vételi opcidja (Issuer Call Option) gyakorlasaval (az
alabbi meghatarozas szerint). Ugyanakkor egyes Alapul szolgdld eszkoézok fix lejarati ddtummal rendelkezhetnek; ez esetben a
Kibocsaté mérlegelési jogkorében hatarozza meg az adott Végleges feltételekben, hogy milyen mechanizmussal hangolja 6ssze az
Alapul szolgélod eszkéz fix lejaratat a Tokennel. A Kibocsatéi vételi opcid olyan id6pontban tortén® gyakorlasa, amelyet a befektetd
nem vdélasztana, befolydsolhatja a nyereségét, és veszteséghez vezethet. A befektetett t&ke részleges vagy teljes elvesztése
lehetséges.

Kockazati besorolas: kozepes.

A visszavaltasok hatasa

A Security Tokenek 6sszességének vagy egy részének visszavéltasa és az azt kbvetd Fedezet visszavaltasa hatassal lehet a Security
Tokenek drazasara.

Kockazati besorolds: alacsony.

T6kevédelmi hiany

Az Alaptajékoztatd 5.10. szakaszaban leirt fedezetbiztositason tul a Security Tokenek nem nyujtanak t6kevédelmet a Security
Tokeneken fizetendd 6sszegek tekintetében. Ez kockazatot jelent a Security Tokenek befektetSi szamdra, mivel a strukturdlt
termékekhez kapcsolodo piaci kockazatok kovetkeztében a befektetett Gsszeg egy része vagy egésze elveszhet. Ha a relevans Alapul
szolgal6 eszkoz vagy komponensei kedvez&tlendl alakulnak a befektetOk szempontjabdl, a feltételek nem biztositanak (a Fedezeten
tul) barmilyen t6kevédelmi szintet, és a befektet®k a teljes, kedvez8tlen alakuldasnak megfelel® veszteséget viselik. A relevans Alapul
szolgdld eszkéz vagy komponensei teljesitményétdl fuggben a befektetOk akar teljes befektetésiiket is elveszithetik. Ennek
megfelel6en az adott befektetd részére kibocsatott Security Tokenekhez Fedezetként tartott Alapul szolgdld eszkoz realizdlasat
kévetBen az érintett befektetdnek nem marad tovébbi kdvetelése a Kibocsatd eszkozeivel szemben (vagy barmely szolgaltatéval
szemben), amennyiben az eredetileg befektetett tOkéjén veszteséget szenved.

Kockazati besorolas: kdzepes.
Passziv befektetési kockazat
A Security Tokenek nem aktivan kezelt termékek, és érintheti ket a relevans Alapul szolgalo eszkéz(6k)hoz vagy komponensekhez
kapcsolodd piaci szegmensek altalanos visszaesése. Sem a Kibocsatd, sem mas fél nem fog aktivan kezelni a Fedezetként tartott

eszkozoket vagy azok allokacidjat a relevans indexmetodoldgia szerint. Kovetkezésképpen a Kibocsaté nem tesz lépéseket az
arzuhanasbdl eredd veszteség kockazatanak csokkentésére.
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Kockazati besorolas: alacsony.

LENYEGES INFORMACIOK A SECURITY TOKENEK NYILVANOS KiNALATAROL
Milyen feltételek mellett és milyen Gitemezésben fektethetek be ezen értékpapirba?
A kibocsatas indoka és a bevétel felhasznalasa

A Security Tokenek Ledger-alapu értékpapirként (Ledger-Based Securities) keriulnek felajanlasra (azaz tokenek formajaban, elosztott
fékonyvi technoldgian, blockchainen), amelyek jelent8s mértékben forgalmazott értékpapirok értékét képviselik és teljes mértékben
fedezettel vannak alatamasztva (figyelemmel arra, hogy a Security Token megvésarlasa és a Kibocsato altal az Alapul szolgald eszkoz
vagy komponensei megvasarldsdnak elszamolasa kozotti id6szakban a Security Tokenek részben USD-vel és/vagy stabilcoinokkal
keriilnek fedezésre, amelyek azon Security Tokenek megvasarlasabdl szarmazd bevételek, amelyekhez kapcsoléddan az Alapul
szolgéld eszkdz megvasarldsa elszamolas alatt &ll). Ez tébb jelentds elénnyel bir a hagyomanyos formaban (pl. okirati értékpapirok,
dematerializalt értékpapirok vagy szamlan nyilvantartott értékpapirok) torténd felhasznalashoz képest. Egyik f6 el6ny, hogy a
Ledger-alapu értékpapirok nagyobb tranzakcids sebességet biztositanak. Tovabbi elény, hogy az ilyen értékpapirok masodlagos piaca
globdlis, szemben a hagyomanyos értékpapirok nemzeti piacaival. Harmadik elény az, hogy a Ledger-alapu értékpapir felett a
befektetd kozvetlen ellendrzést gyakorol, mivel nem letétkezelSi (non-custody) vagy nem hosztolt (unhosted) tarciban, illetve
blockchain-cimen tarthatd, amelyhez kizardlag a befektetd fér hozza.

A Kibocsatd a bevételeket az aldbbiakra haszndlja fel: (i) a Fedezet megvasarlasanak finanszirozasa; (ii) a Tokenek létrehozasaval,
elinditasaval, kibocsatdsaval, biztositasdval, visszavéltisaval és a tovabbi szolgaltatdsok nyujtasival kapcsolatos kiilonbozé
szolgéltatok dijainak és koltségeinek megfizetése; valamint (iii) sajat jelenlegi és jovObeli Uzleti tevékenységeinek finanszirozasa.

Ezen felll barmely megmaradd bevételt (ideértve a Kibocsatd felszamolasat kovetben megmaradd dsszegeket is) az Ondo Finance
és a Flux Finance, mint a Kibocsato részvényeinek tulajdonosai, sajat Gizleti tevékenységiik és mikodésiik finanszirozasara hasznéljak
fel.

Jegyzés és kereskedésre torténd bevezetés

A Security Tokenek a Kibocsatd részér6l még nincsenek jegyzésre bevezetve vagy kereskedésre elfogadva egyetlen értéktbzsdén,
engedélyezett multilaterdlis kereskedési rendszeren (MTF) vagy szervezett kereskedési rendszeren (OTF) sem (az EGT-n és az EU-n
belll vagy kivil). A jovBben a Kibocsaté donthet gy, hogy a Security Tokent t8zsdére bevezeti vagy kereskedésre elfogadtatja
barmely t6zsdén, engedélyezett MTF-en vagy OTF-en (az EGT-n és az EU-n belll vagy kival).

Amennyiben a Kibocsatdé ugy hataroz, hogy barmely Security Token esetén jegyzésre bevezetést vagy kereskedésre elfogadast
kérelmez, ezen szandék és — a megszerzést kbvetben — a bevezetés/elfogadds részletei az alkalmazandd Végleges feltételekben
és/vagy a Kibocsato honlapjan kertilnek kdzzétételre.

Ertesités (Utlevélrendszer)

A Kibocséto felkérte az FMA-t, hogy lassa el a Republik Osterreich (,,Austria”), Belgium (,,Belgium”), Republika Balgarija (,,Bulgaria”),
Republika Hrvatska (,Croatia”), Kypros (,Cyprus”), Ceska republika (,Czech Republic”), Danmark (,Denmark”), Eesti Vabariik
(,Estonia”), Suomen tasavalta (,Finland”), République frangaise (,France”), Bundesrepublik Deutschland (,Germany”), Elliniki
Dimokratia (,Greece”), Magyarorszag (,Hungary”), Eire (,Ireland”), Repubblica italiana (,,Italy”), island (,Iceland”), Latvijas Republika
(,Latvia”), Lietuvos Respublika (,Lithuania”), Grand-Duché de Luxembourg (,,Luxembourg”), Republika Malta (,,Malta”), Nederland
(,Netherlands”), Kongeriket Norge (,Norway”), Rzeczpospolita Polska (,Poland”), Republica Portuguesa (,Portugal”), Romania
(,Romania”), Slovenska republika (,,Slovakia”), Republika Slovenija (,Slovenia”), Reino de Espafia (,,Spain”) és Konungariket Sverige
(,Sweden”) illetékes hatdsagait jovahagyasi igazolassal, mely tandsitja, hogy az Alaptdjékoztatdé a Prospektus-rendelettel
Osszhangban készlilt.

Jovahagyas

A Program l|étrehozasat és az Alaptajékoztatd alapjan a Security Tokenek kibocsatasat a Kibocsaté 2025. szeptember 29. napjan
hozott hatdrozata engedélyezte.

A Security Tokenek kliringje és elszamolasa
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Valamennyi Token blockchainen keriil elszamoldsra, az adott blockchaint lGzemeltetd és a tranzakcidkat feldolgozd, validald
személyek tevékenysége alapjan. Ennélfogva a befektet8knek az ilyen személyeket és az alkalmazandd blockchaint szabalyozd
szabalyokra és eljarasokra kell hagyatkozniuk. A Security Tokenek kereskedésének vagy elszamolasanak barmely késedelme, amelyet
ezen személyekhez kapcsolddd kilsé tényez8k okoznak — példdul a tranzakcidk feldolgozasanak vagy validéldsanak zavara — a
Kibocsatd ellendrzési kdrén kiviil esik. A befektet6knek a Security Tokenekbe térténé befektetéskor figyelembe kell venniiik, hogy a
relevans elszamoldsi rendszer szabalyozatlan vagy feliigyelet nélkili is lehet. E lehetséges késedelmek az Elszdmolandé Visszavaltasi
Osszeg rogzitésének idOpontja és a Security Token megsziintetésének id6pontja kdzotti hosszabb elszamolasi id6t eredményezhetik,
ami kedvezOtlenul befolydsolhatja az érintett Security Token Visszavaltasi 6sszegét. Példaul a Security Tokenek eredend&en olyan
blockchainen kerilnek kibocsatasra, amelyek t6bb 6rés ledllasokat tapasztaltak.T6zsdén vagy kereskedési rendszerben kereskedett
értékpapir-tokenek esetében az elszdmolds az adott t6zsde vagy kereskedési rendszer altal elfogadott pénznemekben is térténhet.
Azon kereskedési helyszinek konkrét szabalyozasatdl fuggden, amelyeken az értékpapir-tokenek kereskedésre kerllhetnek, a
részleges fOGkonyvi alapu értékpapirok vétele és eladdsa korlatozott lehet. Valamennyi fiat- és stabilcoin-tranzakcid, a letétkezelés és
az atvaéltasi mlveletek a BVI-n kiviil m(ik6d6, nem BVI-szabalyozott szolgaltatdk altal keriilnek végrehajtésra.
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JVADAS IR jSPEJIMAI
Emitentas iSleidZia VTlon remdamasis 2025-11-11 data paZymeétu Baziniu prospektu.

Bazinj prospektg 2025-11-11 patvirtino Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li). Su Saugumo Zetonu susijusios Galutinés sglygos ir Si konkreCiam leidimui skirta santrauka 2025-11-11 buvo
pateiktos FMA.

Sioje santraukoje pateikiamas pagrindiniy Emitento, sililomy Saugumo Zetony ir paslaugy teikéjy ypatumy ir riziky apraSymas.
Santrauka visada turi b{ti skaitoma kartu su Baziniu prospektu (su jo papildymais) ir Galutinémis sglygomis bei kaip jy jZanga; ji
negali pakeisti Bazinio prospekto nagrinéjimo. Todél prieS priimant bet kokj sprendimg pirkti ar pasiraSyti Saugumo Zetonus
rekomenduojama nuodugniai iSnagrinéti visg Bizinj prospektg ir Galutines sglygas.

Investuotojai turi atsiZvelgti j tai, kad jie ketina investuoti j sudétingg ir ne lengvai suprantamg finansinj produktg, kuris kelia rizika,
jog Investuotojai gali prarasti visg ar dalj investuoto kapitalo (VISISKAS PRARADIMAS). Emitentas atkreipia démesj, kad tuo atveju,
jei pagal Baziniame prospekte, Galutinése sglygose ar Sioje santraukoje pateiktg informacijg teismui baty pareiksti reikalavimai,
ieSkinj pareiSkes investuotojas pagal valstybiy nariy nacionaling teise gali bQti jpareigotas padengti Bazinio prospekto ir Galutiniy
sglygy (jskaitant Leidimui skirtg santrauka) vertimo i$laidas iki bylos nagrinéjimo pradZios. Be to, Emitentas atkreipia démesj, kad
jam gali kilti atsakomybe, jei santrauka, skaitoma kartu su Baziniu prospektu ar Galutinémis sglygomis, yra klaidinanti, netiksli ar
nenuosekli, arba jei, skaitoma kartu su Baziniu prospektu ar Galutinémis sglygomis, ji nepateikia pagrindinés informacijos,
padedandios investuotojams svarstyti, ar investuoti j Saugumo Zetonus.

PAGRINDINE INFORMACIJA APIE EMITENTA
Kas yra Saugumo Zetono Emitentas?

Emitentas yra Ondo Global Markets (BVI) Limited, BVI verslo bendrové, jsteigta pagal Brity Mergeliy Saly teise, bendrovés numeris
2174192, vadovaujantis BVI Business Companies Act (su pakeitimais); jos akcininky atsakomybé apsiriboja jy akcijy uz neapmokétg
sumag (jei tokia yra). Emitento registruotas agentas ir buveiné yra Brity Mergeliy Salose, adresas: Floor 4, Banco Popular Building,
Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Emitento tikslas yra iSleisti Saugumo Zetonus kaip savo sekimo vertybinius popierius. Saugumo Zetonai iSleidZiami bloky grandine
pagristy kriptografiniy Zetony forma Asmenims visame pasaulyje, iSskyrus Jungtines Amerikos Valstijas ir kitas jurisdikcijas, kaip
nustatyta Cia.

Emitento direktoriai:

e  Mr. Nathan Allman;

e  Mr. Matthew Taber;

e  Mr. Gareth Thomas.

Emitento akcininkai yra Ondo Finance Inc. ir Flux Finance Inc., atitinkamai turintys 9,99 % ir 90,01 % paprastyjy akcijy. Emitento
jstatymy nustatytasis auditorius yra BPM LLP.

Kokia yra pagrindiné finansiné informacija apie Emitentg?

Emitentas yra naujai jsteigtas subjektas; todél pateikiama tik ribota istoriné finansiné informacija. Sios datos dienai bendrovei yra
suteikta teisé iSleisti 50 000 vienos klasés be nominalios vertés akcijy. Sios datos dienai 10 000 akcijy yra iSleista ir visiSkai
apmokeéta.

Emitento finansiniai metai baigiasi kiekvieny mety gruodzio 31 d. Metinés sgskaitos pirmg kartg sudarytos 2026-12-31 dienai.

Kokios yra pagrindinés rizikos, blidingos Emitentui?

Toliau iSdéstytos esminés Emitentui bldingos rizikos. éiq riziky realizavimas gali neigiamai paveikti Emitento veiklg, veiklos
rezultatus, pelninguma, finansing bukle ar perspektyvas.

Trumpa veiklos istorija, ribota finansiné informacija ir néra Emitento reitingo
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Kadangi Emitentas buvo jsteigtas 2025 m. balandZio 9 d., Siuo metu néra (istorinés) finansinés informacijos apie Emitentg, be to,
Emitentui néra suteiktas kredito reitingas. Tai reiSkia rizikg, kad Emitento verslo veikla Bazinio prospekto datos dienai dar néra
jrodyta.

Priklausomybé nuo paslaugy teikéjy

Emitentas remiasi i$oriniy paslaugy teikéjy tinklu, kad palengvinty Zetony ir Standartinio bei Papildomo uZtikrinimo i$leidimg ir
nuolatinj valdyma. Jei Siuos teikéjus iStikty reikSmingi neigiami pokyciai ir neblty galima rasti jmanomo ar patenkinamo pakaitalo,
Emitentas gali susidurti su rimtais i§S0kiais arba negaléti iSlaikyti Saugumo Zetony jtraukimo j sgraSus ir aptarnavimo.

Technologinio pasenimo rizika

Spardiai tobuléjancios technologijos (pvz., kvantinio skai€iavimo technologijos) gali padaryti esamas bloky grandinés platformas ir
saugumo protokolus pasenusiais, dél ko reikéty brangiy atnaujinimy ar pakeitimy. Nesugebé&jimas prisitaikyti gali padidinti
saugumo rizikas ir veiklos neefektyvumag Emitentui ir Investuotojams.

Nepastovi reguliaciné aplinka

Emitentas veikia finansinéje ekosistemoje, kur Zetonus reglamentuojantis teisinis reguliavimas kinta ir yra neapibréZtas.
Reguliuotojams prisitaikant prie naujy bloky grandinés technologijy, gali padidéti atitikties kaStai, kilti veiklos trikdziy ar
apribojimy, kas gali neigiamai paveikti Emitento turto baze, finansine sveikatg ir veiklos rezultatus, tokiu bUdu silpninant jo
gebéjimg vykdyti jsipareigojimus Investuotojams. Be to, jstatymy, reglamenty ar taisykliy, turiniy jtakos bet kuriai birzai ar
prekybos sistemai, kurioje yra jtraukti vertybiniai Zetonai, pakeitimai gali turéti neigiamg poveikj tokiose birzose ar prekybos
sistemose prekiaujamy vertybiniy Zetony jtraukimui j prekybos sgrasa, prekybos sglygoms ar likvidumui. Tokie pakeitimai gali
sukelti papildomy iSlaidy ar jsipareigojimy emitentui arba lemti vertybiniy Zetony jtraukimo j prekybos sgras$g tokiose birZzose ar
prekybos sistemose sustabdymg ar nutraukimg.

Teisinés ir jurisdikcinés rizikos

Globalus ir decentralizuotas bloky grandinés technologijos pobUdis gali lemti Emitento ir Investuotojy patekimg j konfliktuojand&ias

gynimo priemonémes.
Programinés jrangos ir iSmaniyjy sutaréiy pazeidziamumai

Tokenizuoti turtai apima sudétingus programinés jrangos mechanizmus, jskaitant iSmanigsias sutartis, kuriose gali bGti klaidy ar
projektavimo trikumy. Tokie paZeidZiamumai gali lemti Investuotojy turto kontrol€s praradimg arba kitus saugumo pazeidimus,
menkinancius Zetonq vientisumg ir verte.

Pinigy srauty ir likvidumo apribojimai

Emitentas gali ne visada turéti pakankamai likvidZiy 168y, kad laiku jvykdyty mokéjimo jsipareigojimus. Si likvidumo rizika gali
sukelti vélavimus ar nejvykdyma, neigiamai veikianCius Investuotojy grgzg ir pasitiké&jima.

Rinkos priémimo ir likvidumo rizika

Zetonai ir su bloky grandine susijusios rinkos yra palyginti ankstyvoje stadijoje ir gali pasizyméti ribotu rinkos dalyviy aktyvumu.
Nepakankamas likvidumas gali trukdyti investuotojams laiku pirkti ar parduoti Zetonus pageidaujamomis kainomis. Net ir tais
atvejais, kai saugumo Zetonais prekiaujama birZoje ar prekybos platformoje, likvidumas gali bati ribotas ir sukelti didelius pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumus bei kainy svyravimus, kurie gali neigiamai paveikti pardavimo metu realizuojamg verte. Vertybiniy
Zetony jtraukimas j prekybg bet kurioje birZoje ar prekybos sistemoje negarantuoja, kad susiformuos ar bus iSlaikyta aktyvi antriné
rinka. Todél investuotojai gali patirti sunkumy parduodami savo vertybinius Zetonus, jskaitant prekybg per bet kurig birzg ar
prekybos sistemg, arba gali tai padaryti tik uz kainas, kurios yra Zymiai mazesnés uz jy pirkimo kaing.

Priklausomybé nuo sandorio $aliy
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Emitentas priklauso nuo jvairiy tre€iyjy Saliy, atliekanCiy kritines funkcijas, pvz., tokenizacijg, Pagrindinio turto saugojimg ir
sgveikas su bloky grandine. Siy $aliy gedimai, sutrikimai arba veiklos pertriikiai gali tiesiogiai ar netiesiogiai sumazinti Zetony
verte ir pakenkti tiek Emitento reputacijai, tiek investuotojy interesams.

Kreditingumo rizikos

Investuotojai patiria su Emitentu, saugotojais, brokeriais ir mokéjimo sgskaity teikéjais susijusig kredito rizikg. Investuotojy
galimybé gauti jiems priklausanCius mokéjimus priklauso nuo S$iy sandorio 3aliy mokumo ir finansinio stabilumo; todél
investuotojai gali patirti nuostoliy joms nevykdant jsipareigojimy ar tapus nemokioms.Kalbant apie vertybiniy Zetony prekybg
birZoje ar prekybos sistemoje, emitentas gali paskirti tik vieng ar ribotg skaiCiy institucijy, veikian€iy kaip (,jgalioti dalyviai®). Jei
tokia (-ios) institucija (-os) nutraukia veiklg arba negali vykdyti vertybiniy Zetony, kuriais prekiaujama per tokig birZzg ar prekybos
sistema, kdrimo ir (arba) iSpirkimo uzsakymuy, o kitas jgaliotas dalyvis negali perimti Siy funkcijy, j birZos sgra$g jtraukti vertybiniai
Zetonai gali bQti prekiaujami su nuolaida nuo Zetono vertés ir gali bati iSbraukti i$ tokiy birzy sgrasuy.

Nemokumo rizikos

Investuotojai patiria Emitento nemokumo rizikg, t. y. jei Emitentas tapty bankrutu arba kitaip nemokus, Investuotojai gali patirti
dalinj ar visiS8kg j Saugumo Zetonus investuoto kapitalo praradimg; Sie Zetonai yra su uZtikrinimu susieti Emitento jsipareigojimai ir
tarpusavyje rangiruojami pari passu, o prie$ visus kitus esamus ir blsimus neuZtikrintus Emitento jsipareigojimus turi pirmumo
teise.

Kintancios rinkos rizikos

Emitento portfelio verté yra jautri rinkos svyravimams, jskaitant kainy pokyCius, turto tarpusavio rySio pasikeitimus, likvidumo
variacijas ir kitus turto vertinimg lemiancCius veiksnius. Tokios rinkos rizikos gali tiesiogiai virsti Zetonq vertés svyravimais. Vertybiniy
Zetony, kuriais prekiaujama bet kurioje birZoje ar prekybos sistemoje, kurioje jie gali bati jtraukti j prekybg, rinkos kaina praktikoje
gali skirtis nuo Zetono vertés ir gali smarkiai svyruoti dél tokiy veiksniy kaip paklausa ir pasidla, vyraujanCios paldkany normos ar
bendros rinkos sglygos. Sie svyravimai gali atsirasti nepriklausomai nuo pagrindiniy vertybiniy popieriy rezultaty.

Veiklos rizikos

Jvairios veiklos rizikos kyla tiek i$ vidinio valdymo, tiek i$ iSoriniy veiksniy, tokiy kaip stichinés nelaimés, sukCiavimas, sistemy
gedimai ar Zmogaus klaidos. Tokie jvykiai gali pakenkti Emitento veiklos rezultatams ir reputacijai, silpninti investuotojy pasitiké&jimg
ir sukelti finansinius nuostolius. Jei saugumo Zetonai yra jtraukiami j prekybg bet kurioje birZoje ar prekybos sistemoje, nejprasti
jvykiai, tokie kaip prekybos sistemos uzdarymas, prekybos sustabdymas, sistemos gedimai ar kiti sutrikimai, gali uzkirsti kelig arba
apriboti jprastg saugumo Zetony prekybg tokiose vietose. Tokie jvykiai gali neigiamai paveikti saugumo Zetony rinkos kaing ir
likvidumg bei sukelti nuostoliy investuotojams. Be to, birZoje ar prekybos sistemoje prekiaujami saugumo Zetonai gali buti
sustabdyti ar iSbraukti i§ sgraSo dél priezasCiy, jskaitant, bet neapsiribojant, atitinkamy jtraukimo j sgrasg taisykliy nesilaikyma,
reguliavimo veiksmus ar techninius sutrikimus.

Koncentracijos rizika

Emitento Zetony portfelis ar uztikrinimas gali bti koncentruotas tam tikruose sektoriuose ar turto klasése, todél didéja jautrumas
konkretaus sektoriaus nuosmukiams ir mazéja diversifikavimo nauda.

Duomeny saugumo pazeidimo rizika

Emitentas tvarko didelius duomeny kiekius apie sandorius, jy vykdymag ir klientus. Reik§mingas duomeny saugumo pazeidimas gali
turéti pladiy neigiamy pasekmiy, jskaitant prekybos nuostolius ir reputacijos praradimg, kurie gali neigiamai paveikti pagrinding
Emitento veiklg.

Kibernetinio saugumo rizikos

Emitentas dirba su internetu registruotais, tokenizuotais vertybiniais popieriais, todél patiria veiklos, informacijos saugumo ir su tuo
susijusias ,kibernetines” rizikas. Kibernetinio saugumo spragos ar sistemos pazeidimai gali sukelti trikdZius ir paveikti verslo veikla,
taip pat lemti, pvz., finansinius nuostolius ar konfidencialios informacijos atskleidimg. Dél tokiy kibernetinio saugumo riziky
Investuotojai gali prarasti savo investicijas.
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Atsiskaitymo valiutos rizikos

Kadangi Atsiskaitymo valiuta taip pat gali biti USDT, stabilioji kriptovaliuta, nepatvirtinta kaip elektroniniy pinigy Zetonas pagal
MICAR, tokiai stabiliajai kriptovaliutai Siuo metu netaikomi MICAR reikalavimai ir ji néra tiesiogiai prizilrima jokios Europos
prieZidros institucijos.

PAGRINDINE INFORMACIJA APIE PRODUKTA
Bendroji informacija

Pagal Bizinj prospektg Emitentas gali laikas nuo laiko iSleisti Saugumo Zetonus be nominalios vertés vienetais, denominuotais USD
arba kita valiuta, nurodyta Siose Galutinése sglygose. Konkretaus Saugumo Zetony leidimo bendra suma gali bdti nustatyta
atitinkamose Galutinése sglygose, parengtose kiekvienam Zetony leidimui pagal Programa.

Pagal Bizinj prospektg iSleisti Saugumo Zetonai reglamentuojami Sveicarijos teise ir yra skolos vertybiniai popieriai
(Schuldverschreibungen). Pagal Bizinj prospektg iSleisti Saugumo Zetonai nesuteikia teisés j pallkany moké&jimus ir neturi
nustatytos termino pabaigos datos, iSskyrus atvejus, kai atitinkamos Saugumo Zetony serijos Galutinése sglygose nustatyta kitaip.

Kokios yra pagrindinés Saugumo Zetono ypatybés?
Su Saugumo Zetonais susijusios teisés

Saugumo Zetonams taikoma Sveicarijos teisé. Zetonq turétojai netiesiogiai dalyvauja Pagrindinio turto rezultaty dalyje. Zetonq
turétojai gali prekiauti savo Zetonais su kitais fiziniais ar juridiniais asmenimis.

Zetonai iSleidZiami kaip tokenizuoti sekimo sertifikatai (Tracker Certificates), kurie 1:1 santykiu seka Pagrindinj turta, kad
Investuotojams bUty lengvai prieinami. Siuo tikslu Emitentas tiria, nustato ir kuria Zetonus, visi§kai padengtus UZtikrinimu
(atsiZvelgiant j tai, kad laikotarpiu tarp Saugumo Zetono jsigijimo ir Emitento Pagrindinio turto jsigijimo uZ Zetono pirkimo kainos
|éSas atsiskaitymo Saugumo Zetonai i$ dalies bus padengti JAV doleriais, paskirtais dar neatsiskaitytam Pagrindinio turto jsigijimui),
sudarytu i$ labai paklausiy, likvidZiy ir birZose listinguojamy akcijy bei kity vertybiniy popieriy.

Zetonq turétojai neturi teisés reikalauti Pagrindinio turto perdavimo. Saugumo Zetonai néra ir nebus iSleidZiami popierinio
sertifikato forma. Bet koks reikalavimas vykdyti jsipareigojimg popieriuje negalimas. Zetonq turétojai jokiu metu neturi teisés
reikalauti (i) Saugumo Zetony konvertavimo j fizinius vertybinius popierius ar (ii) fiziniy vertybiniy popieriy pristatymo.

Saugumo Zetonai yra perduodami ir Zetonq turétojai gali jais prekiauti ne birZoje (OTC) dviSaliu pagrindu. Emitentas taip pat gali
nuspresti jtraukti Zetong j sgra8us ir padaryti jj prekiaujamg platformose ar birZose, turin€iose reikiamas licencijas.

Zetonq turétojai gali iSpirkti savo Saugumo Zetonus (pinigine verte), remiantis keitimo santykiu tarp Zetonq ir USDC arba USDT,
arba Zetony ir USD, priklausomai nuo konkretaus produkto Galutiniy sglygy. Kiekvienas Zetono turétojas turi teise reikalauti i$
Emitento savo Zetono i$pirkimo, jeigu jvykdyti KYC reikalavimai, laikantis toliau nurodyty sglygy, nustatyty konkretaus produkto
Galutinése sglygose. Jei saugumo Zetonais prekiaujama birZoje ar prekybos sistemoje, iSpirkimas gali bGti galimas tik jsigyjant ir
parduodant i$ atitinkamo jgaliotojo dalyvio arba jam. Praktikoje tai gali reikalauti atidaryti sgskaitg pas jgaliotgjj dalyvj arba kitame
banke ar vertybiniy popieriy jmong&je, kuri suteikia prieigg prie tokio jgaliotojo dalyvio.

Norint jsigyti ar i$pirkti Zetonus, biitinas sékmingas Investuotojo jtraukimas (onboarding) ir KYC reikalavimy jvykdymas, pateikiant
visus reikalaujamus duomenis. Zetonq turétojui mokétina ISpirkimo suma apskaiCiuojama pagal Galutines sglygas. Saugumo
Zetono emisijos kainos apskaiCiavimo pavyzdys nurodytas Bazinio prospekto 4.4.6 skyriuje; jis atspindi Pagrindinio turto akcijy
skaigiy, atitinkantj Zetony turétojo iSperkamy Zetony skaiéiy. Zetony turétojai turi teise bet kuriuo metu reikalauti i$pirkimo, jei
Galutinése sglygose nenurodyta kitaip. Pagal prekybos taikytinose birZose ar prekybos platformose sglygas investuotojai taip pat
privalo atlikti atitinkamo jgaliotojo dalyvio KYC/AML procedlirg. Emitentas arba atitinkamas jgaliotasis dalyvis turi teise atmesti
iSleidimo, iSpirkimo ar moké&jimo sandorj, jei nustatomi neigiami faktai.

Saugumo Zetony eilé nemokumo atveju
Saugumo Zetonai yra su uZtikrinimu susieti, ribotos regresijos Emitento jsipareigojimai ir tarpusavyje rangiruojami pari passu.

Zetonq turétojy regreso teisés apsiriboja UZtikrinimu ir bet kokiu Papildomu uZtikrinimu, kaip nustatyta Baziniame prospekte; kai
Grynosios realizavimo pajamos yra paskirstytos ir visi like reikalavimai panaikinami, prie§ Emitentg nebelieka jokiy tolesniy regreso



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

teisiy. Tik UZtikrinimo agentas (Security Agent) gali vykdyti uZtikrinimo teises ir ginti teises, kaip nustatyta Cia ir kituose Sandorio
dokumentuose. Vengiant abejoniy, Saugumo Zetonai néra Emitento subordinuoti jsipareigojimai.

Kokios yra pagrindinés rizikos, blidingos Zetonams?
Nepaprastojo jvykio atsiradimo rizika

XXV straipsnis (Atsakomybé) Bendrosiose sglygose numato, kad, jvykus reikSmingiems reguliavimo pakeitimams ar panaSiems
jvykiams, susijusiems su bet kuriuo Pagrindiniu turtu ar jo sudedamagja dalimi (jskaitant UZstatg) (kiekvienas vadinamas ,Ypatingu
jvykiu“), Vertybiniy Zetony ISpirkimo suma gali bti atitinkamai sumazinta — galimai iki maZiausio Atsiskaitymo valiutos nominalo
(pvz., 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP arba ekvivalento kitose atsiskaitymo valiutose) vienam Zetonui, su sglyga, kad
Atsiskaitymo valiuta gali bQti elektroniniy pinigy Zetonas (stabilusis Zetonas) ,USDC", kurio verté susieta su JAV doleriu (USD) ir
kuris Siuo metu yra patvirtintas pagal MiCAR reglamentg; arba kiti stabilieji Zetonai, kurie Siuo metu néra patvirtinti kaip
elektroniniy pinigy Zetonai pagal MiCAR reglamentg.

Todél Investuotojai prisiima Ypatingo jvykio rizikg ir dalinio ar visiS8ko savo investicijos praradimo rizikg. Ypatingo jvykio rizika gali
biti didesné nei panaSiy turto klasiy atveju ir gali bQti sunkiai sumaZinama. Draudimo apsauga nuo tokiy jvykiy gali bGti
neprieinama pagal pagrjstas salygas. Jvykus Ypatingam jvykiui, Investuotojai gali patirti dalinj arba visiS8kg savo investicijos
praradimg.

Rizikos jvertinimas: vidutinis.
Su struktUriniais produktais susijusios rizikos

Struktdriniai produktai — tai tradiciniy priemoniy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy kombinacijos, sukuriant savarankisSkg produktg,
kurj véliau sertifikuoja ir i$leidZia emitentas. Investuotojai turi Zinoti, kad Zetony rinkos verté gali neteikti tiesioginio ry$io su
Pagrindinio turto ar jo komponenty esama kaina. Pagrindinio turto esamos kainos pokyc€iai nebdtinai sukels proporcingg Zetono
rinkos vertés pokytj. Todél investavimas | Saugumo Zetonus néra lygiavertis tiesioginei investicijai j Pagrindinj turtg.

Ypa€ Saugumo Zetony rezultatai gali reikSmingai skirtis nuo tiesioginio Pagrindinio turto laikymo grgZos dél neigiamo Pirkéjo
mokes€iy, mokétiny uz su Zetonais susijusias paslaugas, sulaikyty dividendy ar bet kokio i8pirkimo mokes€io poveikio, be to, ir dél
kity Cia apraSyty riziky neigiamo poveikio. Todél Saugumo Zetony grgZa neatspindés potencialios grgZzos, gaunamos realiai valdant
Pagrindinj turtg ar jo komponentus ar tiesiogiai su atitinkamo Indekso rezultatais susietus vertybinius popierius panaSiu laikotarpiu.
Be to, emisijos ar iSpirkimo kainy koregavimas atsiZvelgiant j kintamumg ir bet kokie paslaugy mokesciai, kuriuos emitentas turi
sumoketi pagal Sias Galutines salygas, sudaro tokiy saugumo Zetony investuotojy teisiy sumazinima, dar labiau prisidedantj prie
saugumo Zetony graZos ir tiesioginio pagrindinio turto rezultaty skirtumo.

Rizikos jvertinimas: aukStas.
Produkty atviras poblidis

Saugumo Zetonai yra atviro pobidZio ir todél neturi i§ anksto nustatytos termino pabaigos datos. Vietoje to, Investuotojai gali bet
kada i8pirkti Zetonus, igyvendindami Pirkéjo pardavimo pasirinkimo sandorj (Purchaser Put Option), o Emitentas turi teise savo
pasirinkta data nutraukti ir iSpirkti visus, bet ne dalj bet kurio Zetono i§leisty vertybiniy popieriy, jgyvendindamas savo Emitento
pirkimo pasirinkimo sandorj (Issuer Call Option) (kaip apibréZta toliau). Ta€iau dalis Pagrindiniy turty gali turéti nustatytg termino
pabaigos datg, ir tokiu atveju Emitento nuoZilira atitinkamose Galutinése sglygose nustatoma, kokiu mechanizmu jis suderina
Pagrindinio turto termino pabaigos datg su Zetonu. Emitentui jgyvendinus pirkimo pasirinkimo sandorj tuo metu, kurio
Investuotojas nebUty pasirinkes, gali bati paveiktas jo pelnas, kas gali lemti nuostolius. Galimas dalinis ar visiSkas investuoto
kapitalo praradimas.

Rizikos jvertinimas: vidutinis.
ISpirkimy poveikis produktams

Visy ar dalies Saugumo Zetony iSpirkimas ir vélesnis Uztikrinimo iSpirkimas gali turéti poveikj Saugumo Zetony kainodarai. Rizikos
jvertinimas: Zemas.

Kapitalo apsaugos nebuvimas
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ISskyrus vertybiniy popieriy su UZtikrinimu padengimg, apraSytg Bazinio prospekto 5.10 skyriuje, pagal Bizinj prospektq iSleisti
Saugumo Zetonai nesuteikia jokios kapitalo apsaugos jokiai pagal Saugumo Zetonus mokétinai sumai. Tai kelia rizikg Saugumo
Zetony investuotojams, kad dalis ar visas investuotas sumas galima prarasti dél su Struktdriniais produktais susijusios rinkos rizikos.
Tai reiSkia, kad jei atitinkamo Pagrindinio turto ar jo komponenty kaina Investuotojams nepalankiai kinta, sglygose nenumatytas
joks kapitalo apsaugos lygis (iSskyrus Uztikrinimg), ir Investuotojai patirs visg nepalankaus kainy pokyCio atitinkamg nuostol].
AtsiZvelgiant | atitinkamo Pagrindinio turto ar jo komponenty rezultatus, Investuotojai gali patirti nuostoliy iki visos investicijos.
Atitinkamai, jvykdZius Pagrindinio turto, laikomo kaip UZtikrinimas pagal Investuotojui iSleistus Saugumo Zetonus, realizavima,
pastarajam nebelieka likusiy reikalavimy j Emitento turtg (ar reikalavimy bet kuriam Emitento paslaugy teik&jui), jei Investuotojas
patiria nuostolj dél pradinio kapitalo, kurj jis investavo.

Rizikos jvertinimas: vidutinis.
Pasyvios investicijos rizika

Saugumo Zetonai aktyviai nevaldomi ir gali bdti paveikti bendro rinkos segmenty, susijusiy su atitinkamu Pagrindiniu turtu ar jo
komponentais, nuosmukio. Nei Emitentas, nei jokia kita Salis nevaldys aktyviai kaip UZtikrinimas laikomy turto priemoniy ar jy
paskirstymo pagal atitinkamg Indekso metodikg. Dél to Emitentas nimsis jokiy veiksmy siekdamas sumaZinti rizikg patirti nuostoliy
dél kainy sumazéjimo.

Rizikos jvertinimas: Zemas.

PAGRINDINE INFORMACIJA APIE SAUGUMO 2ETONU SIULYMA VISUOMENEI
Kokios salygos ir grafikas taikomi investuojant j $j vertybinj popieriy?
Sililymo prieZastis ir gauty €Sy panaudojimas

Saugumo Zetonai sililomi kaip paskirstytosios buhalterijos vertybiniai popieriai (Ledger-Based Securities) (t. y. vertybiniai popieriai
Zetony pavidalu paskirstytojoje buhalterijoje arba Bloky grandinéje), atspindintys pagrindiniy prekiaujamy vertybiniy popieriy
verte ir visiSkai padengti UZtikrinimu (atsiZvelgiant j tai, kad laikotarpiu tarp Saugumo Zetono jsigijimo ir Emitento Pagrindinio turto
ar jo komponenty jsigijimo, atsiskaitant uZ Saugumo Zetono pirkimo kainos 1&é3as, Saugumo Zetonai bus i$ dalies padengti USD ir
(arba) stabiliosiomis kriptovaliutomis, gautomis uZ tokiy Saugumo Zetony jsigijima, kuriems Pagrindinio turto jsigijimas dar
neatsiskaitytas). Tai turi keletg esminiy pranaSumy, palyginti su pradiniu pagrindiniu vertybiniu popieriumi jprasta forma, pvz.,
sertifikuotais vertybiniais popieriais, nematerialiais vertybiniais popieriais ar apskaitoje jraSomais vertybiniais popieriais. Vienas
pagrindiniy pranaSumy yra tas, kad paskirstytosios buhalterijos vertybiniai popieriai uZtikrina didesnj sandoriy greitj. Kitas
pranaSumas — tokiy vertybiniy popieriy antrinés rinkos yra globalios, prieSingai nei nacionalinés rinkos, kuriose prekiaujama
jprastiniais vertybiniais popieriais. TreCias pranaSumas — tiesioginé Investuotojo kontrolé paskirstytosios buhalterijos vertybiniam
popieriui, nes jis gali bati laikomas nesaugomame (unhosted) arba ne depozitoriniame (non-custody) piniginés ar bloky grandinés
adrese, prie kurio iSimtine prieigg turi Investuotojas.

Emitentas gautas |éSas naudos: (i) UZtikrinimo pirkimo finansavimui; (i) jvairiy paslaugy teikéjy mokesCiy ir sgnaudy, susijusiy su
Saugumo Zetony kirimu, paleidimu, i$leidimu, uztikrinimu, iSpirkimu ir visy tolesniy paslaugy teikimu, apmoké&jimui; ir (i) savo
esamos ir blsimos veiklos finansavimui.

Be to, bet kokios likusios I€Sos (jskaitant po Emitento likvidavimo) bus panaudotos Ondo Finance ir Flux Finance kaip Emitento
akcijy turétojy jy verslo ir operacijy finansavimui.

Jtraukimas j sgraSus ir leidimas prekiauti

Saugumo Zetonai dar néra jtraukti j sgraSus ar leisti jais prekiauti jokioje vertybiniy popieriy birZoje, leistinoje daugiaSaléje
prekybos sistemoje (MTF) ar organizuotoje prekybos sistemoje (OTF) (ES ir EEE viduje ar uz jy riby) Emitento iniciatyva. Ateityje
Emitentas gali Saugumo Zetong jtraukti j sgraSus ar leisti juo prekiauti bet kurioje birZoje, leistinoje MTF ar OTF (ES ir EEE viduje ar

uz jy riby).

Jei Emitentas nuspresty siekti bet kurio Saugumo Zetono jtraukimo j sgraSus ar leidimo prekiauti, Siame ketinime ir, jj gavus,
jtraukimo / leidimo prekiauti detalés bus atskleistos atitinkamose Galutinése sglygose ir (arba) Emitento interneto svetainéje.

PraneSimas (pasas)
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Emitentas papra$é FMA pateikti Austrijos (,,Austria“), Belgijos (,,Belgium®), Bulgarijos Respublikos (,,Bulgaria“), Kroatijos Respublikos
(,Croatia“), Kipro Respublikos (,Cyprus“), Cekijos Respublikos (,Czech Republic?), Danijos (,Denmark®), Estijos Respublikos
(,,Estonia“), Suomijos Respublikos (,Finland“), Prancuzijos Respublikos (,,France”), Vokietijos Federacinés Respublikos (,Germany*),
Graikijos Respublikos (,Greece”), Vengrijos Respublikos (,Hungary“), Airijos Respublikos (,Ireland”), Italijos Respublikos (,Italy“),
Islandijos (,lceland”), Latvijos Respublikos (,Latvia“), Lietuvos Respublikos (,Lithuania“), Liuksemburgo DidZiosios Hercogystés
(,,Luxembourg”), Maltos Respublikos (,Malta“), Nyderlandy (,,Netherlands”), Norvegijos Karalystés (,,Norway“), Lenkijos Respublikos
(,Poland”), Portugalijos Respublikos (,Portugal), Rumunijos (,Romania“), Slovakijos Respublikos (,Slovakia“), Slovénijos
Respublikos (,Slovenia“), Ispanijos Karalystés (,Spain“) ir Svedijos Karalystés (,Sweden”) kompetentingoms institucijoms
patvirtinimo paZzymé&jimag, kuriuo patvirtinama, kad Bazinis prospektas parengtas laikantis Prospekto reglamento.

|galiojimas
Programos suklirimg ir Saugumo Zetony iSleidimg pagal Bizinj prospektg 2025 m. rugséjo 29 d. patvirtino Emitento sprendimas.
Saugumo Zetony kliringas ir atsiskaitymas

Visi Zetonai numatyti atsiskaityti Bloky grandinéje, remiantis Asmeny, kurie apdoroja ir tikrina sandorius tokioje Bloky grandingje,
veiksmais. Todél Investuotojai turés pasitikéti taisyklémis ir procedlromis, reglamentuojanCiomis tokius Asmenis ir taikomg Bloky
grandine. Bet koks Saugumo Zetony prekybos ar atsiskaitymo vélavimas dél iSoriniy minéty Asmeny veiksniy yra ne Emitento
kontroliuojamas, pavyzdZiui, tokiy Asmeny atliekamo sandoriy apdorojimo ar tikrinimo sutrikimai. Investuotojai, svarstydami
atitinkamy institucijy. Sie galimi vélavimai gali lemti ilgesnj atsiskaitymo laikg tarp ISpirkimo sumos fiksavimo datos ir Saugumo
Zetono nutraukimo, kas gali neigiamai paveikti atitinkamo Saugumo Zetono ISpirkimo sumg. PavyzdZiui, Saugumo Zetonai yra
natyviai iSleidZiami Bloky grandinése, kurios patyré keliy valandy neprieinamumo laikotarpius. Jei saugumo Zetonais prekiaujama
birZoje ar prekybos sistemoje, atsiskaitymas taip pat gali bGti atliekamas tokiose birZose ar prekybos sistemose priimamomis
valiutomis. AtsiZvelgiant j konkreCius prekybos viety, kuriose saugumo Zetonai gali bQti jtraukti j prekybg, reglamentus, daliniy
apskaitos knygose jraSyty vertybiniy popieriy pirkimas ir pardavimas gali bQti ribojamas. Visi fiat ir stabiliosios kriptovaliutos srautai,
saugojimo ir keitimo veiksmai atliekami ne BVI reguliuojamy teik&jy uz BVI riby.
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SISSEJUHATUS JA HOIATUSED

Emitent emiteerib VTlon’i, tuginedes Pdhiprospektile kuupdevaga 11.11.2025.

PGhiprospekti kiitis 11.11.2025 heaks Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li).
Turvamargiga (Security Token) seotud L&plikud tingimused ja kdesolev konkreetse emissiooni kokkuvdte on 11.11.2025 FMA-le
esitatud.

Kaesolev kokkuvGte sisaldab kirjeldust Emitendiga, pakutavate Turvamarkide ja teenuseosutajatega seotud peamistest omadustest
ja riskidest. Kokkuvé&tet tuleb alati lugeda koos PShiprospekti (koos selle tdiendustega) ja Loplike tingimustega ning kui sissejuhatust
neile; see ei asenda Pdhiprospekti labitootamist. Seetdttu soovitatakse enne mis tahes otsust Turvamdrke osta voi markida
pohjalikult Iabi vaadata nii kogu Pohiprospekt kui ka Loplikud tingimused.

Investorid peavad arvestama, et nad kavatsevad investeerida finantstoodetesse, mis on keerukad ja mitte kergesti moistetavad ning
millega kaasneb risk, et Investorid vdivad kaotada kogu vdi osa investeeritud kapitalist (TAIELIK KADU). Emitent juhib tihelepanu
sellele, et juhul kui Pohiprospektis, LGplikes tingimustes voi kdesolevas kokkuvottes sisalduva teabe alusel esitatakse kohtule
noudeid, voib hagejast investoril liikkmesriikide siseriikliku diguse kohaselt lasuda kohustus kanda PShiprospekti ja Loplike tingimuste
(sealhulgas Emissioonipdhise kokkuvotte) tolkimise kulud enne menetluse algust. Lisaks juhib Emitent tahelepanu, et ta vGib kanda
vastutust juhul, kui kokkuvote on PGhiprospekti voi Loplike tingimustega koos lugedes eksitav, ebatdpne vGi vastuoluline vGi kui see
ei anna Pohiprospekti vdi Loplike tingimustega koos lugedes olulist teavet, mis aitaks investoritel kaaluda, kas investeerida
Turvamarkidesse.

POHITEAVE EMITENDI KOHTA
Kes on Turvamargi emitent?

Emitent on Ondo Global Markets (BVI) Limited, BVI dritihing, mis on asutatud Briti Neitsisaarte diguse alusel, driregistri number
2174192, vastavalt BVI Business Companies Act-ile (muudetud kujul); selle aktsiondride vastutus on piiratud nende aktsiate
vGimaliku tasumata summaga (kui see on olemas). Emitendi registreeritud esindaja ja kantselei asuvad Briti Neitsisaarte
territooriumil aadressil Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Emitendi tegevuse eesmadrk on emiteerida Turvamarke kui tema jalgimis-vaartpabereid. Turvamargid emiteeritakse
plokiahela-pdhiste kriiptograafiliste markidena Isikutele {le maailma, vilja arvatud Ameerika Uhendriikides ja muudes
jurisdiktsioonides vastavalt kdesolevas satestatule.

Emitendi direktorid on:

e  Mr. Nathan Allman;

e  Mr. Matthew Taber;

®  Mr. Gareth Thomas.

Emitendi aktsiondrid on Ondo Finance Inc. ja Flux Finance Inc., kes omavad vastavalt 9,99% ja 90,01% lihtaktsiatest.

Emitendi seadusest tulenev audiitor on BPM LLP.

Milline on Emitendi pohiline finantsteave?

Emitent on hiljuti asutatud Uksus; seetdttu on kattesaadav vaid piiratud ulatuses ajaloolist finantsteavet. Kdesoleva kuupaeva
seisuga on ihingul digus emiteerida 50 000 Uhte klassi kuuluvaid, nimivaartuseta aktsiaid. Kdesoleva kuupaeva seisuga on 10 000
aktsiat emiteeritud ja taielikult tasutud.

Emitendi majandusaasta |0peb igal aastal 31. detsembril. Aastaaruanded on esmakordselt koostatud seisuga 31.12.2026.

Millised on Emitendile omased peamised riskid?

Alljargnevalt on esitatud Emitendi jaoks kdige olulisemad riskid. Nende riskide realiseerumine v&ib avaldada negatiivset mdju
Emitendi tegevusele, tegevustulemustele, kasumlikkusele, finantsseisundile vGi valjavaadetele.

Liihike tegevusajalugu, piiratud finantsteave ja Emitendile reitingu puudumine
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Kuna Emitent asutati 9. aprillil 2025, ei ole hetkel Emitendi kohta kattesaadav (ajaloolist) finantsteavet ning Emitendil puudub
krediidireiting. See tahendab riski, et Emitendi dritegevus ei ole PShiprospekti kuupaeva seisuga veel tdendatud.

Soltuvus teenuseosutajatest

Emitent tugineb valiste teenuseosutajate vorgustikule, et hélbustada Markide ning Standardse ja Taiendava tagatise emiteerimist ja
nende pidevat haldamist. Kui neid teenuseosutajaid mdjutavad olulised negatiivsed arengud ja asendust ei ole vdimalik leida
teostataval vGi rahuldaval viisil, vGib Emitent seista silmitsi tsiste raskustega voi osutuda vdimetuks sdilitama Turvamarkide
noteerimist ja teenindamist.

Tehnoloogilise vananemise risk

Kiired tehnoloogilised arengud (nt kvantarvutustehnoloogiad) véivad muuta praegused plokiahelaplatvormid ja turvaprotokollid
aegunuks, ndudes kulukaid uuendusi vGi vidljavahetamist. Kohandumisvdimetus vGib suurendada turvariske ja tegevuslikku
ebatShusust nii Emitendi kui ka Investorite jaoks.

Regulatiivse keskkonna ebakindlus

Emitent tegutseb finantsekosiisteemis, kus Markide suhtes kohaldatav digusraamistik on muutumises ja ebakindel. Reguleerivate
asutuste kohanemisel uute plokiahelatehnoloogiatega vGivad suureneda vastavuskulud, tekkida tegevushdired voi piirangud, mis
voivad kahjustada Emitendi varabaasi, finantsseisundit ja tegevustulemusi ning seelabi ndrgestada tema suutlikkust taita kohustusi
Investorite ees. Samamoodi vdivad seaduste, madruste voi eeskirjade muudatused, mis mdjutavad mis tahes borsi voi
kauplemiskeskkonda, kus vaartpaberitokeneid noteeritakse, avaldada negatiivset moju sellisel borsil voi kauplemiskeskkonnas
kaubeldavate vaartpaberitokenite noteerimisele, kauplemistingimustele voi likviidsusele. Sellised muudatused vGivad tekitada
emitendile lisakulusid v&i -kohustusi v&i tuua kaasa vaartpaberitokenite noteerimise peatamise v&i |0petamise sellisel borsil voi
kauplemiskeskkonnas.

Oiguslikud ja jurisdiktsioonilised riskid

Plokiahelatehnoloogia globaalne ja detsentraliseeritud iseloom v&ib allutada Emitendi ja Investorid vastuolulistele digusreZiimidele,
jurisdiktsioonilistele probleemidele ja jGustamisraskustele, mis vGivad piirata Investoritele kattesaadavaid &igusi ja
Oiguskaitsevahendeid.

Tarkvara ja nutilepingute haavatavused

Tokeniseeritud varad holmavad keerukaid tarkvaramehhanisme, sealhulgas nutilepinguid, mis v&ivad sisaldada vigu vGi
projekteerimispuudusi. Sellised haavatavused vdivad viia Investorite varakontrolli kaotuseni vdi muude turvariketeni, mis
kahjustavad Mrkide terviklust ja vaartust.

Raha-voogude ja likviidsuse piirangud

Emitendil ei pruugi alati olla piisavalt likviidset kapitali oma maksekohustuste taitmiseks nende sissendutavaks muutumisel. See
likviidsusriski voib poOhjustada viivitusi voi maksejouetust kohustuste tditmisel, mojutades negatiivselt Investorite tootlust ja
usaldust.

Turuvastuvotu ja likviidsuse risk

Margid ja nendega seotud plokiahelaturud on suhteliselt varajases arengujargus ning vGivad kannatada piiratud turuosaluse all.
Ebapiisav likviidsus voib takistada investoritel markide ostu véi miiki soovitud hindadega ja soovitud ajal. Isegi kui turvalisi tokeneid
kaubeldakse borsil voi kauplemiskohas, vdib likviidsus olla piiratud ja p&hjustada markimisvaarseid ostu-miiligi vaheid ja
hinnakGikumisi, mis vdivad kahjustada mudgi kaigus realiseeritud vaartust. Vaartpaberitokenite kauplemisele lubamine mis tahes
borsil voi kauplemiskohas ei taga, et tekib v&i sailib aktiivne jarelturg. SeetOttu vdivad investoritel tekkida raskusi oma
vaartpaberitokenite muumisel, sealhulgas kauplemisel mis tahes borsil voi kauplemiskohas, v6i nad voivad seda teha ainult
hindadega, mis on oluliselt madalamad nende ostuhinnast.

Vastaspoolte soltuvused
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Emitent soltub mitmetest kolmandatest isikutest kriitiliste funktsioonide tditmisel, nagu tokeniseerimine, Alusvara hoidmine ning
plokiahelasuhtlus. Nende isikute rikked, torked voi tegevuskatkestused vdivad otseselt voi kaudselt vahendada Miirkide vaartust
ning kahjustada nii Emitendi mainet kui ka investorite huve.

Kreditoorsusriskid

Investorid kannavad krediidiriski, mis on seotud Emitendi, hooldajate, maaklerite ja maksekonto teenusepakkujatega, kes on nende
varadega seotud. Investorite voime saada neile kuuluvad maksed s6ltub nende vastaspoolte maksevdimest ja finantsstabiilsusest;
seetGttu on investorid haavatavad kahjudele maksejouetuse vGi maksehairete korral. Seoses borsil voi kauplemiskohas kaubeldavate
vadrtpaberitokenitega v3ib emitent maarata ainult he vdi piiratud arvu institutsioone, kes tegutsevad (,volitatud osalejad”). Kui
selline institutsioon voi institutsioonid IGpetavad tegevuse voi ei suuda taita sellise borsi voi kauplemiskeskuse kaudu kaubeldavate
vaartpaberitokenite loomise ja/vdi lunastamise korraldusi ning Gihtegi teist volitatud osalejat ei ole vdimalik leida, vdivad noteeritud
vaartpaberitokenid kaubelda allahindlusega tokeni vaartusest ja neid vdib oodata noteeringu eemaldamine sellistelt borsidelt.

Maksejouetuse riskid

Investorid alluvad Emitendi maksejGuetuse riskile, mis tahendab, et kui Emitent muutub pankrotistunuks v6i muul viisil
maksejouetuks, vGivad Investorid kanda osalist vGi taielikku kahju Turvamadrkidesse investeeritud kapitali osas; need margid
moodustavad Emitendi tagatud kohustused, mis jarjestuvad omavahel pari passu ja on eespool k&igist teistest Emitendi praegustest
ja tulevastest tagamata kohustustest. Muutliku turu riskid

Emitendi portfelli vaartus on vastuvotlik turu volatiilsusele, sealhulgas hinnamuutustele, varade korrelatsioonide nihete-le,
likviidsuse koikumistele ja muudele varade vaartust mojutavatele teguritele. Sellised tururiskid vGivad vahetult valjenduda Mirkide
vaartuse koikumistes. Vaadrtpaberitokenite turuhind mis tahes borsil voi kauplemiskohas, kus need on kauplemisele lubatud, vdib
praktikas potentsiaalselt erineda tokeni vdartusest ja voib oluliselt kdiguda selliste tegurite tdttu nagu pakkumine ja néudlus,
valitsevad intressimaarad voi Uldised turutingimused. Need kdikumised vdivad esineda sdltumata alusvarade tootlusest.

Tegevusriskid

Lai valik tegevusriske tuleneb sisemisest juhtimisest voi valisteguritest, nagu loodusGnnetused, pettused, slisteemirik-ked voi inimlik
eksimus. Need siindmused vdivad kahjustada Emitendi tegevustulemusi ja mainet, 66nestada investorite usaldust ning pohjustada
finantskahjusid. Kui vaartpaberitokeneid lubatakse kauplemisele mis tahes borsil voi kauplemiskohas, vdivad erakorralised
sindmused, nagu kauplemiskoha sulgemine, kauplemise peatamine, slsteemirikked voi muud haired, takistada vGi piirata
vaartpaberitokenite tavapdrast kauplemist sellistes kohtades. Sellised siindmused vdivad avaldada negatiivset moju
vaartpaberitokenite turuhinnale ja likviidsusele ning p&hjustada investoritele kahju. Lisaks vdidakse borsil voi kauplemiskohas
kaubeldavad vaartpaberitokendid peatada vGi borsilt eemaldada muu hulgas, kuid mitte ainult, kehtivate noteerimisreeglite
rikkumise, regulatiivsete meetmete vd&i tehniliste hairete tottu.

Kontsentratsioonirisk

Emitendi margiportfell vGi tagatis voib olla koondunud teatud sektoritesse voi varaklassidesse, suurendades kokkupuudet
sektoripGhiste langustega ja vahendades hajutamisest saadavat kasu.

Andmelekkega seotud risk

Emitent tootleb markimisvaarses mahus andmeid tehingute, teostuse ning klientide kohta. Markimisvaarne andmeleke voib
avaldada ulatuslikku negatiivset mdoju, sealhulgas tehingukahjusid ja mainekahju, mis vdib negatiivselt md&jutada Emitendi
pShitegevust.

Kiiberjulgeolekuga seotud riskid

Emitent tegeleb veebis registreeritud tokeniseeritud vaartpaberitega ning on seetSttu vastuvotlik tegevus-, infos-Usteemi- ja
muudele ,kiber“riskidele. Kiiberjulgeoleku rikked voi siisteemide turvalisuse rikkumised véivad pGhjustada haireid ja md&jutada
dritegevust ning viia naiteks finantskahjude v&i konfidentsiaalse teabe avalikustamiseni. Investorid vdivad selliste kiiberriskide

tagajarjel oma investeeringu kaotada.

Arveldusvaluuta riskid
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Kuna arveldusvaluutaks voib olla ka USDT, stabiilne miint, mida MiCAR kohaselt ei ole volitatud kui elektroonilise raha marki, ei
kohaldata sellisele stabiilmiindile praegu MiCARi ndudeid ega kuulu see (ihegi Euroopa jarelevalveasutuse otsese jarelevalve alla.

TOOTE POHITEAVE
Uldine

P&hiprospekti alusel véib Emitent aeg-ajalt emiteerida Turvamarke nimivaartuseta tihikutes, mis on denomineeritud USD-s vdi muus
kdesolevates Loplikes tingimustes margitud valuutas. Konkreetse Turvamarkide emissiooni kogumaht vdidakse satestada vastavates
Loplikes tingimustes, mis on koostatud iga PGhjas programmi raames toimuva Turvamarkide emissiooni kohta.

PShiprospekti alusel emiteeritud Turvamirke reguleerib Sveitsi &igus ning need on vBlakirjalised vaartpaberid
(Schuldverschreibungen). P&hiprospekti alusel emiteeritud Turvamargid ei nde ette intressimakseid ja ei oma kindlaksmaaratud
|I6pptahtaega, valja arvatud juhul, kui vastava Turvamarkide seeria Loplikes tingimustes on satestatud teisiti.

Millised on Turvamargi peamised omadused?
Turvamairkidega kaasnevad Gigused

Turvamirke reguleerib Sveitsi digus. Mirgiomanikud osalevad kaudselt Alusvara tulemuslikkuses. Margiomanikud véivad oma
Margiga kaubelda teiste flilsiliste voi juriidiliste isikutega.

Margid emiteeritakse tokeniseeritud jalgimistunnistustena (Tracker Certificates), mis 1 : 1 alusel jalgivad Alusvara, et teha need
Investoritele lihtsalt kattesaadavaks. Selleks otsib, tuvastab ja konstrueerib Emitent Margid, mis on taielikult kaetud Tagatisega
(arvestades, et perioodil Turvamargi ostmisest kuni Emitendi Alusvara ostu arveldamiseni Margi ostuhinnast saadud vahenditega on
Turvamargid osaliselt kaetud USA dollaritega, mis on eraldatud arveldamata Alusvara ostuks), mis on vormistatud korgelt nGutud,
likviidsete ja noteeritud aktsiate ning muude vaartpaberitena.

Margiomanikel ei ole Gigust nGuda Alusvara Uleandmist. Turvamargid ei ole ega emiteerita pabersertifikaadina. NGue kohustuse
taitmiseks paberkandjal on vilistatud. Margiomanikel ei ole Uhelgi ajal digust nduda (i) Turvamarkide muutmist fusilisteks
vadrtpaberiteks v&i (ii) fliusiliste vaartpaberite kohaletoimetamist.

Turvamargid on loovutatavad ning Margiomanikud voivad nendega kaubelda OTC alusel kahepoolsetes tehingutes. Emitent véib
lisaks otsustada Margi noteerida ja teha selle kaubeldavaks platvormidel voi bérsidel, kellel on vajalikud load.

Margiomanikud vdivad lunastada oma Turvamargid (rahalise vaartuse alusel), tuginedes vahetuskursile Margid vs USDC v6i Margid
vs USDT v6i Margid vs USD, séltuvalt tootespetsiifilistest Loplikest tingimustest. Igal Margiomanikul on Emitendi vastu Gigus néuda
oma Margi lunastamist, kui KYC-nduded on taidetud, alludes tdiendavatele nduetele, nagu satestatud tootespetsiifilistes Loplikes
tingimustes. Borsil voi kauplemiskohas kaubeldavate vaartpaberitokenite puhul voib lunastamine olla véimalik ainult asjaomaselt
volitatud osaliselt ostes ja miles. Praktikas vGib see nduda konto avamist volitatud osalise juures voi mones teises pangas vOi
vaartpaberifirmas, mis pakub juurdepaasu sellisele volitatud osalisele.

Markide ostmiseks v&i lunastamiseks on vajalik investori edukas liidestamine (onboarding) ja KYC-nGuete tditmine, esitades kdik
noutud andmed. Margiomanikule makstav Lunastussumma arvutatakse vastavalt Loplikele tingimustele. Turvamargi
emissioonihinna arvutamise ndide on satestatud Pohiprospekti jaos 4.4.6 ning kajastab Alusvara aktsiate arvu, mis vastab
Margiomaniku poolt lunastatavate Mirkide arvule. Margiomanikel on Gigus nduda lunastamist igal ajal, kui L&plikes tingimustes ei
ole ette nahtud teisiti. Kehtivate borside vGi kauplemissiisteemide kauplemistingimuste kohaselt peavad investorid labima ka
asjaomase volitatud osaleja KYC/AML-protseduuri. Emitent v&i vastavalt asjaomane volitatud osaleja on digus keelduda emissiooni,
lunastamise v&i maksetoimingu teostamisest negatiivsete tulemuste korral.

Turvamargi koht jarjekorras maksejouetuse korral

Turvamargid moodustavad tagatud, piiratud regressiga Emitendi kohustused ning jarjestuvad omavahel pari passu. Margiomanike
regress on piiratud Tagatise ja mis tahes Tdiendava tagatisega vastavalt PGhiprospektile; Emitendi suhtes puudub edasine regress
parast Puhaste realiseerimistulude jaotamist ja jarelejaanud nouete I6ppemist. Ainult Tagatisagent vGib tagatisi joustada ja kasutada
Oiguskaitsevahendeid nagu kdesolevas ja muudes Tehingudokumentides satestatud. Selguse huvides: Turvamargid ei kujuta endast
Emitendi allutatud kohustusi.

Millised on Miirkidele omased peamised riskid?
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Erakorralise siindmuse toimumise risk

XXV. klausel (Vastutus) Uldtingimustes sitestab, et juhul, kui toimub olulisi regulatiivseid muudatusi v&i sarnaseid siindmusi, mis
mdjutavad mis tahes Alusvara vGi selle komponenti (sealhulgas Tagatist) (igaliks neist edaspidi ,Erakorraline sindmus”), voib
Turvatokenite Lunastusvaartust vastavalt vahendada — voimalusel kuni Arveldusvaluuta vaikseima nimivaartuseni (nt 0,01 USD, 0,01
EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP voi samavaarne summa muudes arveldusvaluutades) tihe tokeni kohta, tingimusel, et Arveldusvaluuta v&ib
olla elektroonilise raha token (stabiilne mint) ,,USDC* mille vaartus on seotud USA dollariga (USD) ja mis on praegu lubatud
vastavalt MiCAR maarusele; v6i muud stabiilsed mundid, mis hetkel ei ole MiCARi kohaselt elektroonilise raha tokenitena lubatud.

Seetdttu kannavad Investorid Erakorralise sindmuse riski ning oma investeeringu osalise vGi tdieliku kaotuse riski. Erakorralise
sindmuse risk voib olla kérgem kui vorreldavatel varaklassidel ning seda vGib olla raske maandada. Selliste siindmuste vastu
kindlustuskaitse ei pruugi olla mdistlikel tingimustel kattesaadav. Kui Erakorraline siindmus aset leiab, vdivad Investorid kaotada
oma investeeringu osaliselt voi tdielikult. Riskihinnang: keskmine.

Struktureeritud toodetega seotud riskid

Struktureeritud tooted on traditsiooniliste instrumentide ja tuletisinstrumentide kombinatsioon, millest luuakse iseseisev toode,
mille emiteerib emitent. Investorid peaksid teadma, et Mirkide turuvdartus ei pruugi olla otseses seoses Alusvara voi Alusvara
komponentide hetkehinnaga. Alusvara hetkehinda muutused ei too tingimata kaasa vordelist muutust Margi turuvaartuses.
Seetdttu ei vasta investeerimine Turvamarkidesse otsesele investeeringule Alusvarasse.

Eelkdige voib Turvamarkide tootlus erineda oluliselt Alusvara otsese hoidmise tootlusest seoses negatiivse m&juga, mida avaldavad
Ostja tasud seoses Miirkidega osutatavate teenustega, kinnipeetud dividendid voi mis tahes lunastustasu, lisaks muude kaesolevas
kirjeldatud riskide negatiivsele mdjule. Jarelikult ei kajasta Turvamarkide tootlus potentsiaalset tootlust, mida annaks Alusvara voi
selle komponentide tegelik omamine v&i vaartpaberid, mis on otseselt seotud asjakohase Indeksi tulemuslikkusega, hoides neid
sarnase perioodi. Lisaks vahendavad emissiooni- vGi lunastushindade volatiilsusel pShinevad korrigeerimised ja mis tahes
teenustasud, mida emitent peab kdesolevate |18plike tingimuste kohaselt maksma, investorite digusi sellistele vaartpaberitokenitele,
mis omakorda suurendab veelgi vaartpaberitokenite tootluse ja alusvara otsese tootluse vahelist erinevust.

Riskihinnang: korge.
Toodete tahtajatu iseloom

Turvamargid on tahtajatud ega oma seetottu ette kindlaks maaratud IGpptahtaega. Selle asemel vGivad Investorid Margid igal ajal
lunastada Ostja muligioptsiooni (Purchaser Put Option) teostades ning Emitendil on digus oma valitud kuupdeval IGpetada ja
lunastada koik, kuid mitte osa mis tahes Margi allesolevatest vaartpaberitest, teostades oma Emitendi ostuoptsiooni (Issuer Call
Option) (nagu allpool maaratletud). Siiski voib monel Alusvaral olla kindlaks méaaratud IGpptahtaeg; sellisel juhul jaab Emitendi
otsustada ja satestada vastavates Loplikes tingimustes mehhanism, millega ta viib Alusvara [6pptdhtaja Margiga kooskdlla. Emitendi
ostuoptsiooni teostamine ajal, mida Investor ei oleks eelistanud, véib mdjutada tema kasumit ning viia kahjudeni. VGimalik on
osaline voi taielik investeeritud kapitali kaotus.

Riskihinnang: keskmine.

Toodete lunastuste moju

Koigi vGi osade Turvamarkide lunastamine ning sellele jargnev Tagatise lunastamine voib mojutada Turvamarkide hinnakujundust.
Riskihinnang: madal.

Kapitalikaitse puudumine

Vilja arvatud vaartpaberite tagatisega katmine, nagu kirjeldatud PGhiprospekti jaos 5.10, ei paku PShiprospekti alusel emiteeritud
Turvamargid mingit kapitalikaitset Ghegi Turvamarkide alusel makstava summa suhtes. See tekitab Turvamarkidesse investeerijatele
riski, et osa vGi kogu investeeritud summa vGib kaotsi minna, tulenevalt struktureeritud toodete kokkupuutest tururiskiga. See
tdhendab, et kui vastava Alusvara voi Alusvara komponentide hind Investorite jaoks ebasoodsalt muutub, ei nde tingimused ette

mingit kaitstud kapitali taset (v.a Tagatis), ning Investorid kannavad kogu kahju, mis vastab vastava Alusvara vGi Alusvara
komponentide ebasoodsale arengule. Soltuvalt vastava Alusvara voi selle komponentide tulemuslikkusest voivad Investorid kanda



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

kahju kuni kogu investeeringu ulatuses. Seega parast Alusvara, mis hoitakse Tagatisena Investorile emiteeritud Turvamarkide suhtes,
realiseerimist ei jaa Investoril mingeid jarelndudeid Emitendi varade vastu (ega ndudeid Emitendi mis tahes teenuseosutajate vastu)
juhul, kui Investor kannab kahju algselt investeeritud kapitali osas.

Riskihinnang: keskmine.
Passiivse investeeringu risk

Turvamarke ei hallata aktiivselt ning neid véib mojutada ldine langus turusegmentides, mis on seotud vastava Alusvara voi selle
komponentidega. Ei Emitent ega Ukski muu osaline ei halda aktiivselt Tagatisena hoitavaid varasid ega nende jaotust vastavalt
asjakohasele Indeksi metoodikale. Jarelikult ei v&ta Emitent ette samme, et vdhendada hinnalangusest tuleneva kahju riski.

Riskihinnang: madal.

POHITEAVE TURVAMARKIDE AVALIKU PAKKUMISE KOHTA
Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan sellesse vdartpaberisse investeerida?
Pakkumise eesmark ja tulude kasutamine

Turvamargid pakutakse kui jaotatud pearaamatu vaartpaberid (Ledger-Based Securities) (s.t vaartpaberid markidena jaotatud
pearaamatus voi plokiahelas), mis esindavad peamiste kaubeldavate vaartpaberite vdartust ja on tdielikult kaetud Tagatisega
(arvestades, et perioodil Turvamargi ostmisest kuni Emitendi Alusvara vGi Alusvara komponentide ostu arveldamiseni Turvamargi
ostuhinnast saadud vahenditest on Turvamargid osaliselt kaetud USD ja/vdi stabiilmintidega, mis on saadud selliste Turvamarkide
ostust, mille Alusvara ost on ootel arveldamist). Sellel on mitmeid olulisi eeliseid vorreldes algse alusvadartpaberi kasutamisega
tavapéarasel kujul, nagu tdendatud vairtpaberid, materiaalseta vaartpaberid v&i arvestuses registreeritud vaartpaberid. Uheks
oluliseks eeliseks on see, et jaotatud pearaamatu vaartpaberid pakuvad kdrgemat tehingukiirust. Teiseks eeliseks on see, et selliste
vaartpaberite jarelturud on globaalsed, vastandina rahvuslikele turgudele, kus kaubeldakse tavaparaste vaartpaberitega. Kolmas
eelis seisneb Investoripoolses otseses kontrollis jaotatud pearaamatu vaartpaberi lle, kuna seda vdib hoida mitte-hoolduses
(unhosted) voi mitte-depoos (non-custody) rahakotis voi plokiahela aadressil, millele on Investori ainupaas.

Emitent kasutab saadud vahendeid: (i) Tagatise ostu finantseerimiseks; (ii) mitmesuguste teenuseosutajate tasude ja kulude
tasumiseks seoses Turvamarkide loomise, kdivitamise, emiteerimise, tagamise, lunastamise ja kdigi edasiste teenuste osutamisega;
ning (iii) oma olemasoleva ja tulevase aritegevuse finantseerimiseks.

Lisaks kasutatakse k&ik ulejaanud tulud (sealhulgas parast Emitendi I0petamist) Ondo Finance ja Flux Finance poolt Emitendi
aktsiondridena nende dritegevuse ja operatsioonide rahastamiseks.

Noteerimine ja kauplemisele lubamine

Turvamargid ei ole Emitendi poolt veel noteeritud ega kauplemisele lubatud (helgi vaartpaberiborsil, lubatud mitmepoolses
kauplemisstisteemis (MTF) voi organiseeritud kauplemisstisteemis (OTF) (ELi ja EMP sees voi véljaspool). Tulevikus vGib Emitent
Turvamargi noteerida voi lubada selle kauplemisele mis tahes borsil, lubatud MTFis vdi OTFis (ELi ja EMP sees v&i véljaspool).

Kui Emitent otsustab taotleda mis tahes Turvamargi noteerimist voi kauplemisele lubamist, avalikustatakse nimetatud kavatsus ja
(parast saamist) noteerimise/kauplemisele lubamise (iksikasjad kohaldatavates Ldplikes tingimustes ja/vdi Emitendi veebilehel.

Teavitamine (passistamine)

Emitent on palunud FMA-| esitada Austria (,Austria“), Belgia (,Belgium®), Bulgaaria Vabariigi (,Bulgaria®), Horvaatia Vabariigi
(,Croatia“), Kuiprose Vabariigi (,,Cyprus“), TSehhi Vabariigi (,Czech Republic”), Taani (,Denmark”), Eesti Vabariigi (,,Estonia”“), Soome
Vabariigi (,Finland”), Prantsuse Vabariigi (,France”), Saksamaa Liitvabariigi (,Germany”), Kreeka Vabariigi (,Greece”), Ungari
Vabariigi (,Hungary”), lirimaa Vabariigi (,lreland”), Itaalia Vabariigi (,ltaly”), Islandi (,lceland”), Lati Vabariigi (,Latvia“), Leedu
Vabariigi (,Lithuania“), Luksemburgi Suurhertsogiriigi (,Luxembourg”), Malta Vabariigi (,Malta“), Madalmaade (,Netherlands®),
Norra Kuningriigi (,Norway”“), Poola Vabariigi (,,Poland”), Portugali Vabariigi (,,Portugal“), Rumeenia (,Romania“), Slovaki Vabariigi
(,Slovakia“), Sloveenia Vabariigi (,,Slovenia“), Hispaania Kuningriigi (,,Spain“) ja Rootsi Kuningriigi (,Sweden”) padevatele asutustele
kinnitustunnistus, mis tdendab, et PGhiprospekt on koostatud vastavalt Prospektimé&arusele.

Volitus
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Programmi loomine ja Turvamarkide emiteerimine PGhiprospekti alusel on 29. septembri 2025. a Emitendi otsusega volitatud.
Turvamarkide arveldus ja tasaarveldus

K&ik Margid on ette nahtud arveldamiseks plokiahelas, Iahtudes Isikute tegevusest, kes to6tlevad ja valideerivad tehinguid vastaval
plokiahelal. Seet6ttu peavad Investorid tuginema selliseid Isikuid ja kohaldatavat plokiahelat reguleerivatele reeglitele ja
protseduuridele. Mis tahes Turvamarkide tehingu voi arvelduse viivitus valiste tegurite tottu, mis on seotud nimetatud Isikutega,
jaab Emitendi kontrolli alt valja, naiteks nende Isikute tehingute td6tlemise voi valideerimise katkestused. Investorid peaksid
Turvamarkidesse investeerimist kaaludes arvestama, et vastav arveldussiisteem vGib olla reguleerimata voi jarelevalveta padevate
asutuste poolt. Need vdimalikud viivitused voivad kaasa tuua pikema arveldusaja Lunastussumma fikseerimise kuupdeva ja
Turvamargi |I0petamise vahel, mis vGib negatiivselt md&jutada vastava Turvamargi Lunastussummat. Naiteks emiteeritakse
Turvamargid natiivsel kujul plokiahelatel, mis on kogenud mitmetunniseid seiskumisi. Borsil vGi kauplemiskohas kaubeldavate
vaartpaberitokenite puhul vGib arveldamine toimuda ka sellise borsi voi kauplemiskoha poolt aktsepteeritavates valuutades.
Vastavalt konkreetsetele eeskirjadele, mis kehtivad kauplemiskohtades, kus vaartpaberitokenid vdivad kauplemisele lubada, voib
osaliste raamatupidamisel pdhinevate vaartpaberite ostmine ja miilimine olla piiratud. Koik fiat- ja stabiilmiindi vood, hoiustamise
ja vahetuse toimingud viiakse labi BVI-s reguleerimata teenusepakkujate poolt BVI-st valjaspool.
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WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA
Emitent emituje VTlon na podstawie Prospektu Bazowego z dnia 11.11.2025.

Prospekt Bazowy zostat zatwierdzony w dniu 11.11.2025 przez Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz (info@fma-li.li). Warunki Koncowe dotyczace Tokena Zabezpieczeniowego (Security Token) oraz niniejsze streszczenie
specyficzne dla tej emisji zostaty ztozone w FMA w dniu 11.11.2025.

Niniejsze streszczenie zawiera opis gléwnych cech i ryzyk zwigzanych z Emitentem, oferowanymi Tokenami Zabezpieczeniowymi oraz
dostawcami ustug. Streszczenie nalezy zawsze czytaC tgcznie z Prospektem Bazowym (wraz z uzupetnieniami) oraz Warunkami
Kohcowymi i traktowaC jako wprowadzenie do nich; nie moze ono zastgpi€ lektury Prospektu Bazowego. W zwigzku z tym, przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji o nabyciu lub objeciu Tokenéw Zabezpieczeniowych zaleca sie dokfadne zapoznanie sie z petnym
Prospektem Bazowym oraz Warunkami Koficowymi.

Inwestorzy muszg wzigé pod uwage, Ze zamierzajg zainwestowaC w produkt finansowy ztozony i trudny do zrozumienia, ktéry
wigZe sie z ryzykiem utraty przez Inwestoréw catoSci lub cze$ci zainwestowanego kapitatu (CALKOWITA UTRATA). Emitent wskazuje,
ze w przypadku dochodzenia roszczeh przed sgdem na podstawie informacji zawartych w Prospekcie Bazowym, Warunkach
Kohcowych lub niniejszym streszczeniu, inwestor bedgcy powodem moze, zgodnie z prawem krajowym Panstw Cztonkowskich,
zosta¢ obcigzony kosztami ttumaczenia Prospektu Bazowego i Warunkdéw Korficowych (w tym Streszczenia Specyficznego dla Emisji)
przed wszczeciem postepowania. Ponadto Emitent zwraca uwage, Ze moze ponosi¢ odpowiedzialno$¢ w przypadku, gdy
streszczenie jest mylgce, nieSciste lub niespdjne czytane fgcznie z Prospektem Bazowym lub Warunkami Koricowymi, albo gdy
czytane tgcznie z Prospektem Bazowym lub Warunkami Koncowymi nie dostarcza kluczowych informacji, ktére majg wspomac
inwestordw przy rozwazaniu inwestycji w Tokeny Zabezpieczeniowe.

KLUCZOWE INFORMACIJE O EMITENCIE
Kim jest Emitent Tokena Zabezpieczeniowego?

Emitentem jest Ondo Global Markets (BVI) Limited, spétka gospodarcza BVI zarejestrowana zgodnie z prawem Brytyjskich Wysp
Dziewiczych, o numerze rejestrowym 2174192, na podstawie BVI Business Companies Act (w wersji znowelizowanej), przy czym
odpowiedzialno$¢ jej akcjonariuszy jest ograniczona do kwoty nieoptaconej (je$li taka istnieje) na ich akcjach. Zarejestrowany agent

i siedziba Emitenta znajdujg si€ na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych pod adresem Floor 4, Banco Popular Building, Road Town,
Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Przedmiotem dziatalnoS$ci Emitenta jest emisja Tokendéw Zabezpieczeniowych jako jego papieréw warto$ciowych typu ,tracker”.
Tokeny Zabezpieczeniowe sg emitowane w formie opartej na faficuchu blokéw kryptograficznych tokenéw na rzecz Oséb na catym
Swiecie, z wyjatkiem Stanéw Zjednoczonych oraz innych jurysdykcji wskazanych w niniejszym dokumencie.

Dyrektorami Emitenta sg:

e  Mr. Nathan Allman;

e  Mr. Matthew Taber;

®  Mr. Gareth Thomas.

Akcjonariuszami Emitenta sg Ondo Finance Inc. oraz Flux Finance Inc., posiadajgcy odpowiednio 9,99% i 90,01% akcji zwykiych.
Ustawowym audytorem Emitenta jest BPM LLP.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Emitent jest nowo zarejestrowanym podmiotem; w zwigzku z tym dostepne sg jedynie ograniczone historyczne informacje
finansowe. Na dzien niniejszego dokumentu spdtka jest uprawniona do emisji 50 000 akcji jednej klasy, kazda bez wartoSci
nominalnej. Na dzien niniejszego dokumentu wyemitowano 10 000 akcji, w petni optaconych.

Rok obrotowy Emitenta konczy sie kazdego roku 31 grudnia. Sprawozdania roczne zostaty po raz pierwszy sporzgdzone na dzien

31.12.2026.
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Jakie sg kluczowe ryzyka specyficzne dla Emitenta?

Ponizej przedstawiono najbardziej istotne ryzyka dla Emitenta. Realizacja tych ryzyk moze skutkowaé negatywnym wptywem na
dziatalno$¢ Emitenta, wyniki operacyjne, rentowno$¢, sytuacje finansowg lub perspektywy.

Krétka historia dziatalno$ci, ograniczone informacje finansowe i brak ratingu Emitenta

Poniewaz Emitent zostat zarejestrowany 9 kwietnia 2025 r., na ten moment brak jest (historycznych) informacji finansowych na jego
temat, a Emitent podlega ryzyku braku ratingu kredytowego. Oznacza to ryzyko, ze dziatalno$¢ Emitenta nie zostata jeszcze
wykazana na dzien Prospektu Bazowego.

Zalezno$¢ od dostawcéw ustug

Emitent opiera sie€ na sieci zewnetrznych dostawcéw ustug w celu umozliwienia emisji i biezgcego zarzgdzania Tokenami oraz
Standardowym i Dodatkowym Zabezpieczeniem. JeZeli ktérekolwiek istotne negatywne zdarzenia dotkng tych dostawcéw, a nie
bedzie mozliwe znalezienie wykonalnego lub satysfakcjonujgcego substytutu, Emitent moze stang¢ przed powaznymi wyzwaniami
lub nie by¢ w stanie utrzymaé notowania i obstugi Tokendw Zabezpieczeniowych.

Ryzyko technologicznej dezaktualizacji

Szybki postep technologiczny (np. technologie obliczenn kwantowych) moze spowodowac, Ze obecne platformy faficucha blokéw i
protokoty zabezpieczen stang si¢ przestarzate, wymagajgc kosztownych aktualizacji lub wymian. Brak dostosowania moZe narazi¢
Emitenta i Inwestoréw na zwiekszone ryzyka bezpieczenstwa i nieefektywnosci operacyjne.

Niepewno$¢ otoczenia regulacyjnego

Emitent dziata w ekosystemie finansowym, w ktérym ramy regulacyjne dotyczgce Tokendw ewoluujg i pozostajg niepewne. W
miare dostosowywania sie€ organdéw nadzoru do pojawiajgcych sie technologii tahcucha blokéw moze to skutkowaé wzrostem
kosztéw zgodnoSci, zaktéceniami operacyjnymi lub ograniczeniami, potencjalnie niekorzystnie wptywajgcymi na baze aktywow
Emitenta, kondycje finansowg i wyniki operacyjne, a tym samym ograniczajgcymi jego zdolno$¢ do wypetniania zobowigzan wobec
Inwestoréw. Podobnie zmiany w przepisach, regulacjach lub zasadach, ktére majg wptyw na jakakolwiek gietde lub platforme
handlowa, na ktérej notowane sg tokeny zabezpieczajgce, mogg mieC niekorzystny wplyw na notowanie, warunki obrotu lub
ptynno$¢ tokendw zabezpieczajgcych bedgcych przedmiotem obrotu na takiej gietdzie lub platformie handlowej. Zmiany takie
moga natozy¢ na Emitenta dodatkowe koszty lub obowigzki lub spowodowaC zawieszenie lub wycofanie notowan tokenéw
zabezpieczajgcych na takiej gietdzie lub platformie handlowej.

Ryzyka prawne i jurysdykcyjne

Globalny i zdecentralizowany charakter technologii faficucha blokéw moze poddaé Emitenta i Inwestoréw sprzecznym rezimom
prawnym, wyzwaniom jurysdykcyjnym i trudno$ciom egzekucyjnym, ktére mogg ograniczyC prawa i $rodki ochrony prawnej
dostepne dla Inwestorow.

Luki w oprogramowaniu i inteligentnych kontraktach

Tokenizowane aktywa obejmujg ztoZone mechanizmy programistyczne, w tym inteligentne kontrakty, ktére mogg zawiera¢ bledy
lub wady projektowe. Takie luki moga prowadzi¢ do utraty kontroli nad aktywami przez Inwestoréw lub innych naruszen
bezpieczenstwa, ktére podwazajg integralnos¢ i warto$¢ Tokendw.

Ograniczenia przeplywow pienig@znych i ptynnosci

Emitent moZe nie zawsze dysponowaC wystarczajgcym kapitatem ptynnym, aby w terminie wypetniaé swoje zobowigzania
ptatnicze. To ryzyko ptynnoSci moze powodowaC opdznienia lub niewykonanie zobowigzan, niekorzystnie wptywajac na zwroty

Inwestoréw i zaufanie.

Ryzyko adopcji rynkowej i ptynnosci
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Tokeny i powigzane rynki fancucha blokéw sg relatywnie w poczgtkowej fazie rozwoju i mogg cechowac sie ograniczonym udziatem
rynkowym. Niewystarczajgca pltynno$¢ moze utrudnia¢ inwestorom nabywanie lub zbywanie tokendéw niezwlocznie i po
pozadanych cenach. Nawet w przypadku gdy tokeny zabezpieczajgce sg przedmiotem obrotu na gietdzie lub platformie obrotu,
ptynno$¢ moze by€ ograniczona i skutkowa¢ znacznymi spreadami miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy oraz wahaniami cen, co
moze niekorzystnie wplyng¢é na warto$C uzyskang przy sprzedazy. Dopuszczenie tokendw zabezpieczajgcych do obrotu na
jakiejkolwiek gietdzie lub platformie transakcyjnej nie gwarantuje, Ze rozwinie si¢ lub zostanie utrzymany aktywny rynek wtérny. W
zwigzku z tym inwestorzy mogg napotkaé trudno$ci w sprzedazy swoich tokendw zabezpieczajgcych, w tym poprzez obrét na
jakiejkolwiek gietdzie lub platformie transakcyjnej, lub moga by¢ w stanie dokona¢ tego wytgcznie po cenach znacznie nizszych od
ceny nabycia.

Zalezno$¢ od kontrahentéw

Emitent zalezy od szeregu podmiotdéw trzecich w zakresie kluczowych funkcji, takich jak tokenizacja, ustugi powiernicze dotyczgce
Instrumentu Bazowego oraz interakcje z fahcuchem blokéw. Awarie, usterki lub przerwy operacyjne po stronie tych podmiotéw
moga bezpos$rednio lub po$rednio obnizy¢ warto$¢ Tokendw i zaszkodzi€ zaréwno pozycji Emitenta, jak i interesom inwestordéw.

Ryzyka wyptacalnosci kontrahentéw

Inwestorzy ponoszg ryzyko kredytowe zwigzane z Emitentem, powiernikami, brokerami i dostawcami rachunkéw pfatniczych
zaangazowanymi w obstuge ich aktywdw. Zdolno$¢ Inwestoréw do otrzymywania naleznych platnosci zalezy od wyptacalno$ci i
stabilno&ci finansowej tych kontrahentéw, co naraza Inwestoréw na straty w przypadku niewykonania zobowigzan lub zdarzenh
niewyptacalno$ci. W zwigzku z tokenami zabezpieczonymi bedgcymi przedmiotem obrotu na gietdzie lub platformie obrotu,
Emitent moze wyznaczyC tylko jedng lub ograniczong liczbe instytucji petnigcych role (,Upowaznionych Uczestnikow”). W
przypadku, gdy taka instytucja (instytucje) wycofa si¢ z dziatalnoSci lub nie bedzie w stanie realizowaC zlecen tworzenia i/lub
wykupu tokendw zabezpieczajgcych bedacych przedmiotem obrotu za po$rednictwem takiej gietdy lub platformy obrotu, a Zaden
inny Autoryzowany Uczestnik nie bedzie w stanie przejgc tej roli, notowane tokeny zabezpieczajgce mogg by¢ przedmiotem obrotu
z dyskontem w stosunku do wartoSci tokenu i mogg zosta¢ wycofane z obrotu na takich gietdach.

Ryzyka niewyptacalnosci

Inwestorzy podlegajg ryzyku niewypfacalno$ci Emitenta, co oznacza, ze w przypadku upadtosci lub innej niewyptacalnoS$ci Emitenta
Inwestorzy mogg ponies¢ czeSciowg lub catkowitg utrate kapitatu zainwestowanego w Tokeny, ktdére stanowig zobowigzania
zabezpieczone Emitenta, majgce range pari passu wzgledem siebie i przed wszystkimi innymi obecnymi i przysztymi zobowigzaniami
niezabezpieczonymi Emitenta.

Zmienno$¢ rynku

Warto$¢ portfela Emitenta jest podatna na zmienno$¢ rynkowa, w tym zmiany cen, przesuniecia korelacji aktywéw, wahania
ptynnodci i inne czynniki wplywajgce na wyceny aktywdw. Takie ryzyka rynkowe mogg bezpo$rednio przektadaC sie na wahania
wartos$ci Tokendw. Cena rynkowa tokendw zabezpieczajgcych bedgcych przedmiotem obrotu na dowolnej gietdzie lub platformie
transakcyjnej, na ktérej mogg one zosta¢ dopuszczone do obrotu, moze w praktyce potencjalnie rézni¢ sie od wartosci tokenu i
moze ulegaC znacznym wahaniom z powodu takich czynnikéw, jak podaz i popyt, obowigzujgce stopy procentowe lub ogdlne
warunki rynkowe. Wahania te mogg wystgpi€ niezaleznie od wynikéw aktywow bazowych.

Ryzyka operacyjne

Szeroki zakres ryzyk operacyjnych wynika z wewnetrznego zarzgdzania lub czynnikdw zewnetrznych, takich jak kleski zywiotowe,
oszustwa, awarie systemow czy bigd ludzki. Zdarzenia te mogg zaszkodzi¢ wynikom operacyjnym i reputacji Emitenta, ostabiajgc
zaufanie Inwestoréw i powodujgc straty finansowe. W przypadku dopuszczenia tokendw zabezpieczajgcych do obrotu na dowolnej
gietdzie lub platformie transakcyjnej nadzwyczajne zdarzenia, takie jak zamkniecie platformy transakcyjnej, wstrzymanie obrotu,
awarie systemu lub inne zakldcenia, mogg uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ normalny obrét tokenami zabezpieczajgcymi w takich
miejscach. Zdarzenia takie mogg niekorzystnie wptyngé na cene rynkowg i ptynnos$¢ tokendw zabezpieczajgcych oraz spowodowaé
straty dla inwestoréow. Ponadto tokeny zabezpieczajgce bedgce przedmiotem obrotu na gietdzie lub platformie obrotu mogg
podlega¢ zawieszeniu lub wycofaniu z obrotu z przyczyn obejmujgcych miedzy innymi nieprzestrzeganie obowigzujgcych zasad
notowania, dziatania organéw regulacyjnych lub zaktécenia techniczne.

Ryzyko koncentracji
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Portfel tokendw lub Zabezpieczenie Emitenta mogg by¢ skoncentrowane w okres$lonych sektorach lub klasach aktywow, zwigkszajgc
ekspozycje na spadki sektorowe i ograniczajgc korzysci z dywersyfikacji.

Ryzyko naruszenia danych

Emitent przechowuje znaczne ilo$ci danych dotyczacych transakcji, wykonania zlecen oraz danych klientéw. Znaczace naruszenie
danych moze mie¢ szeroko zakrojone negatywne skutki, w tym straty z tytutu transakcji i utrate reputacji, co moze niekorzystnie
wptyng¢ na podstawowgq dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyka zwigzane z cyberbezpieczenstwem

Emitent ma do czynienia z tokenizowanymi papierami wartoSciowymi rejestrowanymi online i jest w zwigzku z tym podatny na
ryzyka operacyjne, bezpieczenstwa informacji oraz powigzane ryzyka ,cyber”. Awarie w zakresie cyberbezpieczenstwa lub
naruszenia systeméw mogg powodowaé zakidcenia i wplywaC na dziatalno$¢ operacyjng, a takze skutkowaC np. stratami
finansowymi lub ujawnieniem informacji poufnych. Inwestorzy mogg utraci¢ swojg inwestycje w nastepstwie takich ryzyk
zwigzanych z cyberbezpieczehstwem.

Ryzyka Waluty Rozliczenia

Poniewaz Walutg Rozliczenia moze by¢ réwniez USDT, stablecoin nieautoryzowany jako token pienigdza elektronicznego na
podstawie MiCAR, taki stablecoin obecnie nie podlega wymaganiom MiICAR ani bezpo$redniemu nadzorowi Zadnego europejskiego
organu nadzoru.

KLUCZOWE INFORMACIJE O PRODUKCIE
Ogodlne

Na podstawie Prospektu Bazowego Emitent moZe od czasu do czasu emitowaC Tokeny Zabezpieczeniowe w jednostkach bez
warto$ci nominalnej, denominowanych w USD lub innej walucie wskazanej w niniejszych Warunkach Kohcowych. tgczna kwota
konkretnej emisji Tokendéw Zabezpieczeniowych moze zosta¢ okreslona w odpowiednich Warunkach Koricowych sporzgdzonych dla
kazdej emisji Tokendw Zabezpieczeniowych w ramach Programu.

Tokeny Zabezpieczeniowe emitowane na podstawie Prospektu Bazowego podlegajg prawu szwajcarskiemu i stanowig dtuzne
papiery wartoSciowe (Schuldverschreibungen). Tokeny Zabezpieczeniowe emitowane na podstawie Prospektu Bazowego nie
przewidujg wyptaty odsetek i nie majg okreslonego terminu wykupu, chyba Ze inaczej przewidziano w Warunkach Koricowych
odpowiedniej serii Tokendéw Zabezpieczeniowych.

Jakie sg gtéwne cechy Tokena Zabezpieczeniowego?
Prawa zwigzane z Tokenami Zabezpieczeniowymi

Tokeny Zabezpieczeniowe podlegajg prawu szwajcarskiemu. Posiadacze Tokendéw uczestniczg poS$rednio w wynikach Instrumentu
Bazowego. Posiadacze Tokendw mogg zbywaé swoje Tokeny na rzecz innych oséb fizycznych lub prawnych.

Tokeny sg emitowane jako tokenizowane Certyfikaty Tracker, ktére odwzorowujg Instrument Bazowy w stosunku 1:1, aby uczynic je
fatwo dostepnymi dla Inwestorow. W tym celu Emitent bada, identyfikuje i konstruuje Tokeny w petni zabezpieczone
Zabezpieczeniem (z zastrzeZzeniem, ze w okresie pomiedzy nabyciem Tokena Zabezpieczeniowego a rozliczeniem przez Emitenta
nabycia Instrumentu Bazowego ze Srodkéw pochodzgcych z ceny nabycia Tokena, Tokeny Zabezpieczeniowe bedg czeSciowo
zabezpieczone USD alokowanymi na zakup Instrumentu Bazowego oczekujgcy na rozliczenie), w formie wysoko poszukiwanych,
ptynnych i notowanych akcji oraz innych papieréw wartoSciowych.

Posiadacze Tokenéw nie sg uprawnieni do zgdania dostarczenia Instrumentu Bazowego. Tokeny Zabezpieczeniowe nie sg i nie bedg
emitowane w formie papierowego certyfikatu. Jakiekolwiek roszczenie o wykonanie na papierze jest wytgczone. Posiadacze
Tokendw nie sg w zadnym momencie uprawnieni do zgdania (i) konwersji Tokendw Zabezpieczeniowych na fizyczne papiery
warto$ciowe ani (ii) dostarczenia fizycznych papieréw wartoSciowych.

Tokeny Zabezpieczeniowe sg zbywalne i mogg by¢ przedmiotem obrotu przez Posiadaczy Tokendéw OTC na zasadzie dwustronne;.
Emitent moze ponadto zdecydowaé o wprowadzeniu Tokena do obrotu i uczynieniu go zbywalnym na platformach lub gietdach
posiadajgcych niezbedne licencje.
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Posiadacze Tokendéw mogg wykupywaC swoje Tokeny Zabezpieczeniowe (warto$¢ pieniezna) na podstawie relacji wymiany
pomiedzy Tokenami a USDC lub USDT, bgdz Tokenami a USD, w zalezno$ci od Warunkéw Koncowych wtasciwych dla produktu.
Kazdy Posiadacz Tokena ma wobec Emitenta prawo do wykupu swojego Tokena, jezeli spetnione sg wymagania KYC, z
zastrzezeniem dalszych wymogdw okre$lonych w Warunkach Koncowych wtasciwych dla produktu. W przypadku tokendéw
zabezpieczajgcych bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie lub platformie obrotu wykup moze by¢ dostepny wytgcznie w
przypadku nabycia i sprzedazy od lub na rzecz odpowiedniego upowaznionego uczestnika. W praktyce moze to wymaga¢ otwarcia
rachunku u upowaznionego uczestnika lub w innym banku lub firmie inwestycyjnej, ktéra zapewnia dostep do takiego
upowaznionego uczestnika.

W celu nabycia lub wykupu Tokendw konieczne jest pomys$ine onboardowanie Inwestora oraz spetnienie wymaganh KYC przez
Inwestora poprzez dostarczenie wszystkich wymaganych danych. Kwota Wykupu nalezna Posiadaczowi Tokena jest obliczana
zgodnie z Warunkami Koricowymi. Przyktad sposobu obliczania Ceny Emisji Tokena Zabezpieczeniowego zostat wskazany w sekcji
4.4.6 Prospektu Bazowego i odzwierciedla liczbe akcji Instrumentu Bazowego odpowiadajgcg liczbie Tokendw wykupywanych przez
Posiadacza Tokena. Posiadacze Tokendéw sg uprawnieni do zgdania wykupu w kazdym czasie, o ile w Warunkach Koncowych nie
wskazano inaczej. Zgodnie z warunkami obrotu na odpowiednich gietdach lub platformach transakcyjnych inwestorzy muszg
réwniez przejS¢ procedure KYC/AML odpowiedniego autoryzowanego uczestnika. Emitent lub odpowiednio odpowiedni
autoryzowany uczestnik ma prawo odrzuci€ transakcje emisji, wykupu lub ptatnosci w przypadku negatywnych ustalen.

Ranga Tokena Zabezpieczeniowego w przypadku niewyptacalnosci

Tokeny Zabezpieczeniowe stanowig zobowigzania zabezpieczone Emitenta, z ograniczonym prawem regresu, i majg miedzy sobg
range pari passu. Roszczenia Posiadaczy Tokenéw sg ograniczone do Zabezpieczenia oraz wszelkiego Dodatkowego Zabezpieczenia
zgodnie z Prospektem Bazowym; po rozdzieleniu Czystych Wptywow z Realizacji nie istnieje dalszy regres wobec Emitenta, a wszelkie
pozostate roszczenia wygasajg. Wylgcznie Agent Zabezpieczenia moze dochodzi¢ zabezpieczen i podejmowaé $rodki ochrony
prawnej zgodnie z niniejszym dokumentem i innymi Dokumentami Transakcyjnymi. Dla unikniecia watpliwosci, Tokeny
Zabezpieczeniowe nie stanowig zobowigzan podporzgdkowanych Emitenta.

Jakie sg kluczowe ryzyka specyficzne dla Tokenéw?
Ryzyko wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego

Klauzula XXV (Odpowiedzialno$¢) w Warunkach i Zasadach stanowi, Ze w przypadku wystgpienia drastycznych zmian regulacyjnych
lub podobnych zdarzen dotyczacych jakiegokolwiek Aktywa Bazowego lub jego Skfadnika (w tym Zabezpieczenia) (kazde z nich
zwane dalej ,Zdarzeniem Nadzwyczajnym”), Kwota Wykupu Tokendw Bezpieczefistwa moze zostaC odpowiednio obnizona —
ewentualnie do najmniejszej jednostki Waluty Rozliczeniowej (np. 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP lub réwnowarto$¢ w
innych walutach rozliczeniowych) za jeden token, pod warunkiem Ze Waluta Rozliczeniowa moze stanowi¢ token pienigdza
elektronicznego (stablecoin) ,USDC”, ktérego wartoSC jest powigzana z dolarem amerykanskim (USD) i ktéry jest obecnie
dopuszczony zgodnie z rozporzgdzeniem MICAR, lub inne stablecoiny, ktére obecnie nie sg dopuszczone jako tokeny pienigdza
elektronicznego na podstawie MiCAR.

W konsekwencji Inwestorzy ponoszg ryzyko wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego oraz ryzyko czeSciowej lub catkowitej utraty
swojej inwestycji. Ryzyko Zdarzenia Nadzwyczajnego moze by¢ wyZsze niz w przypadku poréwnywalnych klas aktywéw i moze by¢
trudne do ograniczenia. Ochrona ubezpieczeniowa przed takimi zdarzeniami moze nie by¢ dostepna na rozsgdnych warunkach. W
przypadku wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego Inwestorzy mogg poniesS¢ cze$ciowq lub catkowitg strate swojej inwestycji.

Ocena ryzyka: $rednia.
Ryzyka zwigzane z produktami strukturyzowanymi

Produkty Strukturyzowane stanowig pofgczenie tradycyjnych instrumentéw z instrumentami pochodnymi w celu stworzenia
samodzielnego produktu, ktéry nastepnie jest certyfikowany i emitowany przez emitenta. Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze
warto$¢ rynkowa Tokendw moze nie pozostawaé w bezpoSredniej relacji z biezgcg ceng Instrumentu Bazowego lub jego
Sktadnikéw. Zmiany biezgcej ceny Instrumentu Bazowego nie muszg skutkowa¢ proporcjonalng zmiang wartos$ci rynkowej Tokena.
Z tego wzgledu inwestycja w Tokeny Zabezpieczeniowe nie odpowiada bezpos$redniej inwestycji w sam Instrument Bazowy.

W szczegdlno$ci wyniki Tokendw Zabezpieczeniowych mogg znaczgco rézni€ sie od zwrotéw z bezposSredniego posiadania
Instrumentéw Bazowych z uwagi na negatywny wplyw Optat Nabywcy na rzecz dostawcéw ustug zwigzanych z Tokenami,
zatrzymanych dywidend lub optat za wykup, a takze negatywny wplyw innych ryzyk opisanych w niniejszym dokumencie. W
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konsekwencji stopa zwrotu z Tokenéw Zabezpieczeniowych nie bedzie odzwierciedla¢ potencjalnego zwrotu z faktycznego
posiadania Instrumentu Bazowego lub jego Sktadnikdéw ani papieréw warto$ciowych bezpos$rednio powigzanych z wynikami
odpowiedniego Indeksu, utrzymywanych przez podobny okres. Ponadto korekty cen emisji lub wykupu oparte na zmienno$ci oraz
wszelkie opfaty za ustugi nalezne od Emitenta zgodnie z niniejszymi Ostatecznymi Warunkami stanowig zmniejszenie uprawnien
Inwestoréw takich tokendw zabezpieczajgcych, co dodatkowo przyczynia sie do rozbiezno$ci miedzy zwrotami z tokendw
zabezpieczajgcych a bezpoSrednimi wynikami instrumentu bazowego.

Ocena ryzyka: wysoka.
Cechy bezterminowe Produktow

Tokeny Zabezpieczeniowe sg bezterminowe, a zatem nie majg z goéry okreSlonej daty wykupu. Zamiast tego Inwestorzy mogag
wykupywaé Tokeny w drodze realizacji opcji sprzedazy Nabywcy (Purchaser Put Option) w dowolnym czasie, a Emitent ma prawo
zakonczy¢ i wykupi€ wszystkie, lecz nie cze$¢ pozostajgcych w obrocie papieréw warto$ciowych dowolnego Tokena w wybranym
przez siebie terminie w drodze realizacji opcji kupna Emitenta (Issuer Call Option) (zgodnie z definicjg ponizej). Jednakze niektére
Instrumenty Bazowe mogg mie€ okre$lony termin zapadalnoSci, przy czym to w gestii Emitenta lezy wskazanie w odpowiednich
Warunkach Koricowych mechanizmu, ktérym dostosuje termin zapadalno$ci Instrumentu Bazowego do Tokena. Realizacja opcji
kupna Emitenta w momencie, ktérego Inwestor mégtby nie wybra¢, moze wptyng¢ na jego zysk i prowadzi¢ do strat. Mozliwa jest
czeSciowa lub catkowita utrata zainwestowanego kapitatu.

Ocena ryzyka: $rednia.
Wptyw wykupdéw Produktow

Wykup wszystkich lub czesci papieréw wartoSciowych Tokendw Zabezpieczeniowych oraz nastepujgcy po nim wykup
Zabezpieczenia mogg mie€ wpltyw na wycene Tokendw Zabezpieczeniowych.

Ocena ryzyka: niska.
Brak ochrony kapitatu

Poza Zabezpieczeniem papieréw wartoSciowych, jak opisano w sekcji 5.10 Prospektu Bazowego, Tokeny Zabezpieczeniowe
emitowane na podstawie Prospektu Bazowego nie zapewniajg ochrony kapitatu w odniesieniu do jakichkolwiek kwot ptatnych na
podstawie Tokendéw Zabezpieczeniowych. Powoduje to ryzyko dla Inwestoréw, poniewaz cze$c¢ lub cato$¢ zainwestowanej kwoty
moze zostaC utracona w zwigzku z ryzykiem rynkowym zwigzanym z ekspozycjg na Produkty Strukturyzowane. Oznacza to, Ze jezeli
cena odpowiednich Instrumentéw Bazowych lub ich Sktadnikéw rozwinie sie dla Inwestoréw w sposéb niekorzystny, warunki nie
przewidujg Zadnego poziomu ochrony kapitatu (poza Zabezpieczeniem), a Inwestorzy poniosg petng strate odpowiadajgcg
niekorzystnemu rozwojowi odpowiedniego Instrumentu Bazowego lub jego Sktadnikow. W zaleznos$ci od wynikéw odpowiednich
Instrumentéw Bazowych lub ich Sktadnikéw Inwestorzy mogg ponieSC strate do petnej wysokoSci swojej inwestycji. W zwigzku z
tym, po realizacji Instrumentu Bazowego utrzymywanego jako Zabezpieczenie Tokendéw Zabezpieczeniowych wyemitowanych na
rzecz Inwestora, temu ostatniemu nie przystuguje Zadne roszczenie resztowe wobec aktywdw Emitenta (ani roszczenie wobec
jakichkolwiek dostawcéw ustug Emitenta) w przypadku poniesienia przez Inwestora jakiejkolwiek straty kapitatu pierwotnie
zainwestowanego.

Ocena ryzyka: $rednia.

Ryzyko inwestycji pasywnej

Tokeny Zabezpieczeniowe nie sg aktywnie zarzgdzane i mogg byC dotkniete ogélnym spadkiem na segmentach rynku zwigzanych z
odpowiednimi Instrumentami Bazowymi lub ich Sktadnikami. Ani Emitent, ani Zadna inna strona nie bedzie aktywnie zarzgdza¢
aktywami utrzymywanymi jako Zabezpieczenie ani ich alokacjg zgodnie z odpowiednig metodykg Indeksu. W konsekwencji Emitent
nie podejmie dziatait w celu ograniczenia ryzyka straty wynikajacej ze spadkéw cen.

Ocena ryzyka: niska.

KLUCZOWE INFORMACJE O OFERCIE TOKENOW ZABEZPIECZENIOWYCH DLA PUBLICZNOSCI
Na jakich warunkach i w jakich ramach czasowych moge zainwestowa¢ w ten papier warto$ciowy?
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Cel ofert i wykorzystanie wplywow

Oferta Tokendw Zabezpieczeniowych jako papieréw wartoSciowych opartych na rejestrze rozproszonym (Ledger-Based Securities)
(tj. papierédw wartoSciowych w formie tokendw w rozproszonym rejestrze lub faficuchu blokéw), reprezentujgcych warto$¢
gtdownych zbywalnych papieréw wartoSciowych i w peini zabezpieczonych Zabezpieczeniem (z zastrzeZeniem, Ze w okresie
pomiedzy nabyciem Tokena Zabezpieczeniowego a rozliczeniem przez Emitenta nabycia Instrumentu Bazowego lub jego Skfadnikow
ze Srodkdw pochodzacych z ceny nabycia Tokena Zabezpieczeniowego, Tokeny Zabezpieczeniowe bedg czeSciowo zabezpieczone
USD i/lub stablecoinami bedgcymi wptywami z nabycia takich Tokendéw Zabezpieczeniowych, dla ktérych nabycie Instrumentu
Bazowego oczekuje na rozliczenie). Ma to kilka istotnych zalet w poréwnaniu z wykorzystaniem pierwotnego instrumentu bazowego
w formie konwencjonalnej, takiej jak papiery wartoSciowe imienne, zdematerializowane lub zapisowe. Jedng z gléwnych zalet jest
to, Ze papiery warto$ciowe oparte na rejestrze rozproszonym oferujg wyzszg szybko$¢ transakcyjng. Inng zaletg jest to, Ze rynki
wtdrne dla takich papieréw wartoSciowych sg globalne, w przeciwienstwie do rynkéw krajowych, na ktérych handluje sie papierami
wartoSciowymi w formie konwencjonalnej. Trzecig zaletg jest bezpoSrednia kontrola Inwestora nad papierem wartoSciowym
opartym na rejestrze rozproszonym, poniewaZ moze on by¢ przechowywany w portfelu niepowierniczym (unhosted), tj. poza
depozytem, lub pod adresem w taficuchu blokéw, do ktérego wytgczny dostep ma Inwestor.

Emitent wykorzysta wptywy w celu: (i) sfinansowania nabycia Zabezpieczenia; (ii) pokrycia optat i kosztéw réznych dostawcow ustug
w zwigzku z tworzeniem, uruchamianiem, emisjg, zabezpieczeniem, wykupem i Swiadczeniem wszystkich dalszych ustug
dotyczagcych Tokendw Zabezpieczeniowych; oraz (iii) finansowania wlasnej biezgcej i przysztej dziatalnoSci. Ponadto wszelkie
pozostate wptywy (w tym po likwidacji Emitenta) zostang wykorzystane przez Ondo Finance i Flux Finance jako akcjonariuszy
Emitenta w celu finansowania ich dziatalnoSci i operacji.

Notowanie i dopuszczenie do obrotu

Tokeny Zabezpieczeniowe nie sg jeszcze notowane ani dopuszczone do obrotu na Zadnej gieldzie papieréw wartoSciowych,
autoryzowanym wielostronnym systemie obrotu (MTF) ani zorganizowanym systemie obrotu (OTF) (w ramach EOG i UE lub poza
nimi) przez Emitenta. W przyszto$ci Emitent moze wprowadzi¢ Token Zabezpieczeniowy do obrotu lub dopusci¢ go do obrotu na
dowolnej gieldzie, autoryzowanym MTF lub OTF (w ramach EOG i UE lub poza nimi).

Jezeli Emitent zdecyduje sie ubiegaC o notowanie lub dopuszczenie do obrotu ktéregokolwiek Tokenu Zabezpieczeniowego, zamiar
ten oraz (po uzyskaniu) szczegéty notowania/dopuszczenia zostang ujawnione w odpowiednich Warunkach Korficowych i/lub na
stronie internetowej Emitenta.

Zawiadomienie (passporting)

Emitent zwrdcit sie¢ do FMA o przekazanie wtadciwemu organowi Republiki Austrii (,Austria”), Belgii (,Belgium”), Republiki Bufgarii
(,,Bulgaria”), Republiki Chorwacji (,,Croatia”), Republiki Cypryjskiej (,,Cyprus”), Republiki Czeskiej (,,Czech Republic”), Krélestwa Danii
(,Denmark”), Republiki Estonii (,Estonia”), Republiki Finskiej (,Finland”), Republiki Francuskiej (,France”), Republiki Federalnej
Niemiec (,Germany”), Republiki Greckiej (,Greece”), Republiki Wegierskiej (,Hungary”), Republiki Irlandii (,Ireland”), Republiki
Wioskiej (,Italy”), Islandii (,lceland”), Republiki totewskiej (,Latvia”), Republiki Litewskiej (,Lithuania”), Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga (,,Luxembourg”), Republiki Malty (,,Malta”), Krélestwa Niderlandéw (,,Netherlands”), Krélestwa Norwegii (,,Norway”),
Rzeczypospolitej Polskiej (,Poland”), Republiki Portugalskiej (,,Portugal”), Rumunii (,Romania”), Republiki Stowackiej (,Slovakia”),
Republiki Stowenii (,Slovenia”), Krélestwa Hiszpanii (,Spain”) i Krdlestwa Szwecji (,Sweden”) $wiadectwa zatwierdzenia

potwierdzajgcego, Ze Prospekt Bazowy zostat sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym.
Upowaznienie

Ustanowienie Programu i emisja Tokendéw Zabezpieczeniowych na podstawie Prospektu Bazowego zostaly upowaznione uchwatg
Emitenta z dnia 29 wrze$nia 2025 .

Rozliczanie i rozrachunek Tokendw Zabezpieczeniowych

Wszystkie Tokeny majg byC rozliczane w tafcuchu blokéw, w oparciu o dziatania Oséb przetwarzajgcych i weryfikujgcych transakcje
w takim tancuchu blokéw. W zwigzku z tym Inwestorzy bedg musieli polegaC na zasadach i procedurach regulujgcych te Osoby oraz
wiasciwy tahcuch blokéw. Jakiekolwiek opdzZnienie w zawarciu transakcji lub rozrachunku Tokendw Zabezpieczeniowych
spowodowane czynnikami zewnetrznymi dotyczgcymi takich Osdb pozostaje poza kontrolg Emitenta, na przykfad zaktdcenia
przetwarzania lub weryfikacji transakcji przez te Osoby. Inwestorzy powinni rozwazy¢ przy inwestowaniu w Tokeny
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Zabezpieczeniowe, Ze odpowiedni system rozliczeniowy moze by¢ nieregulowany lub nienadzorowany przez wtasciwe organy.
Mozliwe opdznienia mogg skutkowa¢ dtuzszym czasem rozliczenia pomiedzy datg ustalenia Kwoty Wykupu a zakoriczeniem Tokena
Zabezpieczeniowego, co moze negatywnie wptyngé na Kwote Wykupu danego Tokenu Zabezpieczeniowego. Na przyktad Tokeny
Zabezpieczeniowe sg natywnie emitowane na fafcuchach blokéw, ktére do$wiadczyly wielogodzinnych przestojéw. W przypadku
tokendw zabezpieczajgcych bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie lub w systemie obrotu rozliczenie moze réwniez nastgpi¢ w
walutach akceptowanych przez takg gietde lub system obrotu. Z zastrzezeniem szczegétowych regulacji obowigzujgcych w
miejscach obrotu, w ktérych tokeny zabezpieczajgce mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu, nabywanie i zbywanie utamkowych
papieréw warto$ciowych opartych na rejestrze moze podlega¢ ograniczeniom. Wszelkie przeplywy walut fiat i stablecoindw,
dziatania powiernicze i wymiany sg wykonywane przez dostawcow nieregulowanych w BVI poza terytorium BVI.
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UVOD A UPOZORNENIA

Emitent vydava VTlon na zaklade Zakladného prospektu zo dfia 11.11.2025.

Zakladny prospekt bol dfia 11.11.2025 schvaleny organom Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz (info@fma-li.li). Koneéné podmienky tykajluce sa BezpeCnostného tokena (Security Token) a toto zhrnutie $pecifické pre tuto
emisiu boli podané na FMA dfia 11.11.2025.

Toto zhrnutie obsahuje opis hlavnych charakteristik a rizik tykajucich sa Emitenta, ponukanych Bezpe€nostnych tokenov a
poskytovatelov sluZieb. Zhrnutie sa ma vzdy Citat spolu so Zakladnym prospektom (vratane jeho doplnkov) a KoneCnymi
podmienkami a slizi ako uvod k nim; nemdZe nahradit’ preStudovanie Zakladného prospektu. Pred akymkolvek rozhodnutim o
kupe alebo predplatnom BezpeCnostnych tokenov sa preto odporuCa dokladné preStudovanie Uplného Zakladného prospektu a
Kone&nych podmienok.

Investori musia vziat do Uvahy, Ze sa chystaju investovat’ do finan€ného produktu, ktory je zloZity a nie je lahko pochopitelny a ktory
nesie riziko, Ze Investori méZu prist o cely alebo o &ast investovaného kapitalu (UPLNA STRATA). Emitent poukazuje na to, Ze v
pripade, ak budu na sude uplatnené naroky na zéklade informécii obsiahnutych v Zakladnom prospekte, Kone€nych podmienkach
alebo v tomto zhrnuti, investor — Zalobca m6ze byt podla vnuitroStatneho prava Clenskych Statov povinny znaSat naklady na
preklad Zakladného prospektu a Kone€nych podmienok (vratane Zhrnutia Specifického pre emisiu) pred zaCatim konania. Emitent
dalej upozorfuje, Ze méze niest zodpovednost' v pripade, ak je zhrnutie zavadzajuce, nepresné alebo nekonzistentné pri Citani
spolu so Zakladnym prospektom alebo KoneCnymi podmienkami, alebo ak pri Citani spolu so Zakladnym prospektom alebo
Koneénymi podmienkami neposkytuje klUCové informécie potrebné na pomoc investorom pri zvaZovani investicie do
BezpeCnostnych tokenov.

KLUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI
Kto je Emitentom BezpeCnostného tokena?

Emitentom je Ondo Global Markets (BVI) Limited, obchodnd spoloCnost BVI zaloZend podla pravnych predpisov Britskych
Panenskych ostrovov s Cislom spoloCnosti 2174192 podla BVI Business Companies Act (v zneni neskorSich Gprav); zodpovednost jej
akcionarov je obmedzend na nesplatent sumu (ak existuje) na ich akcidch. Registrovany zastupca a sidlo Emitenta sa nachadzaju na
Britskych Panenskych ostrovoch na adrese Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Predmetom Cinnosti Emitenta je vydavanie BezpeCnostnych tokenov ako jeho ,tracker” cennych papierov. BezpeCnostné tokeny sa
vydévaju vo forme kryptografickych tokenov zaloZenych na blockchaine osobam na celom svete, s vynimkou Spojenych Stétov a
dalSich jurisdikcii uvedenych v tomto dokumente.

Riaditelmi Emitenta su:

®  pan Nathan Allman;

®  pan Matthew Taber;

®  pan Gareth Thomas.

Akcionarmi Emitenta si Ondo Finance Inc. a Flux Finance Inc., ktori vlastnia prisluSne 9,99 % a 90,01 % kmehovych akcii.
Statutarnym auditorom Emitenta je BPM LLP.

Aké su kl'u€ové finan€né informacie o Emitentovi?
Emitent je novozaloZeny subjekt; preto st k dispozicii len obmedzené historické finan€éné informacie. Ku dfiu tohto dokumentu je
spoloCnost opravnend vydat 50 000 akcii jednej triedy, kazdu bez menovitej hodnoty. Ku dfiu tohto dokumentu bolo vydanych 10

000 akcii, ktoré su v plnej vySke splatené.

U&tovné obdobie Emitenta sa kon&i 31. decembra kaZdého roka. RoEné GGtovné zavierky boli teda po prvykrat zostavené k
31.12.2026.

Aké su kl'aCové rizika Specifické pre Emitenta?

NiZSie st uvedené najpodstatnejSie rizikd pre Emitenta. Naplnenie tychto rizik méze mat nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta,
jeho prevadzkové vysledky, ziskovost, finanCny stav alebo vyhliadky.
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Kratka histéria podnikania, obmedzené finan€né informacie a Ziadny rating Emitenta

KedZe Emitent bol zaloZeny 9. aprila 2025, v siCasnosti nie su k dispozicii (historické) finanéné informdcie o Emitentovi a Emitent je
vystaveny riziku absencie Uverového ratingu. To znamena riziko, Ze obchodné aktivity Emitenta nie st ku dfiu Zakladného prospektu
eSte preukdzané.

Zavislost’ od poskytovatel'ov sluzieb

Emitent sa spolieha na siet’ externych poskytovatelov sluzieb na ufahCenie vyddvania a priebezného spravovania Tokenov a
Standardného a Dodatoéného kolateralu. V pripade, Ze by tieto subjekty zasiahli vyznamné negativne udalosti a nepodarilo by sa
najst uskutoCnitefnd alebo uspokojivi ndhradu, Emitent méze Celit vaznym vyzvam alebo nemusi byt schopny udrziavat
zalistovanie a servis BezpeCnostnych tokenov.

Riziko technologického zastarania

Rychly technologicky pokrok (napr. technoldgie kvantového po itania) méze spdsobit, Ze aktudlne blockchainové platformy a
bezpeCnostné protokoly zastaraju, Co si vyziada nakladné aktualizacie alebo vymeny. Neschopnost prispdsobit’ sa moze vystavit
Emitenta a Investorov zvySenym bezpeCnostnym rizikdm a prevadzkovej neefektivnosti.

Neistota regulacného prostredia

Emitent pdsobi vo finanCnom ekosystéme, v ktorom sa regulaCny ramec upravujuci Tokeny vyvija a je neisty. Ako sa regulatori
prisposobuju vznikajucim blockchainovym technoldgidm, mozZe to viest k zvySeniu nakladov na sulad, prevadzkovym naruSeniam
alebo obmedzeniam, o méZe nepriaznivo ovplyvnit majetkovu zékladfiu Emitenta, jeho finanéné zdravie a prevadzkové vysledky, a
tym zhorSit' jeho schopnost’ plnit' zavazky voéi Investorom. Podobne, zmeny zakonov, nariadeni alebo pravidiel, ktoré ovplyviuju
akukolvek burzu alebo obchodné zariadenie, kde st kdtované bezpeCnostné tokeny, mézZu mat nepriaznivy vplyv na kétovanie,
obchodné podmienky alebo likviditu bezpe€nostnych tokenov obchodovanych na takejto burze alebo v takomto obchodnom
zariadeni. Takéto zmeny by mohli spésobit dodato¢né naklady alebo povinnosti pre emitenta alebo viest k pozastaveniu alebo
ukonceniu kétovania bezpe€nostnych tokenov na takejto burze alebo v takomto obchodnom zariadeni.

Pravne a jurisdikCné rizika

Globdlna a decentralizovand povaha blockchainovej technolégie méZe vystavit Emitenta a Investorov protichodnym pravnym
rezimom, jurisdikénym vyzvam a taZkostiam s vymdhanim, ktoré méZu obmedzit prdva a dostupné napravné prostriedky pre
Investorov.

Zranitelnosti softvéru a inteligentnych zmlav

Tokenizované aktiva zahffaju zloZité softvérové mechanizmy vratane inteligentnych zmlidv, ktoré mézZu obsahovat chyby alebo
dizajnové nedostatky. Takéto zranitelnosti mozu viest k strate kontroly nad aktivami zo strany Investorov alebo k inym naruSeniam
bezpelnosti, ktoré poSkodia integritu a hodnotu Tokenov.

Obmedzenia pefiaznych tokov a likvidity

Emitent nemusi vZdy disponovat dostatoGnym likvidnym kapitdlom na plnenie svojich platobnych povinnosti v €ase ich splatnosti.
Toto riziko likvidity moze spdsobit omeSkania alebo zlyhania pri plneni finan€nych zavazkov, €o nepriaznivo ovplyvni vynosy a
doveru Investorov.

Riziko adopcie trhu a likvidity

Tokeny a s nimi suvisiace blockchainové trhy su relativne v poCiato€nom Stadiu a méZu trpiet’ obmedzenou trhovou u€astou.
Nedostato€na likvidita moze stazit investorom nakup alebo predaj tokenov promptne a za pozadované ceny. Aj v pripade, Ze sa
bezpe&nostné tokeny obchoduju na burze alebo obchodnej platforme, likvidita méZe byt obmedzend a méze viest k vyznamnym
rozpdtiam medzi ponukou a dopytom a kolisaniu cien, o mdZe nepriaznivo ovplyvnit hodnotu realizovanu pri predaji. Prijatie
bezpe€nostnych tokenov na obchodovanie na akejkolvek burze alebo obchodnej platforme nezaru€uje, Ze sa vytvori alebo udrzi
aktivny sekundarny trh. V désledku toho méZzu investori Celit' taZkostiam pri predaji svojich bezpeCnostnych tokenov, vratane
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obchodovania prostrednictvom akejkolvek burzy alebo obchodnej platformy, alebo ich budd méct predat len za ceny, ktoré su
vyrazne niZSie ako ich ndkupna cena.

Zavislosti na zmluvnych partneroch

Emitent je zavisly od réznych tretich stran pri kritickych funkciach, ako su tokenizacia, Uschova Zakladného aktiva a interakcie s
blockchainom. Poruchy, zlyhania alebo prevadzkové preruSenia na strane tychto subjektov mézu priamo alebo nepriamo znizit
hodnotu Tokenov a poSkodit’ postavenie Emitenta aj zaujmy investorov.

Rizika bonity

Investori nesu expoziciu voCi Uverovému riziku spojenému s Emitentom, spravcami Uschovy, brokermi a poskytovatelmi platobnych
uCtov zapojenymi do spravy ich aktiv. Schopnost’ Investorov prijimat’ splatné platby zavisi od platobnej schopnosti a finanCnej
stability tychto protistran, €o investorov vystavuje stratam v pripade zlyhania alebo insolvenénych udalosti. V suvislosti s
bezpe€nostnymi tokenmi obchodovanymi na burze alebo v obchodnom systéme moézZe emitent vymenovat' len jednu alebo
obmedzeny pocet inStitucii, ktoré pdsobia ako (,,autorizovani U€astnici“). V pripade, Ze takato inStitucia (inStittcie) ukoné&i svoju
Cinnost' alebo nebude schopna pokraCovat v tvorbe a/alebo vykupovani objedndvok tykajucich sa bezpeCnostnych tokenov
obchodovanych prostrednictvom takejto burzy alebo obchodnej platformy a Ziadny iny autorizovany ucastnik nebude schopny
zasiahnut, mozZu sa kdétované bezpeCnostné tokeny obchodovat s diskontom voCi hodnote tokenu a mozu Celit’ vyradeniu z
kétovania na takychto burzach.

Rizika platobnej neschopnosti

Investori st vystaveni riziku insolventnosti Emitenta, o znamena, Ze v pripade konkurzu alebo inej platobnej neschopnosti Emitenta
mozu Investori utrpiet’ Ciasto€nu alebo Uplnd stratu kapitdlu investovaného do Tokenov, ktoré predstavuju zabezpe€ené zavazky
Emitenta a maju medzi sebou pari passu postavenie a prednost’ pred vSetkymi ostatnymi suCasnymi a budicimi nezabezpeCenymi
zédvazkami Emitenta.

Kolisanie trhu

Hodnota portfélia Emitenta je citlivd na trhovd volatilitu vratane zmien cien, posunov korelacii aktiv, zmien likvidity a dalSich
faktorov ovplyviiujicich ocefiovanie aktiv. Takéto trhové rizikd sa méZu priamo premietnut do kolisania hodnoty Tokenov. Trhova
cena bezpe€nostnych tokenov obchodovanych na akejkolvek burze alebo obchodnej platforme, na ktorej m6zu byt prijaté na
obchodovanie, sa v praxi méze potenciélne liSit od hodnoty tokenu a mdze vyrazne kolisat' v désledku faktorov, ako st ponuka a
dopyt, prevladajice urokové sadzby alebo vSeobecné trhové podmienky. Tieto kolisania sa moZu vyskytovat nezévisle od
vykonnosti podkladovych aktiv.

Prevadzkové rizika

Siroka $kala prevadzkovych rizik vyplyva z interného riadenia alebo externych faktorov, ako su prirodné katastrofy, podvody,
systémové zlyhania alebo ludska chyba. Tieto udalosti m6Zu poSkodit’ prevadzkovu vykonnost a povest Emitenta, oslabit doveru
Investorov a spdsobit’ finanéné straty. V pripade, Ze su bezpe€nostné tokeny prijaté na obchodovanie na akejkolvek burze alebo
obchodnej platforme, mimoriadne udalosti, ako je uzavretie obchodnej platformy, pozastavenie obchodovania, zlyhanie systému
alebo iné naruSenia, méZu zabranit alebo obmedzit bezné obchodovanie s bezpe€nostnymi tokenmi na tychto miestach. Takéto
udalosti by mohli nepriaznivo ovplyvnit trhovi cenu a likviditu bezpe€nostnych tokenov a méZu viest' k stratdm pre investorov.
Okrem toho moZu byt bezpe€nostné tokeny obchodované na burze alebo v obchodnom systéme predmetom pozastavenia
obchodovania alebo vyradenia z obchodovania z dévodov, ktoré zahffiaju, ale nie st obmedzené na, nedodrzZanie platnych pravidiel
kétovania, regulaéné opatrenia alebo technické poruchy.

Riziko koncentracie

Portfélio tokenov alebo kolaterdl Emitenta mdézu byt koncentrované v ur€itych sektoroch alebo triedach aktiv, Cim sa zvySuje
expozicia voCi sektorovym poklesom a zniZuju sa prinosy diverzifikacie.

Riziko naruSenia tdajov
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Emitent uchovava vyznamné mnozstvo Udajov tykajlucich sa obchodov, vykonania obchodov a Udajov zakaznikov. Vyznamné
naruSenie Udajov mézZe mat rozsiahle nepriaznivé UCinky vratane obchodnych strét a straty reputacie, o mdZe negativne ovplyvnit
kld€ovu Cinnost’ Emitenta.

Rizika suvisiace s kybernetickou bezpeCnost'ou

Emitent pracuje s tokenizovanymi cennymi papiermi registrovanymi online a je preto nachylny na prevadzkové,
informaCnobezpeCnostné a suvisiace ,kyber rizikd. Zlyhania alebo poruSenia kybernetickej bezpe€nosti méZu sp6sobit preruSenia
a ovplyvnit obchodné operacie a mozu viest' napr. k finanénym stratdm alebo k zverejneniu dévernych informaécii. Investori méZu
prist’ o svoju investiciu v désledku takychto rizik sdvisiacich s kybernetickou bezpe€nostou.

Rizika Meny vyrovnania

KedZe Menou vyrovnania mdZe byt aj USDT, stablecoin neautorizovany ako token elektronickych pefazi podla MiCAR, takyto
stablecoin v sti€asnosti nepodlieha poZiadavkdm MiCAR ani priamemu dohladu Ziadneho eurépskeho organu dohladu.

KLUCOVE INFORMACIE O PRODUKTE
VSeobecne

Na zéklade Zakladného prospektu moze Emitent prileZitostne vydavat Bezpe€nostné tokeny v jednotkdch bez menovitej hodnoty,
denominované v USD alebo v inej mene uvedenej v tychto KoneCnych podmienkach. Celkovda suma konkrétnej emisie
BezpeC€nostnych tokenov mdze byt uvedena v prisluSnych Kone€nych podmienkach pripravenych pre kazdu emisiu Bezpe€nostnych
tokenov v ramci Programu.

BezpeCnostné tokeny vydané na zaklade Zakladného prospektu sa riadia SvajCiarskym pravom a predstavuju dlhové cenné papiere
(Schuldverschreibungen). BezpeCnostné tokeny vydané na zaklade Zakladného prospektu neposkytuju Ziadne urokové platby a
nemaju pevne stanovenu splatnost, pokial nie je inak uvedené v Kone&nych podmienkach prisluSnej série Bezpe€nostnych tokenov.

Aké su hlavné Crty Bezpe€nostného tokena?
Prava pripojené k Bezpe€nostnym tokenom

BezpeCnostné tokeny sa riadia SvajCiarskym pravom. Drzitelia tokenov sa nepriamo podielaju na vykonnosti Zakladného aktiva.
Drzitelia tokenov m6Zu obchodovat so svojimi tokenmi s inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami.

Tokeny sa vydavaju ako tokenizované sledovacie certifikaty (Tracker Certificates), ktoré sleduju Zakladné aktivum v pomere 1:1 s
cielom ulahgit ich pristupnost pre Investorov. Na tento U€el Emitent skima, identifikuje a konStruuje Tokeny plne kryté Kolateralom
(s tym, Ze poCas obdobia medzi kipou Bezpe€nostného tokena a vyrovnanim nakupu Zakladného aktiva Emitentom z vynosov z
kipnej ceny Tokenu budu BezpeCnostné tokeny CiastoCne kryté USD alokovanymi na nakup Zakladného aktiva €akajuci na
vyrovnanie) vo forme vysoko zZiadanych, likvidnych a kdtovanych akcii a inych cennych papierov.

Drzitelia tokenov nie su opravneni poZadovat’ dodanie Zékladného aktiva. Bezpe€nostné tokeny nie st a nebudd vydané vo forme
listinného certifikatu. Akykolvek narok na vykonanie v listinnej podobe je vyluCeny. DrZitelia tokenov nemaju kedykolvek pravo
pozadovat (i) konverziu Bezpe&nostnych tokenov na fyzické cenné papiere alebo (ii) dodanie fyzickych cennych papierov.

BezpeC€nostné tokeny su prevoditelné a Drzitelia ich méZu obchodovat OTC na bilaterdinej baze. Emitent sa moze dalej rozhodnut
zalistovat token a umoznit' jeho obchodovanie na platformach alebo burzach s potrebnymi licenciami.

Drzitelia tokenov mdéZu vyplatit' (redeem) svoje BezpeCnostné tokeny (pefiaZznd hodnota) na zédklade vymenného pomeru medzi
tokenmi a USDC alebo USDT, pripadne medzi tokenmi a USD, v zavislosti od produktovo Specifickych Kone&nych podmienok. Kazdy
Drzitel tokena ma voCi Emitentovi pravo na vyplatenie svojho tokena, ak st splnené poziadavky KYC, s dalSimi poziadavkami
uvedenymi v produktovo Specifickych Koneénych podmienkach. V pripade bezpe€nostnych tokenov obchodovanych na burze alebo
v obchodnom systéme méze byt spatné odkupenie k dispozicii len pri nadobudani a predaji od prisluSného autorizovaného
UCastnika alebo prisluSnému autorizovanému uCastnikovi. V praxi to m6ze vyzZadovat otvorenie GCtu u autorizovaného GCastnika
alebo u inej banky &i spoloCnosti obchodujicej s cennymi papiermi, ktord poskytuje pristup k takémuto autorizovanému
UcCastnikovi.
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Na kupu alebo vyplatenie naSich tokenov je potrebné UspeSné zavedenie (onboarding) Investora a splnenie poziadaviek KYC zo
strany Investora poskytnutim vSetkych poZadovanych udajov. Suma vyplatenia (Redemption Amount), ktora ma byt Drzitelovi
tokena vyplatena, sa vypoCita podla Kone€nych podmienok. Priklad spdsobu vypo€tu Emisnej ceny BezpeCnostného tokena je
uvedeny v sekcii 4.4.6 Zakladného prospektu; odrdZa poCet akcii Zakladného aktiva zodpovedajuci poCtu tokenov vyplatenych
Drzitelom tokena. DrZitelia tokenov st opravneni pozZadovat vyplatenie kedykolvek, pokial v Kone€nych podmienkach nie je
uvedené inak. Podla podmienok obchodovania na prisluSnych burzach alebo obchodnych platformach musia investori absolvovat' aj
postup KYC/AML prisluSného autorizovaného GCastnika. Emitent alebo prisluSny autorizovany uc¢astnik ma pravo odmietnut emisiu,
spatné odkupenie alebo platobnu transakciu v pripade negativnych zisteni.

Poradie Bezpe€nostného tokena v pripade insolventnosti

BezpeCnostné tokeny predstavuju zabezpeCené zaviazky Emitenta s obmedzenym regresom a maju medzi sebou pari passu
postavenie. Regresné prava Drzitelov tokenov si obmedzené na Kolateral a akykolvek Dodato€ny kolaterdl v sulade so Zakladnym
prospektom; po rozdeleni Cistych vynosov z realizicie uZ neexistuje dal$i regres voci Emitentovi a akékolvek zvy$kové naroky
zanikaju. Iba ZabezpeCovaci agent mdzZe uplatnit’ zaloZné prava a postupovat podla opravnych prostriedkov stanovenych tu a v
ostatnych Transakénych dokumentoch. Pre odstranenie pochybnosti, Bezpe€nostné tokeny nie sui podriadenymi zévazkami
Emitenta.

Aké su kl'aCové rizika Specifické pre Tokeny?
Riziko vyskytu Mimoriadnej udalosti

Clanok XXV (Zodpovednost) V&eobecnych podmienok ustanovuje, Ze v pripade vyskytu zasadnych regulaénych zmien alebo
podobnych udalosti tykajicich sa akéhokolvek Zékladného aktiva alebo jeho Zlozky (vratane Kolateralu) (kazda z nich dalej len
»Mimoriadna udalost”), méze byt Vykupna suma Bezpe€nostnych tokenov primerane zniZend — pripadne aZ na najmenS$iu menovu
jednotku Zuctovacej meny (napr. 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP alebo ekvivalent v inych zu&tovacich mendach) na jeden
token, pri€om ZucCtovacia mena méze byt token elektronickych pefazi (stabilny coin) ,USDC* ktorého hodnota je naviazana na
americky dolar (USD) a ktory je v suCasnosti schvéleny podla nariadenia MiCAR, alebo iné stabilné coiny, ktoré v siasnosti nie st
schvalené ako tokeny elektronickych penazi podla nariadenia MiCAR.

V doésledku toho Investori nesu riziko Mimoriadnej udalosti, ako aj riziko CiastoCnej alebo Uplnej straty svojej investicie. Riziko
Mimoriadnej udalosti méze byt vySSie ako pri porovnatelnych triedach aktiva méze byt tazko zmiernitelné. Poistné krytie takychto
udalosti nemusi byt dostupné za primeranych podmienok. V pripade vyskytu Mimoriadnej udalosti m6Zu Investori utrpiet
Ciasto€nu alebo Uplnd stratu svojej investicie.

Hodnotenie rizika: stredné.
Rizika suvisiace so Strukturovanymi produktmi

Struktirované produkty su kombinaciou konven&nych nastrojov a derivitov s ciefom vytvorit samostatny produkt, ktory je
nasledne certifikovany a emitovany emitentom. Investori by si mali byt vedomi, Ze trhovéd hodnota Tokenov nemusi mat' priamy
vztah k aktualnej cene Zakladného aktiva alebo jeho zloZiek. Zmeny aktudlnej ceny Zakladného aktiva nemusia viest k porovnatelnej
zmene trhovej hodnoty Tokenu. Investicia do BezpeCnostnych tokenov preto nezodpoveda priamemu investovaniu do samotného
Zakladného aktiva.

Najma vykonnost Bezpe€nostnych tokenov sa méZe vyrazne liSit od vynosov z priameho drZania samotnych Zékladnych aktiv v
dosledku negativneho vplyvu Poplatkov kupujiceho pre poskytovatelov sluzieb v suvislosti s Tokenmi, zadrzanych dividend alebo
poplatku za vyplatenie, a tieZ negativnheho vplyvu akéhokolvek iného tu opisaného rizika. V désledku toho vynos z Bezpe€nostnych
tokenov nebude odrazat potencidlny vynos z faktického vlastnictva Zakladného aktiva alebo jeho zloZiek &i cennych papierov
priamo naviazanych na vykonnost prisluSného Indexu, drzanych poCas podobného obdobia. Okrem toho Upravy emisiovych alebo
spatnych odkupnych cien na zaklade volatility a akékolvek servisné poplatky splatné emitentom podla tychto kone€nych podmienok
predstavuju zniZenie naroku investorov na takéto bezpe€nostné tokeny, Co dalej prispieva k rozdielu medzi vynosmi
bezpeCnostnych tokenov a priamou vykonnostou podkladového aktiva.

Hodnotenie rizika: vysoké.

Bezterminova povaha produktov
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BezpeCnostné tokeny su bezterminové a preto nemaju vopred urCeny datum splatnosti. Namiesto toho mézZu Investori tokeny
vyplatit’ uplatnenim opcie predaja kupujiceho (Purchaser Put Option) kedykolvek, a Emitent ma pravo ukoncit a vyplatit vSetky, nie
v8ak Cast' zostavajucich cennych papierov ktoréhokolvek Tokenu v nim zvolenom détume uplatnenim opcie kipy Emitenta (Issuer
Call Option) (ako je definované niZSie). Niektoré Zakladné aktiva vS8ak mdZu mat pevny datum splatnosti, pri€om v prisluSnych
Kone€nych podmienkach je na uvdzeni Emitenta, akym mechanizmom zosuladi pevny datum splatnosti Zdkladného aktiva s
Tokenom. Uplatnenie opcie kipy Emitenta v Case, ktory by si Investor nemusel zvolit, méZe ovplyvnit jeho zisk, o moze viest' k
stratdm. MoZn4 je CiastoCna alebo Uplna strata investovaného kapitalu.

Hodnotenie rizika: stredné.
Vplyv vyplateni produktov

Vyplatenie vSetkych alebo Casti cennych papierov BezpeCnostnych tokenov a nasledné vyplatenie kolaterdlu méze mat vplyv na
ocefovanie Bezpe€nostnych tokenov.

Hodnotenie rizika: nizke.
Absencia ochrany kapitalu

Okrem kolateralizacie cennych papierov, ako je opisané v sekcii 5.10 Zakladného prospektu, Bezpe€nostné tokeny vydané na zéklade
Zakladného prospektu neposkytuji ziadnu ochranu kapitdlu v sdvislosti s akoukolvek sumou splatnou podla BezpeCnostnych
tokenov. To predstavuje riziko pre Investorov, kedZe Cast’ alebo cely investovany objem mézZe byt strateny v désledku trhového
rizika spojeného s expoziciou voé&i Strukturovanym produktom. To znamend, Ze ak sa cena prisludnych Zakladnych aktiv alebo ich
zloZiek vyvija pre Investorov nepriaznivo, podmienky neposkytuju Ziadnu Groven ochrany kapitalu

(okrem kolaterdlu) a Investori ponesu plnd stratu zodpovedajlcu nepriaznivému vyvoju prisluSného Zakladného aktiva alebo jeho
zloZiek. V zavislosti od vykonnosti prisluSnych Zakladnych aktiv alebo ich zloZiek mézu Investori utrpiet’ stratu az do vySky celej
svojej investicie. V nadvidznosti na speflaZenie Zakladného aktiva drZaného ako kolateral pre BezpeCnostné tokeny vydané
Investorovi nema tento investor Ziadny zvySkovy narok vo€i majetku Emitenta (ani narok voCi akymkolvek poskytovatelom sluZieb
Emitenta) v pripade, Ze utrpi akukolvek stratu na pévodne investovanom kapitale.

Hodnotenie rizika: stredné.
Riziko pasivnej investicie

BezpeCnostné tokeny nie su aktivne spravované a modzu byt ovplyvnené vSeobecnym poklesom trhovych segmentov suvisiacich s
prisluSnymi Zakladnymi aktivami alebo ich zloZkami. Ani Emitent, ani Ziadna ind strana nebude aktivne spravovat aktiva drzané ako
kolateral alebo ich alokaciu podla prisluSnej metodiky Indexu. V désledku toho Emitent nepodnikne Ziadne kroky na zniZenie rizika
straty vyplyvajlcej z poklesov cien.

Hodnotenie rizika: nizke.

KLUCOVE INFORMACIE O VEREJNEJ PONUKE BEZPECNOSTNYCH TOKENOV
Za akych podmienok a v akom ¢asovom ramci méZem investovat’ do tohto cenného papiera?
Dévod ponuk a pouZitie vynosov

Ponuka Bezpe€nostnych tokenov ako cennych papierov zaloZenych na distribuovanej i€tovnej knihe (Ledger-Based Securities) (t. j.
cennych papierov vo forme tokenov v distribuovanej uCtovnej knihe alebo blockchaine), ktoré reprezentuju hodnotu hlavnych
obchodovatelnych cennych papierov a st plne kryté kolateralom (s tym, Ze poCas obdobia medzi kipou Bezpe€nostného tokena a
vyrovnanim nakupu Zakladného aktiva alebo jeho zloZiek Emitentom z vynosov z kupnej ceny BezpeCnostného tokena budu
BezpeCnostné tokeny CiastoCne kryté USD a/alebo stablecoinmi predstavujucimi vynosy z kupy takychto Bezpe€nostnych tokenov,
pri ktorych nakup Zakladného aktiva €akd na vyrovnanie). To ma niekolko vyznamnych vyhod v porovnani s vyuzZitim pévodného
zékladného cenného papiera v konvencnej forme, ako su listinné cenné papiere, zaknihované cenné papiere alebo cenné papiere
vedené v registre. Jednou z hlavnych vyhod je, Ze cenné papiere zaloZené na distribuovanej U¢tovnej knihe ponukaju vySSiu
transak&nu rychlost. DalSou vyhodou je, Ze sekundarne trhy pre takéto cenné papiere st globalne, na rozdiel od narodnych trhov,
na ktorych sa obchoduje s konvenénymi cennymi papiermi. Trefou vyhodou je priama kontrola investora nad cennym papierom
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zaloZzenym na distribuovanej uctovnej knihe, kedZze méze byt drzany v nehostovanom (unhosted), resp. netdschovhom penazenke
alebo na blockchainovej adrese, ku ktorej ma investor vyhradny pristup.

Emitent pouZije vynosy na: (i) financovanie nakupu kolateralu; (ii) Uhradu poplatkov a nakladov réznych poskytovatelov sluzieb v
suvislosti s vytvorenim, spustenim, vydanim, zabezpeCenim, vyplatenim a poskytovanim vSetkych dalSich sluZieb pre Bezpe€nostné
tokeny; a (iii) financovanie vlastnych existujucich a buducich podnikatel'skych aktivit.

Okrem toho sa akékolvek zvySné vynosy (vratane po zruSeni Emitenta) pouZiju spolo€nostami Ondo Finance a Flux Finance ako
drzitelmi akcii Emitenta na ucely financovania ich podnikania a operacii.

Zalistovanie a prijatie na obchodovanie

BezpeCnostné tokeny zatial nie s zalistované ani prijaté na obchodovanie na Ziadnej burze cennych papierov, autorizovanom
multilaterdlnom obchodnom systéme (MTF) alebo organizovanom obchodnom systéme (OTF) (v ramci EHP a EU alebo mimo nich)
zo strany Emitenta. V buducnosti mézZe Emitent BezpeCnostny token zalistovat alebo ho prijat na obchodovanie na akejkolvek
burze, autorizovanom MTF alebo OTF (v ramci EHP a EU alebo mimo nich).

Ak sa Emitent rozhodne usilovat o zalistovanie alebo prijatie na obchodovanie pre ktorykolvek Bezpe&nostny token, tento zdmer a
(po ziskani) podrobnosti o zalistovani/prijati budi zverejnené v prisluSnych Kone€nych podmienkach a/alebo na webovej stranke
Emitenta.

Notifikacia (passporting)

Emitent poziadal FMA, aby poskytla prisluSnému organu Rakuskej republiky (,,Austria“), Belgicka (,,Belgium“), Bulharskej republiky
(,Bulgaria“), Chorvatskej republiky (,Croatia“), Cyperskej republiky (,Cyprus”), Ceskej republiky (,Czech Republic”), Danskeho
krélovstva (,Denmark”), Estdnskej republiky (,Estonia“), Finskej republiky (,Finland“), Franclzskej republiky (,France”), Spolkovej
republiky Nemecko (,Germany*), Helénskej republiky (,Greece”), Madarskej republiky (,Hungary”), irskej republiky (,Ireland®),
Talianskej republiky (,Italy”), Islandu (,Iceland”), LotySskej republiky (,Latvia“), Litovskej republiky (,Lithuania“), Luxemburského
velkovojvodstva (,Luxembourg”), Maltskej republiky (,Malta“), Holandského krilovstva (,Netherlands”), Nérskeho kralovstva
(,Norway”), Polskej republiky (,Poland”), Portugalskej republiky (,Portugal”), Rumunska (,Romania“), Slovenskej republiky
(,,Slovakia“), Slovinskej republiky (,,Slovenia®), Spanielskeho kralovstva (,Spain“) a Svédskeho kralovstva (,Sweden”) osved&enie o
schvaleni potvrdzujlce, Ze Zékladny prospekt bol vypracovany v stlade s Nariadenim o prospekte.

Autorizacia

Zriadenie Programu a vydanie Bezpe€nostnych tokenov podla Zakladného prospektu bolo autorizované uznesenim Emitenta zo dfia
29. septembra 2025.

ZaGcCtovanie a vyrovnanie BezpeCnostnych tokenov

VSetky Tokeny maju byt vyrovnavané na blockchaine na zdklade Cinnosti 0séb, ktoré spracivaju a validuju transakcie na takomto
blockchaine. Investori sa preto budi musiet spoliehat na pravidla a postupy upravujice tieto osoby a prislusny blockchain.
Akékolvek oneskorenie v obchode alebo vyrovnani BezpeCnostnych tokenov v désledku externych faktorov tykajdcich sa tychto
0s6b je mimo kontroly Emitenta, napriklad preruSenie spracivania alebo validacie transakcii tymito osobami. Investori by mali pri
investovani do Bezpe€nostnych tokenov zvazit, Ze prisluSny zuCtovaci systém méze byt neregulovany alebo nepodliehat dohladu
prisluSnych organov. Tieto mozZné oneskorenia mozu viest k dlh§iemu €asu vyrovnania medzi ddtumom stanovenia Sumy vyplatenia
a ukonCenim BezpeCnostného tokena, €o moédZe negativne ovplyvnit Sumu vyplatenia prisluSného BezpeCnostného tokena.
Napriklad BezpeCnostné tokeny su nativne vydavané na blockchainoch, ktoré zazili niekolkohodinové vypadky. V pripade
bezpe&nostnych tokenov obchodovanych na burze alebo v obchodnom systéme mézZe byt zuCtovanie vykonané aj v menach
akceptovanych takouto burzou alebo obchodnym systémom. V zavislosti od konkrétnych predpisov akychkolvek obchodnych miest,
na ktorych mézu byt bezpeCnostné tokeny prijaté na obchodovanie, m6ze byt nakup a predaj frakEnych cennych papierov
zaloZenych na uctovnej knihe obmedzeny.VSetky toky fiat mien a stablecoinov, Uschova a vymenné operacie sa vykonavaju
poskytovatelmi neregulovanymi BVl mimo Gzemia BVI.
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NEPIAHWYH
EIZArQrH KAI MPOEIAOMNOIHZEIZ

O Ekd61ng ekdidel To VTlon Bdoel BaoikoU EvnuepwTtikod AgATiou pe nuepopnvia 11.11.2025.

To Baoikéd EvnuepwTtikd AeATio eykpiOnke atmd Tnv Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (Apxf XpnuatoTmioTWTIKNAG Ayopdg
NixTevaTdiv), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) Tnv 11.11.2025. O1 TeAikoi Opol TTou oxeTidovtal pe 10
Security Token kai n TrTapoUoa TrepiAnYn €10IKN yia TNV TTapouaca ékdoaon éxouv kataTedei aTnv FMA Tnv 11.11.2025.

H tmrapouaa mepiAnwn TrepIAapBavel TTEpIypa®n Twv KUPIWV XAPAKTNPIOTIKWY Kal KIVOUVWY TToU a@opouv Tov EkdOTN, Ta
TTPOOPEPOUEVA Security Tokens Kal TOUG TTAPAXOUG UTTNPECIWV. H TTEPIANWN TTPETTEI TTAVTOTE VA AVAYIYVWOKETAI ATTO KOIVOU
KE KOl WG gloaywyr oTo Baoiké EvnuepwTikd AgATio (6TTwg auptrAnpwveral) kai atoug TeAikoug Opoug kai dgv duvaral va
UTTOKATAOTAOCEI TN HEAETN Tou BaoikoU EvnuepwtikoU AeATtiou. Q¢ €K TOUTOU, GUVICTATAI EVOEAEXNG LEAETN TOU TTARPOUG
BaoikoU EvnuepwTikoU AeAtiou kai Twv TeAIKwv Opwv TTpIv atrd oTToladATIoTE aTTOQAch ayopdg ) Eyypagng oTa Security
Tokens.

O1 Emrevoutég TTpéTrel va AdBouv uttown OTI TTIPOKEITAl VA ETTEVOUCOUV G€ XPNUATOOIKOVORIKO TTPOiGV TO OTT0i0 gival gUvOETO
Kal Oxl €UKoAa kartavonTd Kal TO OTToio evéxel Tov Kivouvo ol EmevOutéc va amwAéoouv 1o oUVOAO R puépog Tou
emrevoedupévou kepahaiou (OAIKH AMQAEIA — TOTAL LOSS). O Ekd6TNG emionuaivel 0TI, O€ TTEPITITWON TTOU 0oKnBouv
AYWYEG EVWTTIOV DIKAOTNPIOU BACEl TwWV TTANPOPOPIWY TTou TTEPIEXoVTal 0TO Baaikd EvnuepwTikd AgATio, aToug TeAikoug
Opoug 1} oTnv TTapouca TrepiAnYn, o evaywv eTTeVOUTHG evdéxeTal, duvduel Tou €BVIKOU SIKAIOU TwV KPATWV-HEAWY, va
emMBapuvOEi pe T0 KOGTOG HETAPPACNS Tou BaaikoU EvnuepwTtikoU AgAtiou kai Twv TeAikwv Opwv (ouptrepidappBavouévng
NG MepiAnwng EidikAg yia tnv ‘Ekdoon) trpiv atmd Tnv évapgn tng diadikaciag. ETriTAéov, o EkdOTNG emmionuaivel 6T ptropei
va uTTéxel euBlvn o€ TTEPITITWAON TTOU N TTEPIANWN €ival TTApaTTAAVNTIKA, AVakpIBAG il ACUVETTAG 6TAV avaylyvVWOoKETal aTTo
KolvoU pe 1o Baoikd Evnuepwrtiké AeAtio i Toug TeAikoug Opoug 1 €dv, éTav avaylyvwoKETAl OTTO KOIVOU pE auTd, dev
TTAPEXEI KAIPIEG TTANPOPOPIEG TTPOKEILEVOU VO CUVOPAUEI TOUG ETTEVOUTEG KATA TNV €€€TAON TOU €dv Ba eTeEVOUOOUV OTA
Security Tokens.

KYPIEZ MAHPO®OPIEZ NA TON EKAOTH
Moiog givail o Ek36TNnG TOUu Security Token;

O Exd61ng €ival n Ondo Global Markets (BVI) Limited, eTaipeia emixeipAoewy BVI guoTabeica oup@wva pe Toug VOUOUG TV
Bpetavikwyv MapBévwv NAowv pe apiBud etTaipeiag 2174192 duvdpel Tou BVI Business Companies Act (0TTwg avaBewpnonke),
HE TNV €uBlVn Twv pETOXWV TNG va TIEPIOPIeTal OTO ATTARPWTO TTOOO (£4v UTTAPXE!) €TTE TwWV peETOXwv Toug. O
KaTaXwpnuévog avTITTPOCoWTTOG Kal To ypageio Tou EkdTN Bpiokovtal aTig BpeTtavikég MapBéveg NAooug aTn dielBuvon
Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

>KOTT6G Tou EKBOTN €ival n ékdoon Twv Security Tokens wg «tracker» KIVATWV a&lwv Tou. Ta Security Tokens ekdidovTal UTTO
HOP®R KPUTTTOYPOQIKWY tokens Baciopévwy o€ blockchain Tpog MpdowTtra TTaykoouiwg, ¢aipoupévwy Twv Hvwpévwy
MoAireiv kar GAMwV BIka108001WV OTTWG TTPORAETTETAI GTO TTAPOV.

O1 AiguBuvTtég Tou Ekd6TN eivai:

s. K. Nathan Allman;
t. K. Matthew Taber;
u. K. Gareth Thomas.

Métoxol Tou EkdOTN €ival o1 Ondo Finance Inc. Kal Flux Finance Inc., KATEXOVTAG QVTIOTOIXWG 9,99% Kal 90,01% TwV KOIVWV
HETOXWV.
O vopupog eAeykTng Tou EKOOTN €ival n BPM LLP.

Moigg eival o1 BaTIKEG XPNUATOOIKOVOUIKEG TTANPOPOPIEG OXETIKA LE Tov EKSOTN;

O Ekd61n¢ cival veoouoTaBeioa ovtotTnTa: WG €K ToUTOU, dIATIBEVTAI LOVOV TTEPIOPIOUEVEG IOTOPIKEG XPNUOTOOIKOVOUIKEG
TAnpo@opieg. Katd Tnv nuepounvia Tou TapdévTog, N eTaipeia gival eEouaiodoTtnuévn va ekdwaoel 50.000 PETOXEG piag eviaiog
Katnyopiag, €kdotng dveu ovopaoTikhng agiag. Kard tnv idila nuepounvia, €xouv ekd0Bei 10.000 HETOXEG TTANPWG
koToBeBAnuéves. To oikovouikd €tog Tou EkdOTN AAyel oTmig 31 AekepPpiou ekdoTtou €toug. ETAcIol Aoyapliacpoi
KOTOPTIOTNKAV YIO TTPWTN QOpda TNV 31.12.2026.
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Moiol givai ol KUpiol Kiviuvol TTou givai £151Koi yia Tov Ek86Tn;

Katwtépw mmapatiOevtal ol ouaiwdéaTtepol Kivduvol yia Tov EkdoTn. H Trpayudtwaon autwy Twy KIvoUuvwy Ba utropouce va
£X€l OUOUEVEIG ETTITITWOEIG 0T ©paCaTNPIOTNTA, TA AEITOUPYIKA aTTOTEAECHATA, TNV KEPDOPOPIA, TNV OIKOVOUIKA KOTAGTACN I
TIG TTPOOTITIKEG TOU EKSOTN.

ZUVTOUO ETTIXEIPNUATIKO ICTOPIKO, TTEPIOPICUEVEG XPNHUOTOOIKOVOUIKES TTANPOPOpPIEG Kal atroudia agioAdynong
MIOTOANTITIKAG IKAVOTNTAG TOU EK36TN.

Aedopévou 61 0 EkdETNG ouaTddnke TNV 9 ATTpIAiou 2025, eV UTTAPXOUV ETTi TOU TTOPOVTOG (IOTOPIKEG) XPNUATOOIKOVOUIKEG
TAnpogopieg yia Tov EkdOTN Kai o Ek®ATNG utrdkeital oTov Kivouvo atrouciag TIOTOANTITIKAG agloAdynong. Auto
OUVETTAYETAI TOV KivOUVO OTI Ol ETIXEIPNUATIKEG dpacTnPIOTNTEG Tou EkdOTN Oev €xouv akdun otodeixBei katd Tnv
nuepopnvia Tou BaoikoU EvnuepwTtikoU AgATiou.

ESdapTnon amrd mapoXoug UTTNPECIWY.

O Ekd61NnG BaocileTal g BiKTUO £EWTEPIKWYV TTAPOXWV UTTNPECIWY YIa TN dIEUKOAUVON TG €Kd0ONG Kal TNG CUVEXIZOUEVNG
diayeipiong Twv Tokens kai Tou TuTrikoU kai MpdoBeTou Evexupou. Av TuXOV TTPOKUYWOUV GNUAVTIKEG ApVNTIKEG EEEAIEEI TTOU
emmnpedlouv Toug v Adyw TTapOXOoUG Kal Oev KATaoTel duvaTr eUAoyn 1) IKAVOTTIOINTIKA avTIKATAoTAGON, 0 EKOATNG evOéxeTal
va avTILETWTTIOEI 0OBapPEG TIPOKANCEIG 1 va aduvarTei va SIaTNPACEI TNV EI00YWYN KAl TNV €EUTTNPETNON TwV Security Tokens.

Kivduvog TexvoAoyiKAg atrapxaiwong.

Paydaieg TeXVOAOYIKEG €EENIEEIC (TT.X. TEXVOAOYIEG KBAVTIKAG UTTOAOYIOTIKAG) EVOEXETAI VO KATAOTAOOUV TIG UPIOTAUEVEG
TTAQTQOPUEG  blockchain kal Ta TTPWTOKOAG aACQOAgiag TTapwynuéva, amairwvtag datavnpés avapfabuioels 1
QVTIKOTOOTACEIG. ATTOoTUYiO TTPpOCOpPUOYNG evoExeTal va ekBEael Tov EkSOTN kal Toug ETTevduTég o augnuévoug Kivouvoug
a0 QAAEIOG KAl AEITOUPYIKEG AVOTTOTEAECUATIKOTNTEG.

ABeBaidTNTA KAOVOVIOTIKOU TrEPIBAAAOVTOG.

O Ekd61ng dpa 0€ XpNUATOOIKOVOUIKO 0IKOGUOTNUA OTTOU TO KAVOVIOTIKO TTAiaIo TTou dI€TTel Ta Tokens eEeAicaeTal Kal gival
aBéBaio. Kabuwg o1 pubuioTIKEG apxég TTpocappolovTal aTIG avadudueveg TexVoAoyieg blockchain, autod ptropei va odnynoel
oe augnuéva KOOTN CUUUOPPWONG, AEITOUPYIKEG DIATAPAXEG N TTEPIOPIOUOUG, pe duVNTIKG JUOUEVH ETTITITWON OTN Bdon
TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY, OTN XPNUATOOIKOVOUIKN) UYEIa Kal aTa A&IToupyIKa atroTeAéopata Tou EKSOTN, uttovoueuovTag TNV
IKOVOTNTA TOU VO TNPEi UTTOXPEWOEIG TTPOG Toug EtrevduTtég. Opoiwg, aAAayég o€ vOpoug, kavoviopoUug i KaVOVEG TTou
€TTNPEEACZOUV OTTOIOBNTIOTE XPNUATIOTAPIO N TTAATPOPA CUVOAAAYWYV OTToU gival elIonyuéva Ta Security Tokens evOEXETAI Va
£€XOUV OPVNTIKEG ETTITITWOEIG OTNV €l0aywyr, TIG ouvlnkeg diatpaypdreuong A TN PEUCTOTNTA TwV Security Tokens TTOU
SlaTTpaypartelovTal og TETOIO XPNUOTIOTAPIO 1 TTAAT@Oppa guvalhaywyv. TEToleg aAayég Ba ptmopoloav va emidAouv
TTPOOOETO KOOTOG N UTToXPEWOEIG aTov EKSOTN | va 0dnyrnoouv aTnv avacToAr A TOV TEPUATIONO TNG EI0AYWYNG TWV
Security Tokens 0€ TETOIO XPNUOTIOTAPIO A TTAATEOPA GUVOAAQYWV.

Nouikoi kai dikaiodoTiKoi Kiviuvol.

O TTaykOOWIOG KOl ATTOKEVTPWHEVOG XAPAKTAPAG TNG TeXVOAOyiag blockchain ptropei va uttofdAel Tov Ekd6Tn kai Toug
EtrevOuTég O0€ ouykpoudueva VOpIKA KaBeoTwTa, SIKAIODOTIKEG TIPOKAATEIG KAl OUOXEPEIEG EKTEAETNG, TTOU Ba pTTopoloav
va BAGyouv Ta SIKAIWUATA Kal Ta S1a0€a1ua £vOIKa péaa Twv ETTevouTtwy.

TpwToTNTEG AOYIOUIKOU KaI £EUTTVWYV cuuBoAaiwyv.

Ta tokenized Trepiouaiokd oToixeia TrepIAApBAvouV TTOAUTTAOKOUG pnXaviopoUg AOYIOUIKOU, CUUTTEPIAQUBAVOUEVWV TWV
€EuTTVWVY oupPoAdiwy, Ta OTToia evOEXeTal va TTEPIEXOUV OQAAuaTa 1 aTéAeieg oxedlaopou. TEToleg TpwToOTNTEG B
pTTOpOoUCaV va 0dNyrioouvV O€ OTTWAEIO EAEYXOU TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV atrd Toug ETrevOuTég 1 o€ GAAA TTEPIOTATIKA
QO0QAAEIOG TTOU UTTOVOUEUOUV TNV OKEPAIOTNTA KaI TNV agia Twv Tokens.

Mep10pIOUOI TAUEIOKWYV POWV KOI PEUCTOTNTOG.

O Ekd6TnG evdéxeTal va unv dIABETEl TTAVTOTE ETTOPKA PEUCTA KEQPAAAIA VIO VO AVTATIOKPIVETAI OTIG TTANPWUEG TOU KATA TN
M&n Toug. O KivBuvog PeucTOTNTAG QUTOG UTTOPEi va TTPOKOAECEI KABUOTEPAODEIG 1 aBETNON XPNUATOOIKOVOUIKWV
UTTOXPEWOEWV, ETTNPEALOVTAG OUCUEVWG TIG ATTODOCEIG KAl TNV EUTTIOTOCUVN TwV ETTevOUTWV.

Kivduvog ui08éTtnong atré Tnv ayopd Kal peucTOTNTAG.

Ta Tokens kal oI guvageic ayopég blockchain €ival OXeTIKG veEOQUEIG Kal evOEXETAI VO TTOPOUCIAJOUV TTEPIOPICEVN
OUUUETOXT. AVETTOPKAG PEUCTOTNTA UTTOPEI va BUOXEPAVEI TNV £yKalpn ayopd rf TTwANON tokens o€ emOUuNTEG TIMEG. AKOUN
Kal 6tav Ta Security Tokens SlOTTpAYUATEUOVTAI O€ XPNUATIOTAPIO 1} TTAATPOPUO CUVAAAQYWY, N PEUCTOTNTA UTTOPEI va gival
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TTEPIOPIOUEVN KAl VA 0dNYyAOEl O ONUOVTIKA spreads PETALU TILWV Ayopdg Kal TIWANONG Kal SIaKUUGVOEIS TwV TILWY, Ol
OTTOIEG EVOEXETAI VO ETTNPEACOUV APVNTIKA TNV agia TTou TTPAaypaToTIoIEiTal KaTd TNV TTWwANCnN. H eicaywyn Twv Security
Tokens TTPOG dIOTTPAYUATEUCT OE OTTOIOOATIOTE XPNUATIOTHPIO 1 TTAAT@OpUa GUVAAAOYWV BeV eyyudTal 0TI Ba avaTrTuxBei A
Ba diatnpnBei wa evepyn deutepoyevig ayopd. Katd ouvéteia, ol ETrevOuTég evOEXETAI VO AVTILETWTTIOOUV SUCKOAIEG TNV
TTWANON Twv Security Tokens Toug, oupTrepIAapBavopévng TG SIATTPAYUATEUONG HECW OTTOIOUOATIOTE XPNUATIOTNPIOU A
TTAATQEOPUOG TUVOAAQYWY, ) EVOEXETAI VO UTTOPOUV VO TO TIPAEOUV HOVOo O€ TILEG TTOU €ival GNUAvVTIKA XapnASTEPES ATTO TV
TIuA ayopdg TOUG.

Egaptioeig amrd aviicoupfaAAdpevoug.

O Exd61nGg e€aptdTal atmd Tpita pépn yia KPioIHeG AEITOUPYiEG OTTWG N tokenization, N OepaTo@UAAKN Tou YTTOKEILEVOU Kal Ol
aAANAemdpdoeig pe 10 blockchain. AucAgiToupyieg, aaToxieg ) SIOKOTTEG AEITOUPYIOG €K PEPOUG TOUG UTTOPOUV Aueca A
£UUEDO VO pEIWOOUV TNV agia Twv Tokens Kail va BAdwouv 1600 Tn B€on Tou EKBOTN 600 Kal TO CUUPEPOVTA TWV ETTEVOUTWV.

Kiv3uvol TIoTOANTITIKAG IKAVATNTAG.

O1 EmevOutég ekTiBevral OTOV TTIOTWTIKO KivOuvo Tou EKOOTN, Twv O£paToQUAGKWY, TWV UECITWV KAl TWV TTAPOXWV
Aoyaplaouwyv TTANPWUWY TTOU EUTTAEKOVTAI OTA TTEPIOUCIOKA TOUG aToixeia. H ikavotnTa Twv EtTevduTwv va Aapfdvouy Tig
OQeINOPEVEG TTANPWHEG ECAPTATAI OTTO TN QEPEYYUOTNTA KAI TN XPNUOTOOIKOVOUIKI) OTABEPOTNTA TWV AVTICUPBAANOpEVWV
QUTWV. Z€ oX€ON e Ta Security Tokens TTOU SIATTPAYUATEUOVTAI O€ XPNUATIOTAPIO ] unxaviopd diatrpayudTeuong, o EkdoTng
UTTOPEi va opioel uovo éva 1) TTEPIOPICUEVO apIBud 1I6pUNATWY TTOU EVEPYOUV WG («EEOUCI0B0TNHEVOI ZUUPETEXOVTEGR). ZTO
BaBud 1ou Ta v Adyw 1IBpUATA ATTOXWPAOOUV aTTd TNV €TTIXEIPNON 1 Oev €ival o€ BECN va TTPOXWPHAOOUV OE EVTOAEG
dnuioupyiag kai/f) e€ayopds o€ oxEon ue Ta Security Tokens TTOU dIOTTPAYHATEUOVTAI HEGW TOU €V AOYW XPNUATIOTNPIOU
NG €v Adyw TTAATQOpUag cuvaAdaywy, Kal kavévag dAAog EEouaiodoTnuévog ZTuppetéxwy dev gival o B€an va avaAdpel,
Ta €lonyuéva Security Tokens evOEXETAI va JIATTPAYUATEUOVTAl ME EKTITWON ETTI TNG agiag Tou token Kal eVOEXOUEVWG VA
QVTILETWTTIOOUV dlaypa@r| aTTd Ta £V AOYyWw XPNUATIGTHPIA.

Kiv3uvol apepeyyudTnToG.

O1 ETrevOuTEG UTTOKEIVTQI OTOV KivOUVO agepeyyudTnTag Tou EKSOTN: O€ TTEpITITwon TTITXeuong A GAANG agepeyyudTNTAG, OI
EtrevOuTég evOEXETAI VA UTTOOTOUV HEPIKN 1) OAIKI) OTTWAEIQ TOU KEPaAaiou TTou £TTeVOUBNKe oTa Tokens, Ta OTTOI CUVIOTOUV
€€00QANOUEVEG UTTOXPEWOEIG TOU EKDOTN Kal KATOTAOTOVTaI pari passu LETAEU TOUG Kal TTPonNyouvTal OSAwWY Twv AOITIWV
TPEXOUTWY KAl LEAAOVTIKWV OKAAUTITWY UTTOXPEWOEWY Tou EKOATN.

Kivduvoi diakipavong Tng ayopdg.

H agia Tou xaptopuAakiou Tou Ekd4TN gival euaiodntn oTn LeETABANTOTNTA TNG AYOPAG, CUUTTEPIAGUBAVOLEVWYV HETABOAWV
TILWV, OUCXETIOEWYV, PEUOTOTNTAG Kal GAAwv TTapayoviwyv amotipnong. H ayopaia Tiur Twv Security Tokens TTou
SIaTTPAYHATEUOVTAI O€ OTTOIOOATTIOTE XPNUATIOTAPIO A HNXavIoUO dIaTTpaypdTeucng OTOV OTTOI0 EVOEXETAI VA Yivouv BeKTA
Tpog diammpayudreuon evéxetal otnv TPAEN va diagépel amd Tnv adia Tou token Kol va TTAPOUCIACEl ONUAVTIKEG
SIaKUPAVOEIG AOYyWw TTapayovTwy OTTWG N TTPOCPOPA Kal n {ATNAN, Ta IoXUoVTa ETITOKIA ) O YEVIKEG CUVONKES TNG ayopdq.
AUTEG 01 BIaKUpAVOEIG EVOEXETAI VO TTPOKUWOUV aveEdpTnTa a1rd TNV aTdd00N TWV UTTOKEIMEVWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV.

AsgiToupyikoi kivduvol.

EkTeivovTal atrd eowTepikn dlaxeipion £wg eEWTEPIKOUG TTAPAYOVTEG (QUOIKEG KATAOTPOPES, ATTATN, AOTOXIEG UCTNUATWY i
avBpwTTIVO o@AApA) Kal uropolv va TTAREOUV TNV ETTIXEIPNCIAKN €TTI000N KaI TN @Apn Tou EKSGTN.ZTNV TTepitTrTwan Tou Ta
Security Tokens yivouv 8eKTA TTPOG SIATTPAYUATEUCT G€ OTTOIOOATIOTE XPNUATIOTAPIO f LNXAVIOUO SIATTPAYUATEUCNG, EKTAKTA
YEYOVOTA OTTWG TO KAEIOINO pnxaviopwy diaTrpaypdreucng, n avaoToAr] Tng diatrpaypdreuong, BAAREG TOU CUCTARATOG 1
GAAeG BlaTapaxEG EVOEXETAI VA EUTTOBIOOUV I VA TTEPIOPICOUV TNV KAVOVIKK) dIaTTpaypdreucn Twv Security Tokens 0€ autoug
TOUG XWpPOouG. TéTola yeyovoTa Ba utropoucav va €TTNPEACOUV ApVNTIKG TNV ayopaia TIUA Kai TN PEUCTOTNTA TWV Security
Tokens Kal evOEXETAI va 00BNy oouV a€ ¢npieg yia Toug Etevdutég. EmiTAéov, Ta Security Tokens TTou SiatTpaypaTelovTal o€
XPNHATIOTAPIO ] pnxaviopd diatrpayudTeucng evOEXETAl va UTTOKEIVTAI O avaoToA A dlaypa@r) aTTd To XPNUaTIoTHPIO Yia
Aoyoug TToU TrEpIAapBdvouy, peTall AAAwV, Tn pn CURPOPQWON UE TOUG IOXUOVTEG KAVOVEG EI0AYWYNG, PUBUIOTIKEG
EVEPYEIEG I TEXVIKEG DIATAPAXEG.

Kivduvog ouykévipwong.
To xapTo@UAAKIO tokens fj TO evéxupo Tou EKSOTN uTTopEi va ival CUYKEVTPWHEVO O GUYKEKPIPEVOUG KAABOUG ) KATNYOopPiES

TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY, AUEAVOVTOG TNV £KBEaN O& KAADIKEG UQETEIG.

Kivduvog rapagiaong dedopévwv.
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O Ekd41ng diatnpei onuavTtikG dedopéva TTou a@opoUv ouvahAayEég, ekTEAeon ouvaAlaywv kal dedopéva TTEATWV:
onuavTiKA TTapafioon uTropei va €XEl EKTETAUEVEG OUCUEVEIG ETTITITWOEIG.

Kivduvol kuBepvoaopdAciag.

H evaoxoAnon ue tokenized KivnTéG agieg eyyeypaupuéveg oTo SIAdIKTUO CUVETTAYETAI AEITOUPYIKOUG KAl TTANPOQOPIAKOUG
KIVOUVOUG «KUBEPVOOQTPAAEIag». AOTOXIEG | TTAPARIACEIG UTTOPOUV VA ETTIPEPOUV OIOKOTTEG, OIKOVOUIKEG ATTWAEIEG N
YVWOTOTIOINGN EUTTIOTEUTIKWY TTANpo@opiwv. O1 ETrevouTég eviéxeTal va ammwAéoouv TNV €TTEVOUCH TOUG WG CUVETTEIQ
TETOIWV KIVOUVWV.

Kivduvoil Nopioparog EkkaBdpiong (Settlement Currency).

Aedopévou 611 To Néuiopa EkkaBdpiong ptropei va givai kai 1o USDT, stablecoin pn €§ouaiodotnpévo wg NAEKTPOVIKS Xprua
Bdoel MICAR, TO €v AOyw stablecoin dev UTTOKEITAI €TTi TOU TTAPOVTOG OTIG ATTAITACEIG MICAR oUTe O¢ AuECN ETTOTITEIQ
EUPWTTAIKAG ETTOTITIKAG ApPXNAG.

KYPIEZ MAHPO®OPIEZ I'lA TO MPOION
levikd

Bdoel Tou BaoikoU EvnuepwTikou AgAtiou, o Ekd6TnG duvaral va ekdidel Katd Kaipoug Security Tokens 0€ povadEG AveU
ovopaaoTiKAG agiag, ge USD 1 dAAO vopioua OTTwg ava@épeTal aToug TTapovTeg TeAikolg Opoug. To GUVOAIKO TToGO
OUYKeKpIpévNG €kdoong utropei va kaBopietal oToug olkeioug TeAikoug Opoug yia kdBe €ékdoon OTO TTAQICIO TOU
Mpoypdpupatog.

Ta Security Tokens TTou ekdidovTal Bacel Tou Baoikou EvnuepwTikou AgAtiou diétrovTal atrd 1o eABETIKO dikalo Kal guvioTouv
Xpedypaga (Schuldverschreibungen). Agv TTpoBAETTOUV KATAROAR TOKWY OUTE £X0UV OTABEPR nuepounvia ANgng, EKTOG av
opiZeTan diagopeTikd oToug TeAIkoUg Opoug TNG OXETIKNAG OEIPAG.

Moia gival Ta KUpIa XapOaKTNPIOTIKA TOU Security Token;

Aikaiwpata cuvu@aopéva pe Td Security Tokens.

Ta Security Tokens diétTrovtal atd 1o eABeTIKO Oikaio. O1 K&toxol Token GUUUETEXOUV €uueca TNV ardO00N TOU YTTOKEIMEVOU.
Mtropouv va diatrpaypatedovTal To Token TOUG pe GAAQ QUOIKA A VOUIKA TTPOCWTTA.

Ta Tokens ekdidovtal wg tokenized Tracker Certificates TTou TTapakoAouBoUv TO YTTOKEinEvO O€ avaloyia 1:1, TTPOg
dleukdAuvan Tpoofaong Twv Emevdutwyv. Mpog TouTo, 0 EKSOTNG €peuvd, TauToTrolEl Kal oxediddel Tokens TTARPWG
KOAUTITOpEVA OTTO EVEXUPO (1E TNV €mTIoAuavon 6T KATA TO OIGoTNua peTagu ayopdg Tou Security Token Kai SIAKAVOVIGLOU
TNG ayopdg Tou YTrokeipevou ammd tov EkdOTN pe Ta é00da TnG Tiurg ayopdg Tou Token, Ta Security Tokens Ba KaAUTITOVTAI £V
HEPEI ATTO USD KATAVEUNUEVA OTNV EKKPEUR ayopd Tou YTTOKEipevou) utrd pop@r uwnAig ¢ntnong, PEUCTWY Kal EI0NYUEVWV
METOXWV Kal AOITTWV KIVNTWV OgIWV.

O1 Kdroxol Token &ev dikaioUvTal va atraitioouv Trapddoon Ttou YTrokeipevou. Ta Security Tokens dgv ekdidovTal ouTte Ba
€kdoBouv wg éviuto moTotroinTIkG. Kd&Be agiwan yia éviutmn ektéAeon armrokAeietal. O Katoxol Token oudETroTe £x0ouv
SIKAiwpa VO aTTaITACOUV (i) LETATPOTTA TWV Security Tokens € QUOIKEG KIVATEG aiEG N (ii) TTOPGOOOTN PUOIKWY KIVNTWYV GgIWV.

Ta Security Tokens eival petafifdoipa kar duvavtal va diotrpaypatelovial OTC dipepwg. O EkdOTNG prropei emmiong va
QTTOQOACioEl va I0ayAyel TO token KAl VO TO KATAOTACEI DIATTPAYUATEUCIUO G€ TTAATQPOPLEG ] AYOPES LE TIG AVAYKAIiEG AOEIEG.

O1 Katoyol Token dUvavtal va e€ayopdlouv Ta Security Tokens TOug (XxpnuaTikr) agia) Baoel TnG avaloyiag avtaAAaynig petagu
Tokens kal USDC r} USDT, A Tokens kai USD, avaAoywg Twv dIkwv TeAikwv Opwyv rpoidvTog. ‘Ekaatog KaTtoxog Token €xel
Oikaiwua évavti Tou Ekd6Tn va eCayopdael 1o Token Tou €@doov TTANpoUVTal OI ATTAITHOEIS KYC, pe TNV €m@UAagn
TTPOCOETWY ATTAITACEWY OTTWG avagépovTal oToug €18IKoug TeAikoug Opoug TTpoidvTog. MNa Tnv ayopd 1 e€ayopd Tokens
aTraiteiTal €MTUXNG onboarding Tou ETrevduTh Kal oAokAfpwon KYC pe Trapox 6Awv Twv armairoUpevwy Sedopévwy. ETnV
TTEPITITWON TwV Security Tokens TTou dIATTPAYUATEUOVTAI O€ XPNUOTIOTAPIO 1 pnxaviopd diampaypdreuong, n egayopd
ptropei va gival d1a8éoiun pévo Kartd Tnv ayopd Kai TTwAnon atré ) TTpog Tov OXETIKO EEouaiodoTtnuévo SuppetéxovTa. 2TV
TPAgN, autd pTTopei va aTraITei To dvolypa Aoyapiaopou atov E¢ouaiodotnuévo Zuppetéxovta r) o€ GAAN TpaTTeda f eTaipeia
KIVNTWYV agiwv TTou TTapéxEl TTpooBaan atov v Adyw EEouciodoTnuévo ZuppueTéxovra.

To Mood Egayopds (Redemption Amount) TTou KaTaBAaAAeTal oTov KdTtoxo Token utrohoyietal oUp@wva pe Toug TeAikoug
Opoug. Mapaderyua uttoAoyiopoU TnG TiuAg ‘Ekdoong TapaTtiOeTal oTnv evoTnTa 4.4.6 Tou Baoikolu EvnuepwTikou AgATiou,
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QVTIKATOTITPIOVTAG TOV apIBud HETOXWY TOU YTTOKEILEVOU TTOU aVTIOTOIXEI aTOV apIBud Tokens Trou eayopadel o Kartoyog. O1
Kdrtoxol Token dikalouvTal va {ntricouv e€ayopd avd TTaaa oTiyur|, KOG €dv opideTal dlaQopeTIKA aToug TeAikoug Opoug.
20ppwva e Toug 6poug dIaTTPayUATEUCNG OTA 1I0XUOVTA XPNUATIOTHPIA 1) CUCTAUATA SIATTPAYUATEUCNG, O ETTEVOUTEG
TTPETTEl €TTIONG va O0AokAnpwaoouv Tn dladikacia KYC/AML Tou OXeTIKOU €£0UCIOdOTNUEVOU GupueTEXOVTA. O €kdOTNG N,
QVTIOTOIXA, O OXETIKOG €EOUCIODOTNUEVOG CUUUETEXWY, €XEl TO OIKAiWua va armoppiyel Tnv €kdoarn, TNV efayopd f Tn
ouvoAAayA TTANPWAG O€ TTEPITITWON APVNTIKWY EUPNUATWV.

Kartdragn Tou Security Token O€ TTEPITITWON APEPEYYUOTNTAG

Ta Security Tokens aTTOTEAOUV €EACQPANCUEVEG UTTOXPEWOEIG PE TTEPIOPIOCUEVO DIKAiwpa avaywyng (limited-recourse) Tou
EkdATn kai kaTatdooovTal pari passu peTagl Toug. To dikaiwpa avaywyng Twv Katdxwv Token TrepiopileTal oto Evéxupo kai
oe kG0 MNpoobeTo Evéxupo olppwva pe 1o Baoikd EvnuepwTikd AgATio- kapia Trepaitépw avaywyn 8ev ugioTartal EvavTl
Tou Ek®OTN petd tn diavopn twv Kabapwv Ecddwv PeuoToTroinong Kal TUXOV UTTOAEITTOUEVEG ATTAITHOEIG ATTOOREvovTal.
Moévov o Security Agent duvaTal va emRBAAAel Ta gutTpdypata Bapn kal va emdiwéel Ta évOlka péoa OTTwg opifovTal aTo
mapdév kai ota Aoimmd ZuupPaTmikd ‘Eyypaga ZuvaAlayng. MNa dapon au@iBoAiwdv, Ta Security Tokens Oev ouvioToUV
uTTo0e€0TEPEG (subordinated) uTToxpewoelg Tou EkSATN.

Moiol givai o1 KUpiol Kiviuvol TTou givai £151Koi yia Ta Tokens;

Kivduvog emréAeuong ‘ExtakTou MeyovoTog.

PAtpa XXV (EuBuvn) Twv Opwv kai MNpoltroBéoewv opilel OTI, 0€ TTEPITTTWON SPACTIKWY KAVOVIOTIKWVY UETAROAWV A
TapOuoIWV  YEYOVOTWY TIOU  agopoUlv  oTtrolodATToTe  YTrokeipevo lMepiouoiakd ZToixeio 1 ZuoTartikd autou
(TrepihapBavopévng TnG E€aocedaliong) (kabéva atd autd e@egng « EktakTo Neyovdg»), 1o Noad ESayopds Twv AIGKPITIKWY
Aoc@ahegiag (Security Tokens) dUvatal va pelwBei avaAdywg — evOEXOUEVWG WG TN MIKPOTEPN OVOUACTIKN UTTOdIaipECn Tou
Nouiopartog Alakavoviopou (1.X. 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP 1 T0 avTioTOIX0 o€ GAAQ vopiopata diakavoviouou)
avd AlokpITikG, utrd TNV TTPoUTTé0e0n 6T To NOpiopa AlakavoviouoU pTTopEi va gival ToO NAEKTPOVIKO XPNUATIKO SIAKPITIKO
(stablecoin) «USDC», Tou oTroiou n agia eivalr ouvdedepévn pe To doAdpio HIMA (USD) Kal TO OTToio £TTi TOU TTAPOVTOG EXEl
eykpiBei Baoel Tou Kavoviopou MICAR: 1 GAAa stablecoins TTOU €TTi TOU TTOPOVTOG dEV EXOUV EYKPIOE WG NAEKTPOVIKA
XPNHATIKA SIAKPITIKA KATd TNV £vvola Tou Kavoviopou MiCAR.

Kard ouvémela, ol ETrevduTég @épouv Tov Kivouvo eTéAeuang EkTakTou M'eyovoTog, KaBwg Kal Tov KivOuvo WePIKAG i OAIKAG
atrwAeIag NG mévouoTg Toug. O Kivouvog EKTakTou MeyovaTog evOEXETAI VA €ival UPNAGTEPOG GE OXEON UE TTAPOUOIEG

KOTNYOPIEG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV Kal va gival dUoKoAo va TreplopioTei. H ao@alioTIkr) KAAuwn yia TéTola yeyovoTa
evOEXETal va pnv gival dioBéaiun uttd eUAOyoug Opoug. Ze TrepiTTwaon emméAeuang ExTakTou eyovaTtog, ol ETrevOuTég
€VOEXETAI VA UTTOOTOUV MEPIKN 1} OAIKR ATTWAEIQ TNG ETTEVOUOT|G TOUG.

A&loAéynon kivduvou: peoaia.

Kivduvoi Trou oxetifovral pe Aounuéva Mpoidvra.

Ta Aopnpéva lMNpoidvta ouvdudldouv CuuBaTIKA péca pe TTAPAywyda WOTE va ONUIOUPYEITAlI AQUTOTEAEG TTPOIOV TTOU
TMOoTOTTOIEITON KAl €KOIdETAI aTTO £kOOTN. H ayopaia agia Twv Tokens dev oUVOEETAI KAT AVAYKNV GUETA PE TNV TPEXOUTA TIUA
TOU YTTOKEILEVOU A TWV ZUVIOTWOWV TOU- LETARBOAEG TNG TEAEUTAIAG gV QUVETTAYOVTAl AvOAOYIKN HETAROAR TG agiag Tou
Token. H atmmédoon Twv Security Tokens pITOPEi va atmokAivel onuavTiKa atré TNV atmédoon Aueons KAToxXAg YTTOKEINEVWY,
AOyw apvnTIKAG ETITITWoNG TeAwv AyopaaoTr, TTAPOKPOTOUUEVWY UEPIOUATWY 1 XPEWOEWV £Eayopdg, TTépav GAAwV
KIVOUVWV TTOU TTEPIYPA®OVTal OTO TTapov. EmmTAfov, o Trpooapupoyég Twv Tipwv €kdoong N egayopdg Pdaoel Tng
peTaBAnTéTNTAG Kal otroladrjrote Apoiff YTnpeaiwy mmou o@eilel o EkdOTNG olppwva pe Toug rapovTeg TeAikoug Opoug
ouvIoToUV pEiwon Twv JIKAIWUATWY Twv ETevdutwv Twv ev Adyw TiTAwv Ac@aleiag, ocupBAaAAovTag TTepaITEPW OTN
31apopd peTAgU TwV aTrodocewyv TwV TiTAwV Aa@aAeiag kal TNG dueang atmddoaong Tou YTTOKEILEVOU.

A&loAbynaon Kivduvou: uwnAn.

AvoikTn (Xwpig AR¢N) @uon Twv MNMpoidvTwv.

Ta Security Tokens 0gv £xouv Trpodiayeypaupévn nuepounvia Angng. O1 Emrevdutég duvavtal va Ta e§ayopaldouv avd Trdoa
OTIYuR aoKWvTag Purchaser Put Option, evy 0 Ek&ATNG duvaTtal va Tepuatioel Kal va e§ayopdacl To aUvoAo (6X1 LEPOG) Twv
EKKPEUWYV IV OTToI0UOATIOTE Token O€ nuEpOUNVia TNG €TMIAOYAG TOU aOKWVTAG Issuer Call Option. Opiouéva YTTOKEipueva
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prropei va éxouv ataBepn ARgn- evatrokeital otoug TeAikoUug Opoug 0 pnxaviopdg evapuoéviong pe 1o Token. H doknaon Tou
Issuer Call Option g€ xpovo TTou dev Ba TTéEAeyE 0 ETTEVOUTH G pTTOPEi Va £TTNPEATEl TO KEPDOG TOU KAl VO 0ONYATEI O€ {Nnuieg.

A&loAéynon kivduvou: peoaia.

Emidpaon e§ayopwyv MpoidvTwyv.
H e€ayopd ouvoAou i pépoug Twv agiwv Kai n emakodAoudn peuaTtotroinon tou EvexUpou utropei va emmnpedoouv tnv
TILOAOYNON TWV Security Tokens.

AgI0AGyNnaon KIivOUvVouU: XaunAn.

‘EAA&iyn TpooTaciag ke@aAaiou.

MANv NG evexupioong OTTWG TTEPIYPAPETAl oTNV £vATNTA 5.10 ToUu BaoikoU EvnpepwTikou AgATiou, Ta Security Tokens dev
TTAPEXOUV KaveVOG €idoug TTpooTacia kepalaiou. Auoueving €EENIEN TNG TILAG TwWV YTTOKEIMEVWV/ZUVIOTWOWYV UTTOPEI va
0dnynoel g atmwAEID péXP! Kal Tou ouvohou Tng eTévduong. MeTd Tn peuoToTTOINCT TOU YTTOKEIMEVOU TTOU KATEXETAI WG
Evéxupo yia Ta Security Tokens, 0 avTioToixog €TevOuTrg dev Olatnpei UTTOAEITTOpEVN agiwan KaTd Twv TTEPIOUCIOKWV
oToIXeiwv Tou EKOOTN (0UTE KATA TTAPOXWYV UTTNPEECIWY ToU EKSOTN) yia TUXOV aTTWAEID KEQAAQiou.

A&loAdynon kivduvou: peoaia.

Kiv3uvog madnTikng emévduong.

Ta Security Tokens dgv dlaxeipifovTal EVEPYA KAl LTTOPEI va ETTNPEACTOUV OTTO YEVIKI KAUWN OXETIKWY TUNUATWY TNG ayopdg.
Oute o Ekdb6TnG oUte A0 pépog Ba dlaxelpiCeTal evepyd Ta OTOIXEIO EvEPYNTIKOU TTOU ThpouvTal wg Evéxupo ) tnv
kaTavour) Toug. Kauia evépyeia peiwang KivoUvou TITwaong Tipwv 0ev 8a avaAauBaveral.

A&loAoynon Kivouvou: xaunAn.

KYPIEZ MAHPO®OPIEZ INA TH AHMOZIA MPOXZ®OPA TQN SECURITY TOKENS
Yo moleg TpoUrof£celg Kal XPOVOoSIAypaupd HITopw Vo eTTEVEUOW OE QUTO TO XPEOYPAPO;

2KOTTOG TTPOTPOPWYV KAl XPron E0OdWV.

H mrpoo@opd Twv Security Tokens wg Kivntwv Agiwv Bdoel Kataveunuévou KaBoAikoU (Ledger-Based Securities) (dnA. agiwv
utrtd  pop®@n tokens o€ KaTaveunuévo KaBOAIKO 1) Blockchain), TTOU QvTIITPOOWTTEUOUV TNV Q&id  ONUAVTIKWY
SIaTTPAYHATEUCIUWY KIVNTWY aglwv Kal TTANPpwG KaAUTTTOpEVWY atrd Evéxupa (e Tnv emaonfiuavon 61 Katd 10 didoTnua
HETOEU ayopdg Tou Security Token Kal dlakavoviopoU Tng ayopdg Tou YTTOKEIMEVOU/ZUVIOTWOWY o116 Tov EKBOTN pe Ta
€000a TNG TIUAG ayopdg, Ta Security Tokens Ba KAAUTITOVTaI €V pépel atrd USD Kai/n stablecoins TTou atmoteAoUv €000 atrd
TNV €V AOyw ayopd, yia Tnv oTToia o dIaKAvVOVIOUOG eKKPEpED). MAEOVEKTANATA EVaVTI CUUBOTIKWY LOPPWYV (EVTUTTA, AUAA 1
AoyioTIKG) TrepiAapBavouv uwnAdTePN TaXUTNTA CUVAAAQYWY, TTAYKOOUIEG DEUTEPOYEVEIG OYOPEG KAl ARETO EAEYXO aTTd TOV
Etevouth, kabwg ptropei va tnpolvtal e pn QIAogevoupevo (unhosted) / un Bepato@UAOKTIKO TTOPTOPOAI i dielBuvaon
blockchain aTTOKAEIOTIKAG TTPOCRACT G TOU.

O Ekdd1ng Ba xpnoiuotroioel Ta é0oda yia: (i) xpnuatoddtnon ayopdg Tou Evexupou (ii) kataBoAn apoifwy Kal datravwy
TWV JI0POPWV TTAPOXWY UTTNPECIWY Yia dnuioupyia, Evapgn, €kdoaon, eaa@AAion, §ayopd Kal AOITTEG UTTNPETIES yIa Ta
Security Tokens: Kai (i) XpnuatoddTNON TWV UPICTAMEVWY KAl LEAAOVTIKWYV ETTIXEIPNUATIKWY OpACTNPIOTHTWY TOU.

Tuxov uttéAoita £€00da (TrepIAapBavouévwy et amd Auon Tou Ekd6Tn) Ba xpnoipotroinBolv atré Tig Ondo Finance Kai Flux
Finance, wg peTdXoug Tou EKOATN, yia Tn xpnuatodotnon Twv dpacTnPIOTATWY Kal AEITOUPYIWY TOUG.

Eicaywyn kai amrodoxn mpog Siampaypdreuon.

Ta Security Tokens dev €xouv akoun €l0ax0ei A yivel dekTd TTPOG JIOTTPAYUATEUCT GE XPNUATICTAPIO, £E0UTIOO0TNUEVO
MoAupepécg Zuotnua Alammpayudteuons (MTF) i Opyavwpévo Zuotnua Alatmrpayudreuong (OTF) (evtog iy ektég EOX/EE)
atré Tov EkdOTN. Z10 péAdov, o EkOOTNG evdéxeTal va Ta €I0AYAYEI/KATACTAOEI dlatrpayuatedoiua. Av ammo@aacicel va
emoIwel eloaywyn/amodoxr, 0 aKoTTog Kal (6tav AngBei) o1 AeTrTopépeieg Ba yvwaToTToinBolv aToug OXETIKOUG TeAIKOUG
Opoug kai/A oTov IOTETOTTO TOU EKOOTN.

Koivotroinon (Passporting).
O Ekd6TnG CAtnoe amd Tnv FMA va TTapdoxel otnv apuddia apxf Twv: AucTpiag (“Austria”), BeAyiou (“Belgium”),
BouAyapiag (“Bulgaria”), Kpoariag (“Croatia”), Kutrpou (“Cyprus”), ToexikAg Anuokpartiag (“Czech Republic”), Aaviag
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(“Denmark”), EcBoviag (“Estonia”), ®ivAavdiag (“Finland”), FaAAiag (“France”), Meppaviag (“Germany”), EAAGSOG (“Greece”),
Ouyyapiag (“Hungary”), IpAavdiag (“Ireland”), ITaAiag (“Italy”), loAavdiag (“Iceland”), Aetoviag (“Latvia”), AiBouaviag
(“Lithuania”), Aougepfoupyou (“Luxembourg”), MdaATag (“Malta”), Katw Xwpwv (“Netherlands”), NopBnyiag (“Norway”),
MoAwviag (“Poland”), MopTtoyaAiag (“Portugal”), Pouuaviag (“Romania”), ZAoBakiag (“Slovakia”), ZAoBeviag (“Slovenia”),
loTraviag (“Spain”) kai Zoundiag (“Sweden”) OTOTTOINTIKO £yKpiong BeRaiwvovtag o1l 7o Baoikd Evnuepwtikd AegATio
KATAPTIOTNKE oUuQWVa pe Tov Kavoviouo yia 1o EvnuepwTtikd AeATio (Prospectus Regulation).

Eouoiodornon.
H ouotaon Tou [lpoypduparog kai n ékdoon Twv Security Tokens Bdoel Tou Baoikou EvnuepwTtikou AgATiou
e¢oualodoTrBnkav pe ammdégaaon Tou EkdATN Tng 29 ZemrTepfpiou 2025.

Exkka@dpion kai d1akavoviouog Twv Security Tokens.

OMa T1a Tokens Trpoopilovral va dlakavovifovial o€ Blockchain Bdoel evepyeiwv MpoowTwy TTou emTegepyadovTal Kal
ETTIKUPWVOUV OUVOAAQYEG OTO OIKeEio Blockchain. Qg ek TouTou, oI ETrevdutég Ba Tpémel va Bagifovral gToug
Kavoveg/diadikaoieg Twv MNpoowTTwy auTwy Kal Tou OXETIKOU Blockchain. Tuxov kaBuaTeprioegig aTn SiaTrpayudTeuon n Tov
O1aKavovIopd AOYyw €EWTEPIKWYV TTOPAYOVTWY TwV eV AOyw MpoowTttwv TeAOUV €KTOG eAéyxou Tou EKAOTN (TT.X. OIAKOTTA
emmegepyaaiag/emkipwaong ouvaAlaywyv). O1 ETevduTég TpETel va €EeTACOUV OTI TO OXETIKO oUOTNUA OIOKAVOVIGHOU
evOExeTal va ival pn pUBZOUEVO 1 QVETTIOTATEUTO aTTO apuodieg apxEg. Mbavég kaBuoTepAOEIG UTTOPET VA ETTIUNKUVOUV
TOV XpOvo peTagl Tng nuepopnviag kaBopiopol Tou lMoool Egayopdg kal Tng ARgng Tou Security Token, eTTnpedlovTag
apvnTika 10 Moad Efayopdg. M.x., Ta Security Tokens ekdidovTal eyyevwg o€ Blockchains TToU €xouv ep@avioel TTOAUWPES
OIOKOTTEG. TNV TTEPITITWON TWV Security Tokens TTOU SIATTPAYUATEUOVTAI GE XPNUATICTAPIO 1) uNXavioud diatrpayudTeuong, o
OIaKAVOVIOPOG UTTOPED ETTIONG VO TTPAYUATOTIOIEITAI OTA Vopiopata TTou yivovTal 8ekTé atrd 1o v AOyw XPNUATIOTHPIO N
punxaviopd diampayudteuong. Me Tnv em@UAAgn TwV EIBIKWY KAVOVIOUWY TWV TOTTWV JIOTTPAYUATEUTNS OTOUG OTTOIOUG TA
Security Tokens evOEXETAI VA YivOUV BEKTA TTPOG SIATTPAYUATEUCT), N Ayopd KAl TTWANCN TUNUATIKWY TITAwv TTou BacilovTal
o€ KaBOAIKO evOExeTal va UTTOKEIVTAI O€ TTEPIOPITHOUG. OAeG oI poég fiat Kai stablecoin, N BepaTo@UAaKnA Kal ol avTaAAayEég
TTPAYLATOTTOIOUVTAI aTTO 1N puUBLIOuEVOUG aTTd BVI TTApAOXOUG EKTOG BVI.
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INNGANGUR OG VIDVORUN

Utgefandinn gefur Gt VTlon & grundvelli Grunnlysingar (Base Prospectus) dags. 11.11.2025.

Grunnlysingin var sampykkt af Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) pann
11.11.2025. Endanlegir skilmalar (Final Terms) sem tengjast Security Token og pessi utgafutengda samantekt hafa verid 16gd inn hja
FMA pann 11.11.2025.

bessi samantekt inniheldur lysingu & helstu eiginleikum og dhaettum sem tengjast Utgefanda, bodudum verdbréfa-taknum (Security
Tokens) og pjonustuveitendum. Samantektin skal avallt lesin samhlida og sem inngangur ad Grunnlysingunni (eins og henni kann ad
hafa verid baett vid) og Endanlegum skilmadlum og getur ekki komid i stad itarlegrar skodunar Grunnlysingarinnar. bvi er meaelt med
pvi ad farid sé yfir alla Grunnlysinguna og Endanlegu skilmalana gaumgeefilega adur en tekin er akvérdun um kaup eda askrift ad
Verdbréfa-tdknum.

Fjarfestar ver6a ad hafa i huga ad peir eru ad fara ad fjarfesta i fjarhagslegri voru sem er flékin og ekki audskilin og ber i sér pa
dheettu ad Fjarfestar geti tapad ollu eda hluta af fjarfestu fé (ALGJORT TAP — TOTAL LOSS). Utgefandinn bendir & ad verdi krofur
gerdar fyrir démi 4 grundvelli upplysinga i Grunnlysingunni, Endanlegum skilmalum eda pessari samantekt, kann stefnandi fjarfestir
samkvaemt landsrétti adildarrikja ad purfa ad bera kostnad af pydingu Grunnlysingarinnar og Endanlegu skilmalanna (par med talid
Utgafusértaekrar samantektar) 48ur en malshofdun hefst. A3 auki bendir Utgefandinn 4 ad hann kann ad bera skadabdtaabyrgd ef
samantektin er villandi, dndkveem eda dsamraemanleg pegar hun er lesin samhlida Grunnlysingunni eda Endanlegum skilmalum eda
pegar hun veitir ekki, lesin samhlida peim, lykilupplysingar sem zetladar eru til ad adstoda fjarfesta vid ad meta hvort peir eigi ad
fjarfesta i Verdbréfa-taknunum.

LYKILUPPLYSINGAR UM UTGEFANDA
Hver er Utgefandi Security Token?

Utgefandinn er Ondo Global Markets (BVI) Limited, BVI-félag stofnad samkvaemt légum Bresku JOmfriaeyja med félaganumer
2174192 samkvaemt BVI Business Companies Act (eins og honum hefur verid breytt). Abyrgd hluthafa takmarkast vid pad sem er
ogreitt (ef nokkud) & hlutum peirra. Skrdd umbod og skrifstofa Utgefanda er & Bresku Jomfriaeyjum ad Floor 4, Banco Popular
Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Tilgangur Utgefanda er Gtgafa Verdbréfa-takna sem rekjaverdbréfa (tracker securities). Verdbréfa-takn eru gefin Gt i formi dulritadra
takna a blokkarkedju (blockchain) til einstaklinga og 16gadila um allan heim, ad Bandarikjunum undanskildum og 6drum l6gségum
eins og hér er kvedid 4 um.

Stjérnarmenn Utgefanda eru:

V.  Mr. Nathan Allman;

w. Mr. Matthew Taber;

X.  Mr. Gareth Thomas.

Hluthafar Utgefanda eru Ondo Finance Inc. og Flux Finance Inc., sem hvor um sig 4 9,99% og 90,01% af almennum hlutum, i sému
rod.

Légbundinn endurskodandi Utgefanda er BPM LLP.

Hverjar eru lykilfjarhagsupplysingar um Utgefanda?

Utgefandi er nystofnud eining; bvi liggja adeins fyrir takmarkadar sogulegar fjarhagsupplysingar. A dagsetningu pessarar
samantektar er félaginu heimilt ad gefa Gt 50.000 hluti i einni flokkum &n nafnverds. A sama degi hafa 10.000 hlutir verid gefnir Gt
og eru aod fullu greiddir.

Fjarhagsar Utgefanda lykur 31. desember ar hvert. Arsreikningar voru pvi i fyrsta sinn gerdir upp 31.12.2026.

Hverjar eru helstu dhaettur sem eru sértakar fyrir Utgefanda?

Eftirfarandi eru veigamestu ahaettur fyrir Utgefanda. Raunverding pessara ahaettupatta getur haft neikvaed ahrif a starfsemi,
rekstrarnidurstédur, ardsemi, fjdrhagsstédu eda horfur Utgefanda.
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Stutt rekstrarsaga, takmarkadar fjarhagsupplysingar og engin lanshafiseinkunn Utgefanda.

par sem Utgefandi var stofnadur 9. april 2025 liggja engar (sogulegar) fjarhagsupplysingar fyrir um pessar mundir og Utgefandi ber
dhaettu af pvi ad vera an lanshaefiseinkunnar. Petta felur i sér dhaettu pess ad rekstrarstarfsemi Utgefanda hafi ekki enn sannad sig 4
dagsetningu Grunnlysingar.

Had pjénustuveitendum.

Utgefandi reidir sig & net ytri pjénustuveitenda til ad audvelda Gtgifu og &framhaldandi umsyslu Takna og venjubundins og
vidbdtareigin tryggingafjar (Standard and Additional Collateral). Verdi verulegar neikvaedar breytingar sem hafa ahrif a pessa adila
og ekki finnist raunhaef eda fullnaegjandi stadgengill, kann Utgefandi ad standa frammi fyrir alvarlegum askorunum eda reynast 6faer
um ad vidhalda skraningu og pjonustu Verdbréfa-takna.

Teeknileg ureldingarhaetta.

Hradar teekniframfarir (t.d. teekni skammtatdlva) geta gert nudverandi blokkarkedju-vettvanga og 6ryggisreglur Ureltar og krafist
kostnadarsamra uppfaersina eda skipta. Misbrestur @ ad laga sig ad breytingum kann ad leida til aukinnar oryggisdhaettu og
rekstrarlegs 6hagkvaemis fyrir Utgefanda og Fjarfesta.

Ovissa i reglugerdarumhverfi.

Utgefandi starfar i fiarmalaumhverfi par sem regluverk sem gildir um Takna er i préun og 6ljést. Eftir pvi sem eftirlitsadilar adlaga sig
ad nyjum blokkarkedjuteekni, getur petta leitt til aukins samraemiskostnadar, rekstrartruflana eda takmarkana sem geta haft skadleg
ahrif & eignagrunn, fjarhagsheilsu og rekstrarnidurstodur Utgefanda og pannig dregid Ur getu hans til ad uppfylla skuldbindingar
gagnvart Fjarfestum. A sama hatt geta breytingar & logum, reglugerdum eda reglum sem hafa dhrif & hvada kaupholl eda
vidskiptaadstodu sem er par sem Oryggistokeni eru skrad haft neikveed ahrif @ skraningu, vidskiptaskilyrdi eda markadsfleedi
oryggistokeni sem verslad er med a slikri kaupholl eda vidskiptaadstddu. Slikar breytingar geetu lagt aukinn kostnad eda skyldur a
utgefanda eda leitt til timabundinnar stodvunar eda lokunar skraningar oryggistokeni 4 slikri kaupholl eda vidskiptaadstodu.

Lagaleg og logs6guleg ahaetta.
Alpjodlegur og dreifdur edli blokkarkedjutaekni getur 14tid Utgefanda og Fjarfesta saeta drekstrandi réttarkerfum, l6gségulegum
askorunum og Utfaersluerfidleikum sem geta ryrt réttindi og Urraedi Fjarfesta.

Veikleikar i hugbtinadi og snjallsamningum.

Taknud eign (tokenized assets) fela i sér flokna hugbunadarferla, m.a. snjallsamninga sem kunna ad innihalda villur eda
hénnunargalla. Slikir veikleikar geta leitt til pess ad Fjarfestar missi stjorn a eignum eda annarra 6ryggisbrests sem ryra heilleika og
verdmeeti Takna.

Fjarstreymis- og lausafjartakmarkanir.
Utgefandi kann ekki avallt ad hafa naegjanlegt laust fé til ad maeta greidsluskyldum pegar peer falla i gjalddaga. Slik lausafjarahaetta
getur valdid t6fum eda vanskilum a fjarhagslegum skuldbindingum med neikveedum ahrifum a dvoxtun og traust Fjarfesta.

Markadsinnleiding og lausafjarahaetta.

Takn og tengdir blokkarkedjumarkadir eru tiltdlulega & byrjunarstigi og geta pjadst af takmarkadri patttoku. Onég lausafjarstada
getur torveldad fjarfestum ad kaupa eda selja takn timanlega a dskaverdi. Jafnvel par sem 6ryggistoknar eru versladir @ kauphdll eda
vidskiptavettvangi getur markadsvirka verid takmorkud og leitt til verulegra munar a tilbodi og askorun og verdssveiflna sem geta
haft neikvaed ahrif a verdid sem faest vid solu. Upptaka verdbréfamerkja til vidskipta a hvada kaupholl eda vidskiptavettvangi sem er
veitir ekki tryggingu fyrir ad virkur annar markadur prdéist eda haldist. Afleidingarnar geta verid pzer ad fjarfestar lendi i erfidleikum
med ad selja verdbréfamerki sin, par a medal med vidskiptum a kauphdll eda vidskiptavettvangi, eda ad peir geti einungis gert pad 4
verdi sem er verulega undir kaupverdi peirra.

Had andstadingum (counterparties).

Utgefandi er hadur ymsum bridju adilum um mikilveeg hlutverk, svo sem taknun (tokenization), vérslu Undirliggjandi eigna og
samskipti vid blokkarkedjur. Bilun, mistok eda truflanir i rekstri pessara adila geta beint eda ébeint ryrt verdmaeti Takna og skadad
stodu Utgefanda og hagsmuni fjarfesta.

Lanshaefisahaetta.

Fjarfestar bera dhaettu af lansheefi Utgefanda, vérsluadila, milligénguadila og greidslureikningsveitenda sem koma ad eignum peirra.
Greidslugeta gagnvart Fjarfestum raedst af greidsluhaefi og fjarhagslegum stodugleika pessara adila. | tengslum vid verdbréfataknin
sem skipt er um a kaupholl eda vidskiptavettvangi getur utgefandi adeins tilnefnt eina eda takmarkadan fjolda stofnana sem starfa
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sem ("vidurkenndir patttakendur"). Ad pvi marki sem slik stofnun(ir) haetta starfsemi eda geta ekki stadid vid stofnunar- og/eda
innlausnarpantanir vardandi verdbréfataknin sem verslud eru a slikum kauphdllum eda vidskiptaadilum, og enginn annar heimiladur
patttakandi getur stigid fram, geetu skradu verdbréfataknin verid verslud a afsleetti af takngildinu og mogulega verid tekin af skra a
slikum kauphollum.

Gjaldprotaahaetta.

Fjarfestar seeta gjaldprotadhaettu Utgefanda. Komi til gjaldprots eda annarrar 6gjaldfeerni geta Fjarfestar ordid fyrir hlut- eda algjéru
tapi & fjarfestu fé i Taknunum, sem eru tryggdar skuldbindingar Utgefanda og njéta jafnrar rétthaedar (pari passu) sin & milli og ganga
4 undan 6llum 68rum ntverandi og framtidarskuldbindingum Utgefanda sem eru étryggdar.

Sveiflur @ mérkudum.

Virdi eignasafns Utgefanda er vidkveemt fyrir markadssveiflum, par & medal verdbreytingum, breytingum & fylgni eigna,
lausafjarstodu og 66rum pattum sem hafa ahrif & virdismat. Slikar ahattur geta endurspeglast beint i verdmaeti Takna. Markadsverd
Oryggistokena sem skipt er & a hvada kaupholl eda vidskiptaadstédu sem peim kann ad vera heimilt ad eiga vidskipti med getur i
reynd verid annad en tokenverdmaeetid og sveiflast verulega vegna patta eins og frambods og eftirspurnar, gildandi vaxta eda
almennra markadsadstaedna. bessar sveiflur geta att sér stad 6had frammistédu undirliggjandi eigna.

Rekstrardhaetta.

Fjolbreytt rekstrarahaetta sprettur af innri stjérn eda ytri pattum, svo sem natturuhamforum, svikum, kerfisbilunum eda mannlegum
mistokum. Slik atvik geta skadad rekstrararangur Utgefanda og ordspor, ryrt traust Fjarfesta og valdid fjarhagstjoni. Ef
oryggis-tokenum er heimilt ad vidskipti @ kauphdll eda annarri vidskiptavettvang, geta évenjuleg atvik, svo sem lokun vettvangs,
vidskiptahlé, kerfislaegir bilunir eda 6nnur truflanir, komid i veg fyrir edlileg vidskipti med Oryggis-token a slikum vettvangi eda
takmarkad pau. Slik atvik geta haft neikvaed ahrif 4 markadsverd og markadsvirdi 6ryggis-tokenanna og valdid tapi fyrir fjarfesta.
Ennfremur geta oryggistokenseindir sem verslad er med a kaupholl eda vidskiptavettvangi verid hadar timabundinni stédvun eda
afskraningu af ymsum asteedum, par & medal en ekki takmarkad vid brot & gildandi skraningareglum, reglugerdarathafnir eda
teknitruflanir.

Ahaetta vegna sampj6ppunar.
Taknasafn eda trygging (collateral) Utgefanda kann ad vera einbeitt ad tilteknum geirum eda eignaflokkum og auka pannig
utsetningu fyrir geirasértaekum samdreetti og draga ur avinningi fjélbreytni.

Ahaetta 4 gagnalekum.
Utgefandi vardveitir veruleg gégn um vidskipti, framkvaemd vidskipta og vidskiptavinagdgn. Verulegur gagnaleki getur haft vidtaek
neikvaed dhrif, p.m.t. vidskiptatap og ordsporsskada, sem getur skadad kjarnastarfsemi Utgefanda.

Upplysinga- og netoryggisahaetta.

Utgefandi feest vid taknud verdbréf 4 netinu og er pvi Gtsettur fyrir rekstrar-, upplysingataekni- og tengdri ,net“-dhaettu. Bilun eda
oryggisbrot i kerfum getur valdid truflunum og haft ahrif & rekstur og leitt m.a. til fjarhagstjons eda birtingar trunadargagna.
Fjarfestar geta tapad fjarfestingu sinni vegna slikra dhaettupatta.

Ahzetta vegna Uppgjorsmyntar.
par sem Uppgjorsmynt getur einnig verid USDT, stodugmynt (Stablecoin) sem ekki er heimilud sem rafeyris-takn samkvamt MiCAR,
er slik stédugmynt um pessar mundir hvorki had kréfum MICAR né beinu eftirliti neinnar evrépskrar eftirlitsstofnunar.

LYKILUPPLYSINGAR UM VORUNA
Almenn atridi

Samkvaemt Grunnlysingu getur Utgefandi gefid Ut Verdbréfa-takn eins og purfa pykir, i einingum &n nafnverds, midad vid USD eda
adra mynt eins og fram kemur i pessum Endanlega skilmala. Heildarfjarhaed tiltekinnar utgafu Verdbréfa-takna kann ad koma fram i
videigandi Endanlegum skilmalum sem undirbunir eru fyrir hverja utgafu samkvaemt Forritinu.

Verdbréfa-tdkn sem gefin eru Ut samkvaemt Grunnlysingu heyra undir svissneskan rétt og eru skuldabréf (Schuldverschreibungen).
Verdbréfa-takn sem gefin eru Ut samkvaemt Grunnlysingu bera ekki vexti og hafa ekki fasta gjalddaga, nema 6druvisi sé kvedid 4 um

i Endanlegum skilmalum vidkomandi rédunar Verdbréfa-tdkna.

Hver eru helstu einkenni Verdbréfa-taknsins?
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Réttindi sem fylgja Verdbréfa-taknum.
Verdbréfa-takn lita svissneskum rétti. Handhafar takna taka obeint patt i frammist6du hins Undirliggjandi. Handhafar geta att
vidskipti med Takn sin vid adra adila, einstaklinga sem logadila.

Taknin eru gefin ut sem tokenized Tracker Certificates, sem rekja Undirliggjandi i hlutfallinu 1:1 til ad gera Fjarfestum audveldari
adgang. [ pvi skyni kann Utgefandi ad kanna, bera kennsl & og hanna Takn sem eru fullkomlega tryggd med Tryggingu (Collateral) (ad
bvi tilskildu ad & timabilinu milli kaupa & Verdbréfa-takni og uppgjoérs 4 kaupum Utgefanda 4 Undirliggjandi med andvirdi kaupverds
Takna, verdi Verdbréfa-takn ad hluta tryggd med USD sem uthlutad er til kaupa @ Undirliggjandi sem bifa uppgjors) i formi mjog
eftirséttra, lausafjar-rikra og skradra hluta og annarra verdbréfa.

Handhafar takna eiga ekki rétt a ad krefjast afhendingar Undirliggjandi. Verdbréfa-takn eru ekki og verda ekki gefin Ut sem
pappirsvottord. Allar krofur um Gtgafu & pappir eru Utilokadar. Handhafar tdkna skulu @ engum tima eiga rétt 8 ad krefjast
annadhvort (i) breytingar Verdbréfa-takna i likamleg verdbréf eda (ii) afhendingar likamlegra verdbréfa.

Verdbréfa-takn eru framseljanleg og ma eiga vidskipti med pau OTC 4 tvihlida grundvelli. Utgefandi getur jafnframt akvedid ad skra
taknid og gera pad vidskiptanlegt 4 vettvongum eda skipulegum morkudum sem hafa naudsynleg leyfi.

Handhafar tdkna geta innleyst Verdbréfa-tdkn sin (reidufjarvirdi) & grundvelli gengis milli Takn/USDC eda Takn/USDT eda Takn/USD,
eftir pvi sem fram kemur i vérusértaeekum Endanlegum skilmalum. Sérhver Handhafi takns & rétt & méti Utgefanda til ad innleysa
takn sitt ef KYC-krofur eru uppfylitar, med peim vidbdtarskilyrdum sem tilgreind eru i vorusértaekum Endanlegum skilmalum. 1 tilviki
verdbréfatakna sem skiptast & kaupholl eda vidskiptafyrirtaeki getur innlausn adeins att sér stad pegar keypt er fra eda selt til
vidkomandi l6ggilts patttakanda. | framkveemd getur petta krafist pess ad opna reikning hja loggiltum patttakanda eda hja 68rum
banka eda verdbréfafyrirteeki sem veitir adgang ad slikum 16ggiltum patttakanda.

Til ad kaupa eda innleysa Takn parf drangursrika innleidingu (onboarding) fjarfestis og lokid KYC med afhendingu allra naudsynlegra
gagna. Endurlausnarupphad sem greida skal Handhafa tdkns er reiknud samkveemt Endanlegum skilmdlum. Daemi um hvernig
reikna ma utgafuverd Verdbréfa-takns er tilgreint i kafla 4.4.6 Grunnlysingar, og endurspeglar fjélda hluta hins Undirliggjandi sem
samsvarar fjolda Taknanna sem Handhafi innleysir. Handhafar takna eiga rétt a ad krefjast innlausnar hvenzer sem er, nema annad sé
tekid fram i Endanlegum skilmalum. Samkvaemt skilmdalum vidskipta a videigandi kauphdllum eda vidskiptakerfum verda fjarfestar
einnig ad ljuka KYC/AML-ferli videigandi l6ggilts patttakanda. Utgefandi eda, eftir atvikum, videigandi |6ggiltur patttakandi, hefur
rétt til ad hafna utgafu, innlausn eda greidslufeerslu ef nidurstodur eru neikvaedar.

R6dun Verdbréfa-takns vid ogjaldfaerni

Verdbréfa-takn eru tryggdar skuldbindingar med takmérkudum endurkréfurétti Utgefanda og njéta jafnrar rétthaedar (pari passu)
sin @ milli. Endurkrofuréttur Handhafa takna er takmarkadur vid Tryggingu og alla Vidbodtartryggingu samkveemt Grunnlysingu;
enginn frekari endurkrofuréttur er til stadar gagnvart Utgefanda pegar hreinum soluandvirdi (Net Realization Proceeds) hefur verid
Uthlutad og allar eftirstandandi krofur eru nidur felldar. Adeins tryggingaumsysluadili (Security Agent) getur fullnustad
tryggingaréttindi og beitt Urreedum eins og hér og i 6drum Vidskiptaskjolum er kvedid a um. Til ad fyrirbyggja misskilning:
Verdbréfa-takn teljast ekki vera vikjandi skuldbindingar Utgefanda.

Hverjar eru helstu dhaettur sem eru sértekar fyrir Taknin?

Ahaetta af atburdi utan hins venjulega (Extraordinary Event).

Akvaedi XXV (Abyrgd) i Skilmalum og skilyrdum kvedur & um ad, komi til réttaekra reglubreytinga eda svipadra atburda ad pvi er
vardar Undirliggjandi eda einingar Undirliggjandi (par med talid Tryggingu) (hvert sem Ovenjulegur atburdur), geti
Endurlausnarupphaed Verdbréfa-tdkna verid leekkud ad videigandi leyti, hugsanlega nidur i minnsta gjaldmidilseiningu
Uppgjorsmyntar (t.d. USD 0,01, EUR 0,01, CHF 0,01, GBP 0,01 eda samsvarandi i 68rum uppgjorsgjaldmidlum) fyrir hvert Takn, enda
geti Uppgjorsmynt verid rafeyris-takn (stodugmynt) ,,USDC” sem tengt er vid USD og er sem stendur heimilad samkvaeemt MiCAR;
eda adrar stodugmyntir sem ekki eru sem stendur heimiladar sem rafeyris-takn samkvaemt MiCAR. Afleidingin er su ad Fjarfestar
bera dhaettu af Ovenjulegum atburdi og mdgulegu hlut- eda algjoru tapi a fjarfestingu. Ahaetta af slikum atburdum getur verid meiri
en hja sambaerilegum eignaflokkum og er erfid vidfangs til motvaegisadgerda. Tryggingavernd gegn slikum atburdum kann ad vera
ekki tiltaek & edlilegum kjérum. Verdi Ovenjulegur atburdur, geta Fjarfestar ordid fyrir hlut- eda algjoru tapi & fjarfestingu.

Ahzettumat: midlungs.

Ahzetta sem tengist Daeemigerdum/Struktirerudum afurdum (Structured Products).
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Struktureradar afurdir eru samsetning hefdbundinna fjarmalagerninga og afleidna til ad skapa sjalfstaeda voru sem sidan er vottud
og gefin Ut af utgefanda. Fjarfestar skulu hafa i huga ad markadsvirdi Takna tengist ekki endilega beint rikjandi verdi Undirliggjandi
eda eininga pess. Breytingar a verdi Undirliggjandi leida ekki naudsynlega til samsvarandi breytinga & markadsvirdi Takna. Fjarfesting
i Verdbréfa-taknum jafngildir pvi ekki beinni fjarfestingu i Undirliggjandi.

Sérstaklega getur frammistada Verdbréfa-takna verid umtalsvert frabrugdin avoxtun beinnar eignarhald Undirliggjandi vegna
neikvaedra ahrifa Kaupagjalda (Purchaser Fees) til pjénustuveitenda i tengslum vid Taknin, haldra ardgreidsina, eda innlausnargjalda,
til vidbodtar vid adra dhzettu sem lyst er hér. Afleidingin er si ad avoxtun Verdbréfa-takna endurspeglar ekki moégulega avoxtun
rauneignarhalds Undirliggjandi eda eininga pess, né verdbréfa sem beint tengjast frammistodu videigandi visitolu, haldid yfir
sambeaerilegt timabil. Auk pess fela sveiflubundnar breytingar & utgafu- eda innlausnargjéldum og pjénustugjold sem Utgefandi ber
ad greida samkvaemt pessum Lokaskilmalum i sér laekkun a réttindum fjarfesta til slikra 6ryggistdkna, sem eykur enn frekar bilid milli
avoxtunar oryggistakna og beinnar frammistédu undirliggjandi eignar.

Ahaettumat: hatt.

Oakvedinn liftimi voru (Open-ended).

Verdbréfa-tdkn hafa ekki fyrirfram akvedinn gjalddaga. i stadinn geta Fjarfestar innleyst Taknin hvenaer sem er med pvi ad beita
solurétti kaupanda (Purchaser Put Option) og Utgefandi & rétt & ad segja upp og innleysa allt en ekki hluta af Gtistandandi
verdbréfum hvers Takns a valinni dagsetningu med pvi ad beita kauprétti utgefanda (Issuer Call Option) (eins og skilgreint er hér ad
nedan). Sum Undirliggjandi kunna pé ad hafa fasta gjalddaga; p4 er 4 akvordun Utgefanda i videigandi Endanlegum skilmédlum hvada
fyrirkomulagi er beitt til ad samraema gjalddaga Undirliggjandi vid Takn. Beiting kaupréttar Utgefanda & tima sem Fjarfestir hefdi
ekki kosid getur haft ahrif & hagnad hans og leitt til taps. Hlut- eda algjort tap fjarfestingar er mogulegt.

Ahzettumat: midlungs.

Ahrif innlausna vara.
Innlausn alls eda hluta af verdbréfum tiltekins Verdbréfa-takns og siari innlausn Tryggingar getur haft ahrif @ verdlagningu
Verdbréfa-takna.

Ahzettumat: lagt.

Skortur a hofudstdlsvernd.

AJ undanskilinni tryggingasetningu verdbréfanna eins og lyst er i kafla 5.10 Grunnlysingar, veita Verdbréfa-takn sem gefin eru ut
samkvaemt Grunnlysingu enga hofudstélsvernd a neinni fjdrhaed sem greidanleg er samkvaemt Verdbréfa-taknum. petta skapar
aheettu fyrir Fjarfesta par sem hluti eda allt fjarfest fé kann ad tapast vegna markadsahattu sem tengist Gtsetningu Struktureradra
afurda. bydir petta ad ef verd videigandi Undirliggjandi eda eininga pess proast Fjarfestum i 6hag, er ekki kvedid & um neina
verndada hofudstdlshaed (utan Tryggingar) og Fjarfestar bera fullan skada sem endurspeglar éhagsteeda préun videigandi
Undirliggjandi eda eininga pess. Eftir pvi sem frammistada videigandi Undirliggjandi eda eininga peirra kann ad verda, geta Fjarfestar
ordid fyrir tapi allt ad 6llu fjarfestu fé. i kjdlfar radstofunar Undirliggjandi sem haldid er sem Trygging fyrir Verdbréfa-taknum sem
gefin eru Ut til fjarfestis, & viskomandi fjarfestir enga eftirstandandi kréfu & hendur eignum Utgefanda (né kréfu & hendur neinum
bjénustuveitanda Utgefanda) ef fjarfestir verdur fyrir tapi 4 upphaflegum héfudstol.

Ahzettumat: midlungs.

Ahzetta évirkrar fjarfestingar.

Verdbréfa-takn eru ekki virkt styrd og geta ordid fyrir ahrifum af almennum samdraetti 3 markadssvidum sem tengjast vidkomandi
Undirliggjandi eda einingum peirra. Hvorki Utgefandi né adrir adilar munu styra virkum haetti neinum eignum sem haldid er sem
Tryggingu eda Uthlutun peirra samkveemt videigandi visitoluadferdafraedi. pvi mun Utgefandi ekki gera radstafanir til ad draga ur
adheaettu vegna verdlaekkana.

Ahzettumat: lagt.

LYKILUPPLYSINGAR UM FRAMBOD VERDBREFA-TAKNA TIL ALMENNINGS
Vid hvada skilyrdi og 4 hvada timaramma get ég fjarfest i pessu verdbréfi?

Astzeda fyrir frambodum og radstéfun andvirdis.
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Frambod Verdbréfa-takna sem skraarbundinna verdbréfa (Ledger-Based Securities) (p.e. verdbréfa i formi takna a dreifdri feersluskra
eda blokkarkedju), sem endurspegla verdmaeti helstu vidskiptanlegra verdbréfa og eru fullkomlega tryggd med Tryggingu (ad teknu
tilliti til pess ad & timabilinu milli kaupa & Verdbréfa-takni og uppgjors & kaupum Utgefanda & Undirliggjandi eda einingum pess med
andvirdi kaupverds Verdbréfa-taknsins, verda Verdbréfa-takn ad hluta tryggd med USD og/eda stodugmyntum (Stablecoins) sem eru
andvirdi slikra kaupa @ Verdbréfa-taknum par sem kaup a Undirliggjandi bida uppgjors). betta hefur nokkra verulega kosti midad vid
notkun upprunalegs undirliggjandi verdbréfs i hef6bundnu formi, svo sem skjaladra verdbréfa, dskjaladra verdbréfa eda
feersluverdbréfa. Einn helsti kosturinn er ad Skraarbundin verdbréf bjéda upp 4 hradari vidskiptavinnslu. Annar kostur er ad
aukamarkadir fyrir slik Skraarbundin verdbréf eru alpjédlegir, 6likt pjédlegum morkudum par sem hefdbundin verdbréf eru verslud.
pridji kosturinn felst i beinni stjorn Fjarfestis a Skraarbundnu verdbréfi, par sem pad ma geyma i 6hystu (unhosted) eda 6vorsludum
(non-custody) veski eda blokkarkedju-fangi, sem Fjarfestir hefur einkarétt adgang ad.

Utgefandi mun nota andvirdid til (i) fjarmognunar kaupa & Tryggingu, (ii) greidslu pdkna og kostnadar ymissa pjonustuveitenda i
tengslum vid stofnun, hoénnun, utgafu, tryggingu, innlausn og adra pjonustu vegna Verdbréfa-takna og (iii) fjarmognunar eigin
starfsemi, ndverandi og framtidaraforma.

Auk pess verdur allt eftirstandandi andvirdi (par med talid eftir slit Utgefanda) notad af Ondo Finance og Flux Finance sem
eigendum hluta i Utgefanda, i peim tilgangi ad fjarmagna starfsemi sina og rekstur.

Skraning og toku til vidskipta.

Verdbréfa-tdknin eru ekki enn skrdd eda tekin til vidskipta @ neinni kaupholl, heimiludu fjolhlida vidskiptakerfi (,MTF“) eda
skipulogdu vidskiptakerfi (,OTF“) (innan eda utan EES og ESB) af halfu Utgefanda. i framtidinni kann Utgefandi ad skra eda taka
Verdbréfa-takn til vidskipta a hvada kaupholl, heimiludu MTF eda OTF (innan eda utan EES og ESB) sem er.

Akvedi Utgefandi ad seekjast eftir skraningu eda toku til vidskipta fyrir Verdbréfa-takn, verdur si daetlun og — pegar hun faest —
nanari upplysingar um skraningu/innleidingu birt i videigandi Endanlegum skilmalum og/eda & vef Utgefanda.

Tilkynning (Passporting).

Utgefandi hefur dskad eftir pvi vid FMA ad veita viskomandi yfirvéldum i Republic of Austria (“Austria”), Belgium (“Belgium”), the
Republic of Bulgaria (“Bulgaria”), the Republic of Croatia (“Croatia”), the Republic of Cyprus (“Cyprus”), the Czech Republic (“Czech
Republic”), Denmark (“Denmark”), the Republic of Estonia (“Estonia”), the Republic of Finland (“Finland”), the French Republic
(“France”), the Federal Republic of Germany (“Germany”), the Hellenic Republic (“Greece”), the Republic of Hungary (“Hungary”),
the Republic of Ireland (“Ireland”), the Italian Republic (“Italy”), Iceland (“Iceland”), the Republic of Latvia (“Latvia”), the Republic of
Lithuania (“Lithuania”), the Grand Duchy of Luxembourg (“Luxembourg”), the Republic of Malta (“Malta”), Netherlands
(“Netherlands”), Norway (“Norway”), the Republic of Poland (“Poland”), the Portuguese Republic (“Portugal”), Romania
(“Romania”), the Slovak Republic (“Slovakia”), the Republic of Slovenia (“Slovenia”), Spain (“Spain”) and Sweden (“Sweden”) vottord
um sampykki sem stadfestir ad Grunnlysingin hafi verid samin i samraemi vid Prospectus Regulation.

Heimild.
Stofnun forritsins og Utgafa Verdbréfa-takna samkveemt Grunnlysingu hefur verid heimilud med sampykkt Utgefanda dags. 29.
september 2025.

Uppgjor og afgreidsla Verdbréfa-takna.

Oll Takn eru atlud til uppgjors 4 blokkarkedju & grundvelli adgerda adila sem vinna og stadfesta faerslur & slikri blokkarkedju. bvi
purfa Fjarfestar ad reida sig @ reglur og verklag slikra adila og viokomandi blokkarkedju. Allar tafir a vidskiptum eda uppgjori
Verdbréfa-tdkna sem stafa af utanadkomandi pattum pessara adila eru utan stjérnunar Utgefanda, til deemis rof & vinnslu eda
stadfestingu faerslna hja slikum adilum. Fjarfestar aettu ad hafa i huga vid fjarfestingu i Verdbréfa-tdknum ad vidkomandi
uppgjorskerfi geeti verid oreglusetta eda an eftirlits af halfu vidkomandi yfirvalda. Slikar tafir geta leitt til lengri tima milli
dagsetningar dakvordunar Endurlausnarupphaedar og lokauppgjors Verdbréfa-tdknsins, sem gaeti haft neikvaed ahrif a
Endurlausnarupphaed vidkomandi Verdbréfa-takns. Til deemis eru Verdbréfa-takn gefin Ut innfeedd a blokkarkedjum sem hafa lent i
klukkustunda 16ngum stodvunum. i tilviki 6ryggistdkna sem eru skipt vid kauphall eda vidskiptakerfi getur afhending einnig verid i
peim gjaldmidlum sem slikt kerfi sampykkir. Med fyrirvara um sérteekar reglur kauphalla eda vidskiptakerfa sem 6ryggistakn kunna
ad vera skrdd &, geta kaup og sala hlutbundinna skrddra verdbréfa verid takmorkud. Allar fiat- og stédugmyntar
(Stablecoin)-greidslufleedi, vorslu og skiptiadgerdir eru framkvaemdar af adilum utan BVI sem eru ekki undir eftirliti BVI.
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INTRODUZIONE E AVVERTENZE

L'Emittente emette VTlon sulla base di un Prospetto di Base (Base Prospectus) datato 11.11.2025.

Il Prospetto di Base e stato approvato dalla Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li) in data 11.11.2025. La Nota di Sintesi relativa al Security Token e la presente sintesi specifica per questa emissione
sono state depositate presso la FMA in data 11.11.2025.

La presente sintesi contiene una descrizione delle principali caratteristiche e dei rischi relativi all’Emittente, ai Security Tokens offerti
e ai prestatori di servizi. La sintesi deve essere sempre letta congiuntamente e quale introduzione al Prospetto di Base (come
integrato) e alla Nota di Sintesi e non puo sostituire I'esame del Prospetto di Base. Si raccomanda pertanto un esame approfondito
dell’intero Prospetto di Base e della Nota di Sintesi prima di qualsiasi decisione di acquistare o sottoscrivere i Security Tokens.

Gli investitori devono considerare che stanno per investire in un prodotto finanziario complesso e non di facile comprensione, che
comporta il rischio che gli investitori possano perdere tutto o parte del capitale investito (PERDITA TOTALE — TOTAL LOSS).
L'Emittente segnala che, qualora vengano promosse azioni giudiziarie basate sulle informazioni contenute nel Prospetto di Base,
nella Nota di Sintesi o nella presente sintesi, |'investitore attore puo, ai sensi del diritto nazionale degli Stati membri, dover
sostenere i costi di traduzione del Prospetto di Base e della Nota di Sintesi (inclusa la sintesi specifica dell’emissione) prima
dell’inizio del procedimento. Inoltre, I'Emittente segnala che puo essere ritenuto responsabile qualora la sintesi risulti fuorviante,
inesatta o incoerente se letta congiuntamente al Prospetto di Base o alla Nota di Sintesi, ovvero qualora non fornisca, se letta
congiuntamente al Prospetto di Base o alla Nota di Sintesi, informazioni chiave atte ad aiutare gli investitori a valutare se investire
nei Security Tokens.

INFORMAZIONI CHIAVE SULLEMITTENTE
Chi & ’Emittente del Security Token?

LEmittente & Ondo Global Markets (BVI) Limited, una societa commerciale delle Isole Vergini Britanniche costituita ai sensi delle
leggi delle Isole Vergini Britanniche con numero societario 2174192 ai sensi del BVI Business Companies Act (come modificato), con
responsabilita dei suoi azionisti limitata al’'ammontare non versato (se del caso) sulle proprie azioni. Lagente residente e la sede
dell’Emittente si trovano nelle Isole Vergini Britanniche, all'indirizzo Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British
Virgin Islands, VG1110.

L'oggetto dell’Emittente e I'emissione dei Security Tokens quali propri tracker securities. | Security Tokens sono emessi in forma di
token crittografici basati su blockchain a favore di Persone in tutto il mondo, ad eccezione degli Stati Uniti e di altre giurisdizioni
come qui previsto.

Gli amministratori dell’Emittente sono:

y.  Mr. Nathan Allman;

z.  Mr. Matthew Taber;

aa. Mr. Gareth Thomas.

Gli azionisti dell’Emittente sono Ondo Finance Inc. e Flux Finance Inc., detentrici rispettivamente del 9,99% e del 90,01% delle azioni
ordinarie.

Il revisore legale dell’Emittente € BPM LLP.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti I’Emittente?

LEmittente & un’entita di nuova costituzione; pertanto, sono disponibili solo informazioni finanziarie storiche limitate. Alla data
odierna, alla societa & autorizzata I'emissione di 50.000 azioni di un’unica categoria, prive di valore nominale. Alla medesima data,

10.000 azioni sono state emesse e sono interamente liberate.

Lesercizio finanziario dell’Emittente si chiude il 31 dicembre di ogni anno. | bilanci annuali sono stati pertanto predisposti per la
prima volta alla data del 31.12.2026.

Quali sono i principali rischi specifici per 'Emittente?
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Di seguito sono elencati i rischi piu rilevanti per I'Emittente. Il loro verificarsi puo comportare effetti negativi sull’attivita, sui risultati
operativi, sulla redditivita, sulla situazione finanziaria o sulle prospettive dell’Emittente.

Breve storia operativa, informazioni finanziarie limitate e assenza di rating dell’Emittente

Poiché I'Emittente e stato costituito il 9 aprile 2025, al momento non sono disponibili informazioni finanziarie (storiche)
sul’Emittente e lo stesso & esposto al rischio di assenza di rating creditizio. Cio implica il rischio che le attivita dell’Emittente non
siano ancora comprovate alla data del Prospetto di Base.

Dipendenza dai prestatori di servizi

LEmittente si affida a una rete di prestatori di servizi esterni per facilitare I'emissione e la gestione continuativa dei Token e del
Collaterale Standard e Aggiuntivo. Qualora sviluppi negativi significativi incidano su tali prestatori e non sia possibile reperire un
sostituto fattibile o soddisfacente, I'Emittente potrebbe affrontare gravi difficolta o non essere in grado di mantenere la quotazione
e il servizio dei Security Tokens.

Rischio di obsolescenza tecnologica

| rapidi progressi tecnologici (ad es. tecnologie di calcolo quantistico) possono rendere obsoleti gli attuali protocolli di sicurezza e le
piattaforme blockchain, richiedendo aggiornamenti o sostituzioni costose. La mancata capacita di adattamento puo esporre
I’Emittente e gli Investitori a maggiori rischi di sicurezza e a inefficienze operative.

Incertezza del quadro regolamentare

L'Emittente opera in un ecosistema finanziario in cui la cornice regolamentare applicabile ai Token e in evoluzione e incerta.
L'adeguamento delle autorita di vigilanza alle tecnologie blockchain emergenti pud comportare un aumento dei costi di compliance,
interruzioni operative o restrizioni, con potenziale impatto negativo sulla base patrimoniale, sulla solidita finanziaria e sui risultati
dell’Emittente, compromettendo la sua capacita di adempiere alle obbligazioni verso gli Investitori. Analogamente, le modifiche alle
leggi, ai regolamenti o alle norme che interessano qualsiasi borsa valori o piattaforma di negoziazione in cui sono quotati i Security
Token potrebbero avere un impatto negativo sulla quotazione, sulle condizioni di negoziazione o sulla liquidita dei Security Token
negoziati su tale borsa valori o piattaforma di negoziazione. Tali modifiche potrebbero comportare costi o obblighi aggiuntivi per
I'Emittente o determinare la sospensione o la revoca della quotazione dei Security Token su tale borsa valori o piattaforma di
negoziazione.

Rischi legali e di giurisdizione

La natura globale e decentralizzata della tecnologia blockchain pud assoggettare I'Emittente e gli Investitori a regimi giuridici
confliggenti, problematiche di giurisdizione e difficolta esecutive che possono pregiudicare diritti e rimedi a disposizione degli
Investitori.

Vulnerabilita del software e degli smart contract

Le attivita tokenizzate implicano meccanismi software complessi, inclusi gli smart contract che possono contenere bug o difetti di
progettazione. Tali vulnerabilita possono comportare la perdita del controllo delle attivita da parte degli Investitori o altre violazioni
di sicurezza che minano l'integrita e il valore dei Token.

Vincoli di flussi di cassa e di liquidita

L'Emittente potrebbe non disporre sempre di capitale liquido sufficiente per far fronte alle proprie obbligazioni di pagamento alla
scadenza. Tale rischio di liquidita puo causare ritardi o inadempimenti nell’adempimento degli impegni finanziari, incidendo
negativamente sui rendimenti e sulla fiducia degli Investitori.

Rischio di adozione di mercato e di liquidita

| Token e i mercati blockchain correlati sono relativamente nascenti e possono risentire di limitata partecipazione di mercato. La
liquidita insufficiente pu0 ostacolare la capacita degli investitori di acquistare o vendere tempestivamente i token ai prezzi
desiderati. Anche nei casi in cui i Security Token siano negoziati su una borsa valori o una piattaforma di negoziazione, la liquidita
potrebbe essere limitata e determinare significativi spread denaro-lettera e fluttuazioni di prezzo che potrebbero influire
negativamente sul valore realizzato al momento della vendita. L'ammissione dei Security Token alla negoziazione su qualsiasi borsa
valori o piattaforma di negoziazione non garantisce lo sviluppo o il mantenimento di un mercato secondario attivo. Di conseguenza,
gli Investitori potrebbero incontrare difficolta nella vendita dei propri Security Token, anche mediante la negoziazione su qualsiasi
borsa valori o piattaforma di negoziazione, oppure potrebbero essere in grado di farlo solo a prezzi significativamente inferiori al
loro prezzo di acquisto.

Dipendenza dalle controparti
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L'Emittente dipende da una serie di soggetti terzi per funzioni critiche quali la tokenizzazione, la custodia dell’Underlying e le
interazioni con la blockchain. Malfunzionamenti, errori o interruzioni operative da parte di tali soggetti possono ridurre,
direttamente o indirettamente, il valore dei Token e danneggiare la posizione dell’Emittente e gli interessi degli investitori.

Rischi di solvibilita
Gli investitori sono esposti al rischio di credito dell’Emittente, dei custodi, degli intermediari e dei prestatori di servizi di conto di

pagamento coinvolti con i loro asset. La capacita degli Investitori di ricevere pagamenti dovuti dipende dalla solvibilita e dalla
stabilita finanziaria di tali controparti. In relazione ai Security Token negoziati su una borsa valori o una piattaforma di negoziazione,
I'Emittente pud nominare solo uno o un numero limitato di istituti che agiscono in qualita di ("Partecipanti Autorizzati"). Nella
misura in cui tali istituzioni cessino I'attivita o non siano in grado di procedere con ordini di creazione e/o di rimborso relativi ai
Security Token negoziati tramite tale borsa valori o piattaforma di negoziazione, e nessun altro Partecipante Autorizzato sia in grado
di subentrare, i Security Token quotati potrebbero essere negoziati con uno sconto rispetto al valore del token ed eventualmente
andare incontro al delisting da tali borse valori.

Rischio di insolvenza

Gli investitori sono esposti al rischio di insolvenza dell’Emittente; in caso di fallimento o altra forma di insolvenza dell’Emittente, gli
Investitori possono subire una perdita parziale o totale del capitale investito nei Token, che costituiscono obbligazioni garantite
dell’Emittente e di pari grado (pari passu) tra loro, e prevalenti su tutte le altre obbligazioni presenti e future dell’Emittente prive di
garanzia.

Rischi di mercato fluttuanti

Il valore del portafoglio dell’Emittente & suscettibile alla volatilita di mercato, incluse variazioni di prezzo, mutamenti delle
correlazioni tra asset, variazioni di liquidita e altri fattori che incidono sulle valutazioni. Tali rischi di mercato possono tradursi
direttamente in oscillazioni del valore dei Token. Il prezzo di mercato dei Security Token negoziati su qualsiasi borsa valori o
piattaforma di negoziazione in cui possono essere ammessi alla negoziazione puo, in pratica, differire potenzialmente dal valore del
token e puo fluttuare in modo sostanziale a causa di fattori quali I'offerta e la domanda, i tassi di interesse prevalenti o le condizioni
generali di mercato. Tali fluttuazioni possono verificarsi indipendentemente dalla performance dei Sottostanti.

Rischi operativi

Un’ampia gamma di rischi operativi deriva dalla gestione interna o da fattori esterni quali calamita naturali, frodi, guasti di sistema o
errore umano. Tali eventi possono danneggiare la performance operativa e la reputazione dell’Emittente, minare la fiducia degli
Investitori e causare perdite finanziarie. Nel caso in cui i Security Token siano ammessi alla negoziazione su qualsiasi borsa valori o
piattaforma di negoziazione, eventi straordinari quali la chiusura delle piattaforme di negoziazione, le sospensioni delle
negoziazioni, i guasti di sistema o altre interruzioni potrebbero impedire o limitare la normale negoziazione dei Security Token su
tali sedi. Tali eventi potrebbero influire negativamente sul prezzo di mercato e sulla liquidita dei Security Token e potrebbero
comportare perdite per gli Investitori. Inoltre, i Security Token negoziati su una borsa valori o una piattaforma di negoziazione
possono essere soggetti a sospensione o delisting per motivi che includono, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, la mancata
conformita alle norme di quotazione applicabili, azioni normative o interruzioni tecniche.

Rischio di concentrazione
Il portafoglio di token o il collaterale dell’Emittente possono essere concentrati in determinati settori o classi di attivita, aumentando
I'esposizione a fasi negative specifiche di settore e riducendo i benefici della diversificazione.

Rischio di violazione dei dati

L'Emittente conserva quantita significative di dati relativi alle negoziazioni, all'esecuzione degli scambi e ai clienti. Una violazione
significativa dei dati puo avere effetti negativi di ampia portata, inclusi perdite da negoziazione e danni reputazionali, con impatto
negativo sull’attivita principale dell’Emittente.

Rischi connessi alla cybersicurezza

L'Emittente tratta valori mobiliari tokenizzati registrati online ed e pertanto esposto a rischi operativi, di sicurezza informatica e
“cyber” correlati. Fallimenti di cybersicurezza o violazioni dei sistemi possono causare interruzioni e impattare le operazioni
aziendali, determinando ad es. perdite finanziarie o la divulgazione di informazioni riservate. Gli Investitori possono perdere il
proprio investimento quale conseguenza di tali rischi.

Rischi relativi alla valuta di regolamento
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Poiché la Valuta di Regolamento puo essere anche USDT, una stablecoin non autorizzata come token di moneta elettronica ai sensi
del MiCAR, tale stablecoin non & attualmente soggetta ai requisiti MiCAR né alla supervisione diretta di alcuna autorita europea di
vigilanza.

INFORMAZIONI CHIAVE SUL PRODOTTO
Generale

Ai sensi del Prospetto di Base I'Emittente puo emettere di volta in volta Security Tokens in unita prive di valore nominale
denominate in USD o in qualsiasi altra valuta indicata nella presente Nota di Sintesi. lammontare complessivo di una specifica
emissione di Security Tokens puo essere indicato nella Nota di Sintesi predisposta in relazione a ciascuna emissione di Security
Tokens nell'ambito del Programma.

| Security Tokens emessi ai sensi del Prospetto di Base sono disciplinati dal diritto svizzero e costituiscono titoli di debito
(Schuldverschreibungen). | Security Tokens emessi ai sensi del Prospetto di Base non prevedono il pagamento di interessi e non
hanno una data di scadenza fissa, salvo diversa previsione nella Nota di Sintesi della relativa serie di Security Tokens.

Quali sono le principali caratteristiche del Security Token?

Diritti connessi ai Security Tokens
| Security Tokens sono disciplinati dal diritto svizzero. | Titolari dei Token partecipano indirettamente alla performance
dell’Underlying. | Titolari dei Token possono negoziare il proprio Token con altre persone fisiche o giuridiche.

| Token sono emessi come Tracker Certificates tokenizzati, che replicano I"'Underlying in rapporto 1:1 al fine di renderlo facilmente
accessibile agli Investitori. A tal fine, I'Emittente ricerca, identifica e progetta Token interamente coperti dal Collaterale (Collateral)
(fermo restando che, nel periodo intercorrente tra I'acquisto del Security Token e il regolamento dell’acquisto da parte
dell’Emittente dell’'Underlying con i proventi del prezzo del Token, i Security Tokens saranno coperti in parte da USD allocati
all’acquisto dell’Underlying in attesa di regolamento) sotto forma di azioni e altri titoli altamente richiesti, liquidi e quotati.

| Titolari dei Token non hanno diritto di richiedere la consegna dell’Underlying. | Security Tokens non sono e non saranno emessi in
forma cartacea. Ogni pretesa di esecuzione su supporto cartaceo € esclusa. | Titolari dei Token non avranno in alcun momento il
diritto di chiedere (i) la conversione dei Security Tokens in titoli fisici o (ii) la consegna di titoli fisici.

| Security Tokens sono trasferibili e possono essere negoziati OTC su base bilaterale dai Titolari. LEmittente puo inoltre decidere di
quotare il token e renderlo negoziabile su piattaforme o mercati in possesso delle necessarie licenze.

| Titolari dei Token possono riscattare i propri Security Tokens (valore in contanti) sulla base del rapporto di cambio tra Token e USDC
o USDT oppure tra Token e USD, a seconda di quanto previsto nella Nota di Sintesi specifica del prodotto. Ciascun Titolare ha diritto
nei confronti dell’Emittente a riscattare il proprio Token se i requisiti KYC sono soddisfatti, fatto salvo |'ulteriore quanto previsto
nella Nota di Sintesi specifica del prodotto. Nel caso di Security Token negoziati su una borsa valori o una piattaforma di
negoziazione, il rimborso puo essere disponibile solo in caso di acquisto e vendita da o verso il Partecipante Autorizzato di
riferimento. In pratica, cio puo richiedere |'apertura di un conto presso il Partecipante Autorizzato o presso un'altra banca o societa
di intermediazione mobiliare che fornisca accesso a tale Partecipante Autorizzato.

Per acquistare o riscattare i Token e richiesto il completamento dell’onboarding dell’Investitore e il completamento del KYC da parte
dell’Investitore mediante la fornitura di tutti i dati richiesti. L'Importo di Riscatto da corrispondere al Titolare del Token & calcolato
conformemente alla Nota di Sintesi. Un esempio di calcolo del Prezzo di Emissione del Security Token & specificato nella sezione
4.4.6 del Prospetto di Base, riflettendo il numero di azioni dell’Underlying corrispondenti al numero di Token riscattati dal Titolare. |
Titolari dei Token hanno diritto a richiedere il riscatto in qualsiasi momento, salvo diversa previsione nella Nota di Sintesi. Ai sensi
delle condizioni di negoziazione sulle borse valori o sulle piattaforme di negoziazione applicabili, gli Investitori devono inoltre
completare la procedura KYC/AML del Partecipante Autorizzato di riferimento. L'Emittente o, rispettivamente, il Partecipante
Autorizzato di riferimento, ha il diritto di rifiutare I'emissione, il rimborso o I'operazione di pagamento in caso di esiti negativi.

Grado del Security Token in caso di insolvenza
| Security Tokens costituiscono obbligazioni garantite con ricorso limitato dell’Emittente e sono di pari grado (pari passu) tra loro. Il

ricorso dei Titolari dei Token e limitato al Collaterale e all'eventuale Collaterale Aggiuntivo in conformita con il Prospetto di Base;
non esiste alcun ulteriore ricorso nei confronti dell’lEmittente una volta che i Proventi Netti di Realizzazione (Net Realization
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Proceeds) siano stati distribuiti e le eventuali pretese residue siano estinte. Solo il Security Agent puo escutere le garanzie ed
esercitare i rimedi come previsto nel presente documento e negli altri Documenti dell’Operazione. Per evitare equivoci, i Security
Tokens non costituiscono obbligazioni subordinate dell’Emittente.

Quali sono i principali rischi specifici per i Token?

Rischio di verificazione di un Evento Straordinario
La Clausola XXV (Responsabilita) dei Termini e Condizioni prevede che, al verificarsi di cambiamenti normativi drastici o eventi

simili riguardanti qualsiasi Underlying o componente dell’Underlying (incluso il Collaterale) (ciascuno, un Evento Straordinario),
I'lmporto di Riscatto dei Security Tokens possa essere conseguentemente ridotto, potenzialmente fino alla piu piccola unita della
Valuta di Regolamento (ad es., USD 0,01, EUR 0,01, CHF 0,01, GBP 0,01 o I'equivalente in altre valute di regolamento) per Token, a
condizione che la Valuta di Regolamento possa essere il token di moneta elettronica (Stablecoin) “USDC” il cui valore & ancorato
all’'uUSD, attualmente autorizzato ai sensi del MiCAR; oppure altre stablecoin che non sono attualmente autorizzate come token di
moneta elettronica ai sensi del MiCAR. Conseguentemente, gli Investitori sopportano il rischio di un Evento Straordinario e di una
perdita parziale o totale del loro investimento. Il rischio di un Evento Straordinario puo essere piu elevato rispetto a classi di attivita
comparabili ed essere difficile da mitigare. La copertura assicurativa per tali eventi potrebbe non essere disponibile a condizioni
ragionevoli. Se si verifica un Evento Straordinario, gli Investitori possono subire una perdita parziale o totale del proprio
investimento.

Valutazione del rischio: media.

Rischi relativi ai Prodotti Strutturati

| Prodotti Strutturati sono una combinazione di strumenti convenzionali con derivati per creare un prodotto autonomo che viene
poi certificato ed emesso da un emittente. Gli Investitori devono essere consapevoli che il valore di mercato dei Token potrebbe non
avere una relazione diret-ta con il prezzo corrente dell’Underlying o delle sue componenti. Le variazioni del prezzo corrente
dell’Underlying non determinano necessariamente una variazione proporzionale del valore di mercato del Token. Pertanto, investire
nei Security Tokens non corrisponde a un investimento diretto nell’Underlying stesso.

In particolare, la performance dei Security Tokens pud differire in misura significativa dai rendimenti del possesso diretto degli
Underlyings a causa dell’effetto negativo delle Commissioni a carico dell’acquirente (Purchaser Fees) dovute ai prestatori di servizi in
relazione ai Token, dei dividendi trattenuti o di eventuali oneri di riscatto, oltre all’effetto negativo di qualsiasi altro rischio qui
descritto. Conseguentemente, il rendimento dei Security Tokens non riflettera il potenziale rendimento della titolarita effettiva
dell’'Underlying o delle sue componenti o di titoli direttamente collegati alla performance dell’Indice applicabile, detenuti per un
periodo analogo. Inoltre, gli adeguamenti basati sulla volatilita dei prezzi di emissione o di rimborso e qualsiasi Commissione di
Servizio dovuta dall’Emittente ai sensi delle presenti Condizioni Definitive costituiscono una riduzione dei diritti degli Investitori su
tali Security Token, contribuendo ulteriormente alla divergenza tra i rendimenti dei Security Token e la performance diretta del
Sottostante.

Valutazione del rischio: alta.

Caratteristica “open-ended” dei Prodotti

| Security Tokens sono a durata indeterminata e, pertanto, non hanno una data di scadenza predeterminata. Gli Investitori possono
invece riscattare i Token esercitando I'Opzione Put dell’Acquirente (Purchaser Put Option) in qualsiasi momento e I'Emittente ha il
diritto di risolvere e riscattare tutti ma non parte dei titoli in circolazione di un Token nella data di sua scelta esercitando la Call
dell’Emittente (Issuer Call Option) (come definito di seguito). Tuttavia, alcuni Underlyings possono avere una scadenza fissa, per cui
e a discrezione dell’Emittente definire nella Nota di Sintesi rilevante il meccanismo mediante il quale allineare la scadenza fissa
dell’Underlying al Token. Lesercizio della Call dell’Emittente in un momento che I'Investitore potrebbe non aver scelto puo incidere
sul suo profitto, comportando perdite. E possibile una perdita parziale o totale del capitale investito.

Valutazione del rischio: media.
Impatto dei riscatti dei Prodotti
Il riscatto di tutti o parte dei titoli di un determinato Security Token e il successivo riscatto del Collaterale possono influire sulla

determinazione del prezzo dei Security Tokens.

Valutazione del rischio: bassa.
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Assenza di protezione del capitale

Fatta salva la costituzione di garanzie sui titoli come descritto nella sezione 5.10 del Prospetto di Base, i Security Tokens emessi ai
sensi del Prospetto di Base non prevedono alcuna protezione del capitale per gli importi pagabili ai sensi dei Security Tokens. Cio
comporta un rischio per gli Investitori nei Security Tokens poiché parti o I'intero ammontare investito possono andare perduti a
causa del rischio di mercato associato all’esposizione ai Prodotti Strutturati. Cio significa che se il prezzo degli Underlyings o delle
loro componenti si evolve in modo sfavorevole per gli Investitori, i termini non prevedono alcun livello di capitale protetto (fatto
salvo il Collaterale) e gli Investitori sopporteranno l'intera perdita corrispondente all’andamento sfavorevole degli Underlyings o
delle loro componenti. A seconda della performance degli Underlyings o delle loro componenti, gli Investitori possono subire una
perdita fino all’intero investimento. Conseguentemente, a seguito della realizzazione dell’Underlying detenuto a titolo di Collaterale
per i Security Tokens emessi a un Investitore, quest’ultimo non ha alcuna pretesa residua nei confronti del patrimonio dell’Emittente
(né alcuna pretesa nei confronti dei prestatori di servizi dell’Emittente) nell’eventualita che I'Investitore subisca una perdita sul
capitale originariamente investito.

Valutazione del rischio: media.

Rischio di investimento passivo

| Security Tokens non sono gestiti attivamente e possono risentire di un calo generale dei segmenti di mercato correlati agli
Underlyings o alle loro componenti. Né I'Emittente né altri soggetti gestiranno attivamente gli asset detenuti come Collaterale o la
loro allocazione secondo la metodologia dell’Indice rilevante. Conseguentemente, I'Emittente non intraprendera alcuna azione per
ridurre il rischio di perdita derivante da diminuzioni di prezzo.

Valutazione del rischio: bassa.

INFORMAZIONI CHIAVE SULLOFFERTA DEI SECURITY TOKENS AL PUBBLICO
A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questo strumento finanziario?

Ragioni delle offerte e utilizzo dei proventi

L'offerta dei Security Tokens come Ledger-Based Securities (cioé titoli sotto forma di token su un registro distribuito o Blockchain),
rappresentanti il valore di importanti titoli negoziabili e interamente coperti dal Collaterale (fermo restando che, nel periodo tra
I'acquisto del Security Token e il regolamento dell’acquisto da parte dell’Emittente dell’Underlying o delle sue componenti con i
proventi del prezzo di acquisto del Security Token, i Security Tokens saranno coperti in parte da USD e/o Stablecoin che
costituiscono i proventi dell’acquisto di tali Security Tokens per i quali I'acquisto dell’Underlying € in attesa di regolamento). Cio
comporta vari vantaggi rilevanti rispetto all'impiego del titolo sottostante originario in forma convenzionale, come i titoli cartolari, i
titoli dematerializzati o i titoli in conto. Un vantaggio principale € che le Ledger-Based Securities offrono una maggiore velocita di
transazione. Un altro vantaggio & che i mercati secondari per tali Ledger-Based Securities sono globali, a differenza dei mercati
nazionali in cui sono negoziati i titoli convenzionali. Un terzo vantaggio risiede nel controllo diretto del titolo Ledger-Based da parte
dell’Investitore, potendo essere detenuto in un wallet non ospitato (unhosted) o non in custodia (non-custody) o in un indirizzo
basato su blockchain, cui I'Investitore ha accesso esclusivo.

L'Emittente utilizzera i proventi per (i) finanziare I'acquisto del Collaterale, (ii) pagare le commissioni e i costi dei vari prestatori di
servizi in relazione alla creazione, al lancio, all'emissione, alla messa in garanzia, al riscatto e alla prestazione di tutti gli ulteriori
servizi relativi ai Security Tokens e (iii) finanziare le proprie attivita aziendali esistenti e future.

Inoltre, eventuali proventi residui (inclusi quelli successivi allo scioglimento dell’Emittente) saranno utilizzati da Ondo Finance e Flux
Finance, quali detentrici delle azioni dell’Emittente, al fine di finanziare le rispettive attivita e operazioni.

Quotazione e ammissione alla negoziazione

| Security Tokens non sono ancora quotati o ammessi alla negoziazione presso alcuna borsa valori, sistema multilaterale di
negoziazione (“MTF”) autorizzato o sistema organizzato di negoziazione (“OTF”) (all'interno o all’'esterno di SEE ed UE) da parte
dell’Emittente. In futuro I’Emittente potra quotare o ammettere alla negoziazione il Security Token presso qualsiasi borsa, MTF o
OTF autorizzato (dentro o fuori SEE ed UE).

Qualora I'Emittente decida di richiedere la quotazione o I'ammissione alla negoziazione di un Security Token, tale intenzione e, una
volta ottenuta, i relativi dettagli della quotazione/ammissione saranno comunicati nella Nota di Sintesi applicabile e/o sul sito web

dell’Emittente.

Notifica (Passporting)
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L'Emittente ha richiesto alla FMA di fornire all'autorita competente della Repubblica d’Austria (“Austria”), Belgio (“Belgium”),
Repubblica di Bulgaria (“Bulgaria”), Repubblica di Croazia (“Croatia”), Repubblica di Cipro (“Cyprus”), Repubblica Ceca (“Czech
Republic”), Danimarca (“Denmark”), Repubblica di Estonia (“Estonia”), Repubblica di Finlandia (“Finland”), Repubblica Francese
(“France”), Repubblica Federale di Germania (“Germany”), Repubblica Ellenica (“Greece”), Repubblica d’Ungheria (“Hungary”),
Repubblica d’Irlanda (“Ireland”), Repubblica Italiana (“Italy”), Islanda (“Iceland”), Repubblica di Lettonia (“Latvia”), Repubblica di
Lituania (“Lithuania”), Granducato di Lussemburgo (“Luxembourg”), Repubblica di Malta (“Malta”), Paesi Bassi (“Netherlands”),

Norvegia (“Norway”), Repubblica di Polonia (“Poland”), Repubblica Portoghese (“Portugal”), Romania (“Romania”), Repubblica
Slovacca (“Slovakia”), Repubblica di Slovenia (“Slovenia”), Spagna (“Spain”) e Svezia (“Sweden”) un certificato di approvazione

attestante che il Prospetto di Base & stato redatto conformemente al Regolamento Prospetti (Prospectus Regulation).

Autorizzazione
Listituzione del Programma e I'emissione dei Security Tokens ai sensi del Prospetto di Base sono state autorizzate con delibera
dell’Emittente datata 29 settembre 2025.

Compensazione e regolamento dei Security Tokens

Tutti i Token sono destinati a essere regolati su Blockchain sulla base delle azioni di persone che elaborano e convalidano le
transazioni sulla suddetta Blockchain. Pertanto, gli Investitori dovranno fare affidamento sulle regole e sulle procedure che
disciplinano tali persone e la Blockchain applicabile. Eventuali ritardi nella negoziazione o nel regolamento dei Security Tokens
dovuti a fattori esterni riconducibili a tali soggetti sono al di fuori del controllo dell’Emittente, ad esempio l'interruzione
dell’elaborazione o della convalida delle transazioni da parte degli stessi. Gli investitori devono considerare, nell’investire nei
Security Tokens, che il sistema di regolamento pertinente potrebbe essere non regolamentato o non vigilato dalle autorita
competenti. Tali possibili ritardi possono comportare un maggiore intervallo temporale tra la data di determinazione dell'lmporto di
Riscatto e la cessazione del Security Token, con possibili effetti negativi sull'lmporto di Riscatto del relativo Security Token. Ad
esempio, i Security Tokens sono nativamente emessi su Blockchain che hanno sperimentato periodi di fermo di pil ore. Nel caso di
Security Token negoziati su una borsa valori o una piattaforma di negoziazione, il regolamento puo avvenire anche nelle valute
accettate da tale borsa valori o piattaforma di negoziazione. Fatte salve le specifiche normative di qualsiasi sede di negoziazione in
cui i Security Token possano essere ammessi alla negoziazione, I'acquisto e la vendita di titoli frazionati basati su registro possono
essere soggetti a restrizioni. Tutti i flussi in valute fiat e Stablecoin, le attivita di custodia e di scambio sono eseguiti da prestatori non
regolamentati BVI al di fuori delle BVI.
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IEVADS UN BRIDINAJUMI

Emisents emité VTlon, pamatojoties uz Bazes prospektu ar datumu 11.11.2025.

Bazes prospektu 11.11.2025. ir apstiprindjusi Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz
(info@fma-li.li). Ar DroSTbas markieri saistTtais Kopsavilkums un Sis konkrétajai emisijai paredz&tais kopsavilkums ir iesniegti FMA
11.11.2025.

Sis kopsavilkums satur Emisenta, piedavato Dro$ibas markieru un pakalpojumu sniedz€ju galveno pazimju un risku aprakstu.
Kopsavilkums vienmeér lasams kopa ar un ka ievads Bazes prospektam (ar grozijumiem) un Kopsavilkumam un nevar aizstat Bazes
prospekta izpéti. TAd€| pirms jebkada IEmuma par DroSibas markieru iegadi vai parakstiSanos ir ieteicama pilniga Bazes prospekta
un Kopsavilkuma izpéte.

Investoriem janem vér3, ka tie grasas ieguldit finanSu produkta, kas ir sareZgits un nav viegli saprotams, un ar kuru saistTts risks, ka
investori var zaud&t visu vai dalu no ieguldTta kapitala (PILNIGS ZAUDEJUMS — TOTAL LOSS). Emisents norada, ka gadTjuma, ja uz
Bazes prospekta, Kopsavilkuma vai Saja kopsavilkuma ietverto informaciju pamata tiek celta prasiba ties3, prasitajam investoram
saskana ar dallbvalstu nacionalajam tiesibam var nakties segt Bazes prospekta un Kopsavilkuma (tostarp emisijai specifiska
kopsavilkuma) tulko$anas izmaksas pirms procesa uzsdkSanas. Turklat Emisents norada, ka tas var tikt saukts pie atbildibas, ja
kopsavilkums, lasot to kopa ar Bazes prospektu vai Kopsavilkumu, ir maldinoSs, neprecizs vai pretrunigs, vai arl ja tas, lasot kopa ar
Bazes prospektu vai Kopsavilkumu, nesniedz bitisku informaciju, kas palidz&tu investoriem izlemt, vai ieguldit DroSTbas markieros.

GALVENA INFORMACIJA PAR EMISENTU
Kas ir DroSibas markiera emisents?

Emisents ir Ondo Global Markets (BVI) Limited, BVI komercsabiedriba, kas dibindta saskana ar Britu VirdZInu salu tiestbdm un
reQistréta ar sabiedribas numuru 2174192 saskana ar BVI Business Companies Act (ar grozijumiem), ar akcionaru atbildTbu, kas
ierobeZota ITdz vinu akcijam neatmaksatajam (ja tads ir) apméram. Emisenta registrétais agents un juridiska adrese atrodas Britu

VirdZTnu salas: Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Emisenta mérkis ir emitét DroSTbas markierus ka savus izsekoSanas vértspapirus. DroSTbas markieri tiek emitéti blokk€dé balstTtu
kriptografisku markieru forma personam visa pasaul&, iznemot ASV un citas jurisdikcijas, ka paredz&ts Seit.

Emisenta direktori:

bb. Mr. Nathan Allman;

cc. Mr. Matthew Taber;

dd. Mr. Gareth Thomas.

Emisenta akcionari ir Ondo Finance Inc. un Flux Finance Inc., katra attiecigi tur 9,99% un 90,01% pamatkapitala parasto akciju.
Emisenta zv€rinatais revidents ir BPM LLP.

Kada ir galvena finanSu informacija par Emisentu?

Emisents ir nesen dibinata vienTba; I1dz ar to pieejama tikai ierobeZota vésturiska finanSu informacija. Uz $8 datuma pamata
sabiedribai ir atlauts emitét 50 000 vienas klases akciju bez nominadlvértibas. Uz $a paSa datuma pamata ir emit€tas un pilntba
apmaksatas 10 000 akciju.

Emisenta finanSu gads beidzas katra gada 31. decembrT. TAdéjadi gada parskati pirmo reizi ir sagatavoti uz 31.12.2026.

Kadi ir galvenie Emitentam specifiskie riski?

Talak izklastTti batiskakie Emitentam raksturigie riski. To iestdSanas var negativi ietekmét Emisenta saimniecisko darbTbu, darbibas
rezultatus, ienesigumu, finansialo stavokli vai perspektivas.

Isa darbibas vé&sture, ierobeZota finan$u informacija un Emisenta reitinga neesamiba
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Ta ka Emisents ir dibinats 2025. gada 9. aprilT, paslaik nav pieejama (vésturiska) finanSu informacija par Emisentu, un pastav risks,
kas izriet no kreditreitinga neesamibas. Tas nozimé& risku, ka Emisenta uznémeéjdarbiba lidz Bazes prospekta datumam vél nav
pieradita.

Atkariba no pakalpojumu sniedz€jiem

Emisents palaujas uz aréjo pakalpojumu sniedz&ju tTklu, lai nodroSinatu markieru emisiju un turpmako parvaldibu, ka arT standarta
un papildu nodroSindjumu. Ja Sos sniedz€jus skartu btiski nelabvéligi notikumi un netiktu rasts iesp€jams vai apmierinoSs
aizstajéjs, Emisents varétu saskarties ar smagam problémam vai nespét uzturét DroSTbas markieru kotaciju un apkalpo$anu.

Tehnologiskas noveco$anas risks

Strauja tehnologiju attistiba (piem., kvantu skaitloSana) var padarit paSreiz€jas blokk€Zu platformas un droSibas protokolus
novecojuSus, pieprasot dargus atjaunindjumus vai nomainu. Nesp&ja pielagoties var palielinat droSibas riskus un darbibas
neefektivitati Emisentam un investoriem.

Regulativas vides nenoteiktiba

Emisents darbojas finanSu ekosistéma, kur markierus regul&joSais regul€jums attTstas un ir nenoteikts. Regulétdjiem pielagojoties
jaunam blokkédes tehnologijam, var pieaugt atbilstibas izmaksas, rasties darbibas traucé&jumi vai ierobeZojumi, kas var nelabvéligi
ietekmé@t Emisenta aktivu bazi, finanSu vesellbu un darbibas rezultatus, vajinot sp€ju pildit saistibas pret investoriem. Tapat arT
izmainas likumos, noteikumos vai normativajos aktos, kas ietekmé& jebkuru birzu vai tirdzniecibas platformu, kurd ir kotéti
vertspaplru Zetoni, var negativi ietekmét koté€Sanu, tirdzniectbas nosacljumus vai likviditati vErtspapiru Zetoniem, ar kuriem
tirgojas $ada birZa vai tirdzniecibas platforma. Sadas izmainas var radit papildu izmaksas vai pienakumus emitentam vai izraisit
vertspapiru Zetonu kotéSanas apturéSanu vai izbeig§anu $ada birza vai tirdznieclbas platforma.

Juridiskie un jurisdikcijas riski

Blokké&des tehnologijas globalais un decentralizétais raksturs var paklaut Emisentu un investorus konflikt&joSiem tiesiskajiem
reZimiem, jurisdikcijas izaicin@jumiem un izpildes gratibam, kas var ierobeZot investoriem pieejamas tiesibas un aizsardzibas
[Tdzek|us.

Programmatduras un viedo ligumu ievainojamibas

Tokenizétie aktivi ietver sareZzgTtus programmatiras mehanismus, tostarp viedos ITgumus, kuros var bGt k|ldas vai konstrukcijas
trikumi. Sadas ievainojamibas var novest pie aktivu kontroles zaudé$anas investoriem vai citdm dro$Tbas nepilntham, kas grauj
markieru integritati un vértibu.

Naudas plismas un likviditates ierobezojumi
Emisentam ne vienmér var b0t pietiekami likvidi [Tdzekli, lai savlaicigi pildTtu maksajumu saistibas. 8ads likviditates risks var radTt
kavéSanos vai neizpildi, negativi ietekmé&jot investoru ienesigumu un uzticibu.

Tirgus pienemsSanas un likviditates risks

Markieri un ar tiem saistitie blokk&des tirgi ir salldzino$i agrina attistibas stadija un var ciest no ierobeZotas tirgus dallbas.
Nepietiekama likviditate var kavét investoru sp&ju savlaicigi pirkt vai pardot markierus par v€lamam cen@m. Pat ja droSibas Zetoni
tiek tirgoti birZa vai tirdzniecibas platforma, likviditate var blt ierobeZota un izraisTt ievérojamus piedavajuma un pieprasijuma
starplbas un cenu svarstibas, kas var negativi ietekmét pardoSanas bridl realizéto vértTbu. VEertspapiru Zetonu ieklau$ana
tirdznieclb@ jebkurd birza vai tirdzniecibas platforma negaranté, ka izveidosies vai tiks uzturéts aktlvs otrreiz€jais tirgus. Tapéc
investoriem var rasties gritibas pardot savus veértspapiru Zetonus, tostarp tirgojoties caur jebkuru birzu vai tirdzniecibas platformu,
vai arT vini to varés izdarTt tikai par cenam, kas ir ievérojami zemakas par to iegades cenu.

Atkariba no darijuma partneriem

Emisents ir atkarigs no vairakiem treSajiem subjektiem butisku funkciju nodroSinasanai, tostarp tokenizacijai, pamataktiva
(Underlying) glaba$anai un blokk&des mijiedarbibai. So pudu darbibas trauc&jumi, klimes vai partraukumi var tie$i vai netie$i
samazinat markieru vértibu un kaitét Emisenta reputacijai un investoru interesém.

Kreditspéjas riski

Investoriem ir ekspozicija pret Emisenta, glabataju, brokeru un maksajumu kontu pakalpojumu sniedz&ju kreditrisku. Investoru
sp€ja sanemt maksajumus ir atkariga no So darTjuma partneru solventes un finansialas stabilitates. Saistiba ar vértspapiru
Zetoniem, ar kuriem tirgojas birZa vai tirdznieclbas platforma, emitents var iecelt tikai vienu vai ierobeZotu skaitu iestaZzu, kas
darbojas ka (,autoriz€tie daltbnieki”). Gadljuma, ja $ada(-as) iestade(-es) izstdjas no biznesa vai nesp€j turpinat izpildTt izveides
un/vai atpirk§anas rikojumus attiectba uz ve€rtspapiru Zetoniem, ar kuriem tirgojas caur $adu birzu vai tirdzniecTbas platformu, un
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neviens cits pilnvarotais daltbnieks nesp€&j parnemt Sis funkcijas, kot€tie vertspapiru Zetoni var tikt tirgoti ar atlaidi no Zetona
vertibas un, iespéjams, saskarties ar izslégSanu no $adam birzam.

Maksatnespé€jas riski

Investori ir paklauti Emisenta maksatnesp€jas riskam; ja Emitents k|Ust bankrot€jis vai citadi maksatnesp€jigs, investori var ciest
daléju vai pilnigu ieguldita kapitala zaud&jumu. Sie markieri ir nodroSinatas, ar ierobeZotu regresa tiestbu Emisenta saistibas, kas
rangojas vienada karta (pari passu) sava starpa un pirms visam paréjam Emisenta esoSajam un nakotnes nenodroSinatajam
saisttbam.

Svarstiga tirgus riski

Emisenta portfela vértiba ir paklauta tirgus svarstibam, tostarp cenu izmainam, aktivu korelaciju nobTdém, likviditates svarsttbam
un citiem faktoriem, kas ietekmé& vért&jumus. Sadi tirgus riski var tieSi atspoguloties markieru vértibas svarstibas. Vertspapiru
Zetonu tirgus cena, ar kuriem tirgojas jebkura birza vai tirdzniecibas platforma, kura tie var tikt pienemti tirdznieclbai, praksé var
atSkirties no Zetona vértibas un var butiski svarstities tadu faktoru d€| ka pieprasijums un piedavajums, dominéjo$as procentu
likmes vai vispar&jie tirgus apstakli. STs svarstibas var notikt neatkarigi no pamata eso$o aktivu snieguma.

Darbibas riski

PlaSs darbibas risku spektrs izriet no iek$€jas parvaldibas vai aréjiem faktoriem, pieméram, dabas katastrofam, krapSanas,
sisttmu klimém vai cilveéka klidas. Sadi notikumi var kaitét Emisenta darbibas raditdjiem un reputacijai, mazinat investoru
uztictbu un radtt finansidlus zaud&jumus. Gadijuma, ja droSTbas Zetoni tiek pienemti tirdzniecibai jebkura birza vai tirdznieclbas
platforma, arkartas notikumi, piemé&ram, tirdznieclbas platformas sl€gSana, tirdznieclbas apturéSana, sistémas kllmes vai citi
trauc&jumi, var kavét vai ierobeZot dro$lbas Zetonu normalu tirdzniecTbu $adas vietds. Sadi notikumi var negativi ietekmét
droSibas Zetonu tirgus cenu un likviditati un var radit zaudéjumus investoriem. Turklat veértspapiru Zetoniem, ar kuriem tirgojas
birza vai tirdzniecibas platforma, var tikt piemérota tirdzniecibas apturé&Sana vai izslégS8ana no saraksta tadu iemeslu dél, kas
ietver, bet neaprobeZojas ar, piemérojamo kotéSanas noteikumu neievéroSanu, regulativajam darbilbdm vai tehniskam
trauc&jumiem.

Koncentracijas risks
Emisenta markieru portfelis vai nodroSindjums var bGt koncentréts noteiktos sektoros vai aktivu klasés, tadéjadi palielinot
ekspoziciju pret nozaru lejupslTdém un samazinot diversifikacijas priekSrocibas.

Datu nopludes risks
Emisents glaba butiskus datus par darTjumiem, to izpildi un klientiem. levérojama datu nopllde var radit plaSas nelabvéligas sekas,
tostarp tirdzniecibas zaud€jumus un reputacijas kait€jumu.

KiberdroSibas riski

Emisents strada ar tieSsaisté registrétiem tokeniz&tiem vértspapiriem, tapéc ir paklauts darbibas, informacijas dro$ibas un
saistTtiem “kiber” riskiem. KiberdroSibas trauc&jumi vai sistému parkapumi var izraisit darblbas trauc&jumus un ietekmét
uzné€muma darbibu, radot, piem., finansialus zaud&jumus vai konfidencialas informacijas izpauSanu. Investori $adu risku rezultata
var zaudét savu ieguldijumu.

Norékinu valUtas riski
Ta ka Norékinu vallta var bt arT USDT, stablecoin, kas nav autoriz€ts ka elektroniska@s naudas markieris saskana ar MiCAR, $ads
stablecoin paslaik nepaklaujas MiCAR prasibam un tieSai kadas Eiropas uzraudzibas iestades uzraudzibai.

PRODUKTA GALVENA INFORMACIJA
Visparigi

Saskand ar Bazes prospektu Emisents var laiku pa laikam emitét DroSTbas markierus vienTtbas bez nominalvértibas, kas
denominétas USD vai jebkurd cita vallta, ka noradits attiecigaja Kopsavilkuma. Konkrétas emisijas kop€jais apjoms var tikt
noteikts attiecigaja Kopsavilkuma, kas sagatavots par katru emisiju Programmas ietvaros.

Saskand ar Bazes prospektu emitétie DroSibas markieri tiek reguléti ar Sveices tiestbdm un ir pardda vértspaplri
(Schuldverschreibungen). Tie nenodroSina procentu maksajumus un nav ar fiks€tu dz&Sanas terminu, ja vien citadi nav noteikts

attiecigas sérijas Kopsavilkuma.

Kadas ir DroS1bas markiera galvenas pazimes?
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Ar DroSibas markieriem saistitas tiesibas
Dro$Tbas markieri tiek reguléti ar Sveices tiestbdm. Markieru turétdji netie$i piedalds pamataktiva (Underlying) rezultatos.
Markieru turétaji var tirgot savus markierus ar citam fiziskdm vai juridiskam personam.

Markieri tiek emitéti ka tokenizéti izsekoSanas sertifikati (Tracker Certificates), kas 1:1 attiectba izseko pamataktivu, lai investoriem
nodro$inatu vienkaréaku piekluvi. Sim nollikam Emisents izpéta, identificd un izstrada markierus, kas ir pilnTba nodro$inati ar
nodroSindjumu (ievérojot, ka perioda starp DroSTbas markiera iegddi un Emisenta pamataktiva iegddes norékinu, izmantojot
markiera pirkuma cenas ienémumus, Dro$ibas markieri bls dal€ji nodroSinati ar USD, kas novirziti gaid@majam pamataktiva

iegddes norékinam) — pieprasttu, likvidu un birza koté&tu akciju un citu vertspapiru forma.

Markieru turétaji nav tiesigi pieprasit pamataktiva piegadi. DroSTbas markieri netiek un netiks izdoti papira forma; jebkadas
prasibas par izpildi uz papira ir izslégtas. Markieru turétajiem nekad nav tiestbu pieprasit (i) DroSTbas markieru konvertéSanu
fiziskos veértspapiros vai (ii) fizisku vErtspapiru piegadi.

DroSTbas markieri ir parvedami un markieru turétaji tos var tirgot OTC (arpusbirzas) divpus€ji. Emisents var arT lemt par markiera
ieklauSanu sarakstos un tirdzniecTbu platformas vai birzas ar nepiecieSamajam licencém.

Markieru turétaji var izpirkt savus DroSTbas markierus (naudas vértiba), pamatojoties uz mainas attiecibu starp markieriem un
USDC vai USDT, vai markieriem un USD, atkarThba@ no produkta specifiska Kopsavilkuma. Katram markiera turétajam ir tiesibas pret
Emisentu pieprasit sava markiera izpirkSanu, ja KYC prasibas ir izpilditas, ievérojot citus produkta specifiskajd Kopsavilkuma
noteiktos nosacljumus. Attiectba uz droSibas Zetoniem, ar kuriem tirgojas birZa vai tirdznieclbas vieta, atpirkSana var bGt pieejama
tikai tad, ja tos iegAdajas no attiecigd pilnvarota daltbnieka vai pardod tam. Praksé tas var prastt konta atvérS§anu pie pilnvarota
daltbnieka vai citd banka vai vértspapiru sabiedribd, kas nodroSina piekluvi $8a8dam pilnvarotajam daltbniekam.

Lai iegadatos vai izpirktu markierus, nepiecieSama investora sek-miga uznem$ana (onboarding) un KYC prasibu izpilde, sniedzot
visus pieprasitos datus. lIzpirkuma summa markiera turétajam tiek aprékinata saskana ar Kopsavilkumu. Piemérs, ka var tikt
aprékinata DroSibas markiera emisijas cena, ir noradits Bazes prospekta 4.4.6. sadala, atspogulojot pamataktiva akciju skaitu, kas
atbilst markieru skaitam, ko izp&€rk markiera turétajs. Ja Kopsavilkuma nav noteikts citadi, markieru turétdji ir tiesigi pieprasit
izpirkS8anu jebkurd laikd. Saskana ar tirdznieclbas noteikumiem piemérojamas birZas vai tirdznieclbas sist€émas investoriem ir
jaizpilda arT attiecigd autoriz€ta daltbnieka KYC/AML procedlra. Emitents vai attiecigi attiecigais autoriz&tais daltbnieks ir tiesigs
noraidTt emisijas, atpirkSanas vai maksajuma darTjumu, ja tiek konstatéti negativi rezultati.

DroSibas markieru ranga noteikSana maksatnespéjas gadijuma

DroSibas markieri ir nodroSinatas saistibas ar ierobeZotu regresa tiestbu pret Emisentu un rangojas vienada karta (pari passu) sava
starpa. Markieru turétaju regresa tiesibas ir ierobeZotas ar NodroSinajumu un jebkuru Papildu nodroSinajumu saskana ar Bazes
prospektu; péc Neto realizacijas iep€émumu sadales turpmakas regresa tiestbas pret Emisentu nepastdv, un jebkadas atlikuSas
prasibas tiek dz&stas. Tikai NodroSindjuma a@ents (Security Agent) drikst realizét nodro$indjumu un Tstenot tiesbu aizsardzibas
[Tdzek|us, k& paredzéts Seit un citos darljuma dokumentos. Lai novérstu Saubas, DroSTbas markieri nav Emisenta subordinétas
saistibas.

Kadi ir markieriem specifiskie galvenie riski?

Arkartéja notikuma iestaSanas risks

Noteikumu XXV (AtbildTba) paredz, ka, iestdjoties bUtiskdm normativajam izmainam vai [Tdzigiem notikumiem attieciba uz jebkuru
pamataktivu vai td komponenti (tostarp Nodro$indjumu) (katrs — Arkartéjs notikums), Dro§Tbas markieru Izpirkuma summa var
tikt attiecTgi samazinata — iesp€jams, [ldz mazakajai Norékinu valltas vienTbai (piem., USD 0,01, EUR 0,01, CHF 0,01, GBP 0,01 vai
ekvivalents citds nor€kinu valltas) uz markieri, ar noteikumu, ka Nor&kinu vallta var bat elektroniskas naudas markieris
(stablecoin) “USDC”, kura vértiba ir piesaistita USD un kas paslaik ir autoriz€ts saskana ar MiCAR; vai citas stablecoin, kas paSlaik
nav autoriz8tas ka elektroniskds naudas markieri saskana ar MiICAR. Lidz ar to investori uznemas Arkart&ja notikuma risku un
dal&ju vai pilnigu sava ieguldTjuma zaud&jumu risku. S4da notikuma risks var blt augstaks neka salidzindmam aktivu klasém un
var bt griti mazindms. Apdro$inaSanas segums var nebit pieejams sapratigos nosacijumos. lestajoties Arkart&jam notikumam,
investori var ciest daléju vai pilnigu zaud&jumu.

Riska novért&jums: vidéjs.

Riski, kas saistiti ar strukturétajiem produktiem
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Strukturétie produkti ir tradicionalo instrumentu un atvasindjumu kombinacija, izveidojot autonomu produktu, ko sertificé un
emité emitents. Investoriem jaapzinas, ka markieru tirgus vertibai var nebdt tieSas saiknes ar pamataktiva vai ta komponentu
tekoSo cenu. Pamataktiva cenas izmainas ne vienmér izraisa salldzin@mu markieru tirgus vértibas izmainu. Tadé| ieguldiSana
DroSibas markieros nav tieSs ieguldTjums pamataktiva.

Jo TpaSi DroSibas markieru rezultati var batiski atSkirties no tieSas pamataktivu tur€Sanas ienesiguma Pirc€ja maksu (Purchaser
Fees), ieturéto dividenZu un jebkadu izpirk8anas komisiju negativas ietekmes dél, ka arT citu Seit aprakstTto risku dél. Lidz ar to
DroSTbas markieru ienesigums neatspogulos tieSas pamataktiva vai td4 komponentu turéSanas iesp€jamo ienesigumu vai
vertspapiru, kas tieSi saistiti ar attiecTgd indeksa rezultatiem, ienesigumu analogiska perioda. Turklat uz svarstigumu balstitas
emisijas vai atpirkS8anas cenu korekcijas un jebkadas pakalpojuma maksas, kas Emitentam jamaksa saskana ar Siem Galigajiem
noteikumiem, samazina $adu Vértspapiru Zetonu iegulditdju tiestbas, tadéjadi vél vairak palielinot atSkirtbu starp Vértspapiru
Zetonu ienesTgumu un tieSo Pamata esoSo aktlvu sniegumu.

Riska noveért€jums: augsts.

Beztermina (open-ended) produkta pazime

Dro8ibas markieri ir bez fikséta termina un tiem nav iepriek$ noteikta dz&Sanas datuma. Investori var izpirkt markierus jebkura
laika, izmantojot Pircéja pardoSanas (put) opciju, un Emisentam ir tiesibas sava izvél€taja datuma izbeigt un izpirkt visus, bet ne
dalu no konkrétad markiera apgroziba esoSajiem v€rtspapiriem, izmantojot Emisenta izsaukuma (call) opciju (k& definéts turpmak).
Tomér dalai pamataktivu var bt fikséts termin$; $ados gadljumos Emisenta zina ir attiecigaja Kopsavilkuma noteikt mehanismu,
ka saskanot pamataktiva fiks€to terminu ar markieri. Emisenta izsaukuma opcijas izmanto$ana laik3, ko investors nebdtu izvélEjies,
var ietekmé&t investora pelnu un radit zaud&jumus. lesp&€jams daléjs vai pilnigs ieguldita kapitala zaud&jums.

Riska novért&jums: vidéjs.

Produktu izpirkSanas ietekme
Visu vai dalas DroSTbas markieru izpirk§ana un tai sekojo$a NodroSindjuma realizacija var ietekmé&t markieru cenu noteikSanu.

Riska novért&jums: zems.

Kapitala aizsardzibas trikums

Neskatoties uz vértspapiru nodroSindjumu, k@ aprakstits Bazes prospekta 5.10. sadald, saskana ar Bazes prospektu emitétie
DroSTbas markieri nenodroSina nekadu kapitala aizsardzibu par summam, kas maksajamas saskana ar markieriem. Tas rada risku
investoriem, jo dala vai viss ieguldTtais apjoms var tikt zaud&ts tirgus riska dé|, kas saistTts ar ekspoziciju strukturétajiem
produktiem. Ja attiecigo pamataktivu vai to komponentu cenas attistas investoriem nelabvéligi, noteikumi neparedz nekadu
kapitala aizsardzibas ITmeni (iznemot NodroSinajumu), un investori ciestu pilnu zaud€jumu atbilstoSi nelabvéligajai attistibai.
AtkarTba no pamataktivu rezultatiem investori var zaudét visu savu ieguldijumu. Lidz ar to p€c pamataktiva realiz&cijas, kas turéts
kad NodroSindjums par investora markieriem, investoram nepaliek atlikuSas prasibas pret Emisenta aktiviem (vai pret kadu
Emisenta pakalpojumu sniedz&ju), ja investors cie$ zaudéjumus no sakotné&ji ieguldita kapitala.

Riska novért&jums: vidéjs.

Pasiva ieguldijuma risks

DroSTbas markieri netiek aktlvi parvalditi un var tikt ietekméti no visparéja krituma tirgus segmentos, kas saistlti ar attiecigo
pamataktivu(-iem) vai to komponentém. Ne Emisents, ne jebkura cita puse aktlvi neparvaldls nodroSindjuma turétos aktlvus vai to
alokaciju atbilstoSi attiecigd indeksa metodologijai. TAd&jadi Emisents neveiks darbibas, lai mazinatu cenu krituma izraisTtus
zaud€jumus.

Riska novértéjums: zems.

GALVENA INFORMACIJA PAR DROSIBAS MARKIERU PIEDAVAJUMU SABIEDRIBAI
Kados nosacijumos un terminos varu ieguldit Saja veértspapira?

Piedavajuma iemesli un ien@mumu izmantojums

DroSTbas markieru piedavajums ka virsgramata balstiti veértspapiri (t. i., veértspapiri tokenu forma izkliedéta virsgramata vai
blokk&dé), kas atspogulo galveno tirgojamo vértspapiru vértibu un ir pilnTba nodrosinati ar NodroSindjumu (ievérojot, ka perioda
starp DroSTbas markiera iegadi un Emisenta pamataktiva vai td komponentu iegddes norékinu, izmantojot markiera pirkuma cenas
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ienémumus, DroSibas markieri bUs dal€ji nodroSinati ar USD un/vai stablecoin, kas veido So markieru iegades ien€mumus, kamér
pamataktiva iegdde ir gaid@ma). Tam ir vairaki nozimigi ieguvumi salldzindjuma ar sakotn&ja pamatvértspapira izmantoSanu
tradicionala forma (sertificéti vertspapiri, nedokumentéti vertspaplri vai konta ieraksti). BUtiska priekSrociba ir augstaks darljumu
atrums. VEl viena priekSrocTba — $adu virsgramata balstTtu vertspapiru otrreiz&jie tirgi ir globali, atSkirtba no nacionalajiem
tirgiem, kuros tirgo tradiciondlos vértspapirus. TreSa priekSroctba — tieSa kontrole par virsgramatad balstTto vértspapiru no
investora puses, jo to var turét nehostatéta / “non-custody” maka vai blokk&des adresé, kurai piekluve ir tikai investoram.

Emisents izmantos ien€mumus, lai (i) finansétu NodroS$indjuma iegadi, (ii) samaksatu atlidzlbas un izmaksas dazadiem
pakalpojumu sniedz€jiem saistiba ar DroSibas markieru izveidi, palaiSanu, emisiju, nodroSinaSanu, izpirkS8anu un citu saistTto
pakalpojumu sniegSanu, un (iii) finans€tu savas eso$as un nakotnes uznémeéjdarbibas aktivitates.

Turklat jebkuri atlikuSies ienémumi (tostarp péc Emisenta likvidacijas) tiks izmantoti Ondo Finance un Flux Finance ka Emisenta
akciju turétaju vajadzibam, lai finansétu to uznémeéjdarbibu un darbibas.

leklau$ana sarakstos un tirdznieciba

DroSibas markieri vél nav ieklauti sarakstos vai pienemti tirdznieclbai pie jebkuras birzas, autoriz€ta daudzkartéjas tirdzniecibas
sisttma (MTF) vai organiz€ta tirdznieclbas sistéma (OTF) (gan EEZ/ES, gan arpus tam) no Emisenta puses. Nakotné Emisents var
ieklaut markieri sarakstos vai pienemt tirdzniecibai jebkura birza, MTF vai OTF (EEZ/ES vai arpus tam).

Ja Emisents lems meklét kada DroSibas markiera ieklauSanu sarakstos vai pienemSanu tirdzniectbai, Sis nodoms un — péc
pienemSanas — attiecigas detalas tiks izzinotas attiecigaja Kopsavilkuma un/vai Emisenta timek|vietné.

PazinoSana (paséSana)

Emisents ir I0dzis FMA nositTt kompetentajam iestddém Austrija (“Austria”), Belgija (“Belgium”), Bulgarijas Republika (“Bulgaria”),
Horvatijas Republika (“Croatia”), Kipras Republikd (“Cyprus”), Cehijas Republika (“Czech Republic”), Danija (“Denmark”), Igaunijas
Republika (“Estonia”), Somijas Republika (“Finland”), Francijas Republika (“France”), Vacijas Federativaja Republika (“Germany”),
Griekijas Republikd (“Greece”), Ungarijas Republikd (“Hungary”), Trijas Republikd (“Ireland”), Italijas Republika (“Italy”), Islandé
(“Iceland”), Latvijas Republika (“Latvia”), Lietuvas Republika (“Lithuania”), Luksemburgas Lielhercogisté (“Luxembourg”), Maltas
Republika (“Malta”), Niderlandé (“Netherlands”), Norvégija (“Norway”), Polijas Republikd (“Poland”), Portugdles Republika
(“Portugal”), Rumanija (“Romania”), Slovakijas Republika (“Slovakia”), Slov€nijas Republika (“Slovenia”), Spanija (“Spain”) un
Zviedrija (“Sweden”) apstiprindjuma sertifikatu, kas apliecina, ka Bazes prospekts ir sagatavots saskana ar Prospektu regulu.

Pilnvarojums
Programmas izveidi un DroSTbas markieru emisiju saskana ar Bazes prospektu 29.09.2025. ir apstiprindjis Emisenta I€mums.

DroS$ibas markieru kliringa un norékinu kartiba

Visi markieri ir paredz&ti norékiniem blokk@d€, balstoties uz to personu darbibam, kas apstrddd un validé darTjumus $aja
blokk&dé. Tapéc investori palaujas uz So personu un attiecigas blokk€des noteikumiem un proceddram. Jebkuri kavéjumi markieru
darTjumos vai norékinos ar€jo faktoru dél, kas saistiti ar min€tajam personam (piem., darfjumu apstrades/validacijas trauc&jumi),
nav Emisenta kontrolé. Investoriem, ieguldot DroS1bhas markieros, jAnem véra, ka attiecigd norékinu sistéma var bit nereguléta vai
neuzraudzita. Sadi kavéjumi var radit ilgdku periodu starp Izpirkuma summas noteik8anas datumu un DroSibas markiera
izbeig8anu, kas var negativi ietekmét attiecigd markiera lzpirkuma summu. Piemé&ram, DroSibas markieri tiek emitéti nativi uz
blokk€dém, kur@m bijusas vairdku stundu dikstaves. GadTjum3, ja droSibas Zetoni tiek tirgoti birza vai tirdznieclbas vietd, norékini
var notikt arT vallitas, ko pienem Sada birZa vai tirdzniecibas vieta. Atkartba no konkrétajiem noteikumiem jebkura tirdzniecibas
vietd, kura dro§Tbas Zetoni var tikt pienemti tirdzniecbai, var tikt ierobeZota uz gramatvedibas re@istriem balstTtu v&rtspapiru daju
pirk§8ana un pardoSana. Visi fiat un stablecoin pllsmu, glabdSanas un mainas darTjumi tiek veikti ar arpus BVI darbojoSos, BVI
neregulétu pakalpojumu sniedz€ju starpniecibu.
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INTRODUCERE S AVERTISMENTE

Emitentul emite VTlon in baza unui Prospect de baza datat 11.11.2025. Prospectul de baza a fost aprobat de Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) la data de 11.11.2025. Conditiile finale referitoare la
Tokenul de Securitate Si acest rezumat specific acestei emisiuni au fost depuse la FMA la data de 11.11.2025. Prezentul rezumat
contine o descriere a principalelor caracteristici Si riscuri referitoare la Emitent, la Tokenurile de Securitate oferite Si la furnizorii de
servicii. Rezumatul trebuie Tntotdeauna citit impreund cu Si ca introducere la Prospectul de baza (astfel cum a fost completat) si la
Conditiile finale $i nu poate inlocui examinarea Prospectului de baza. Prin urmare, se recomanda o examinare atentd a Prospectului
de baza in intregime si a Conditiilor finale Tnainte de orice decizie de a achizitiona sau subscrie Tokenurile de Securitate.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere c& urmeaza sa investeasca intr-un produs financiar care este complex $i nu este usor de
nteles Si care presupune riscul ca Investitorii sa 1Si poatd pierde integral sau partial capitalul investit (PIERDERE TOTALA — TOTAL
LOSS). Emitentul atrage atentia cd, in cazul in care sunt formulate pretentii in fata unei instante in baza informatiilor continute in
Prospectul de bazd, in Conditiile finale sau in acest rezumat, investitorul reclamant poate, potrivit legislatiei nationale a statelor
membre, s& suporte costurile de traducere a Prospectului de baza si a Conditiilor finale (inclusiv Rezumatul specific emisiunii)
inainte de inceperea procedurii. Tn plus, Emitentul atrage atentia ca poate fi tinut rdspunz&tor in cazul in care rezumatul este
nselator, inexact sau inconsecvent atunci cand este citit impreund cu Prospectul de bazd sau Conditiile finale sau daca nu
furnizeaza, atunci cand este citit impreund cu Prospectul de baza sau Conditiile finale, informatii esentiale pentru a ajuta investitorii
sa decida daca sa investeasca in Tokenurile de Securitate.

INFORMATII CHEIE PRIVIND EMITENTUL
Cine este Emitentul Tokenului de Securitate?

Emitentul este Ondo Global Markets (BVI) Limited, o societate comerciald BVI infiintatd conform legislatiei Insulelor Virgine
Britanice, cu numarul de inregistrare 2174192, in temeiul BVI Business Companies Act (cu modificarile ulterioare), raspunderea
actionarilor s&i fiind limitata la suma neplétitd (daca existd) aferentd actiunilor detinute. Agentul inregistrat al Emitentului si sediul
social se afla in Insulele Virgine Britanice, la adresa: Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
VG1110.

Obiectul Emitentului este emiterea de Tokenuri de Securitate ca valori mobiliare de tip tracker. Tokenurile de Securitate sunt emise
sub forma unor tokenuri criptografice bazate pe blockchain cétre Persoane la nivel mondial, cu exceptia Statelor Unite Si a altor
jurisdictii prevazute in prezentul document.

Directorii Emitentului sunt:

ee. DI. Nathan Allman;

ff.  DI. Matthew Taber;

gg. DI. Gareth Thomas.

Actionarii Emitentului sunt Ondo Finance Inc. Si Flux Finance Inc., fiecare detinand, respectiv, 9,99% Si 90,01% din actiunile ordinare.
Auditorul statutar al Emitentului este BPM LLP.

Care sunt informatiile financiare cheie referitoare la Emitent?

Emitentul este o entitate nou infiintatd; prin urmare, sunt disponibile doar informatii financiare istorice limitate. La data prezentului,
societatea este autorizatd sa emitd 50.000 de actiuni dintr-o singura clasa, fiecare fara valoare nominald. La aceeasi datd, au fost
emise 10.000 de actiuni, integral liberate.

Exercitiul financiar al Emitentului se incheie la 31 decembrie al fiecarui an. Conturile anuale au fost astfel intocmite pentru prima
data la 31.12.2026.

Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?
n cele ce urmeaza sunt prezentate cele mai semnificative riscuri pentru Emitent. Materializarea acestor riscuri ar putea genera
efecte adverse asupra activitatii, rezultatelor operationale, profitabilitatii, situatiei financiare sau perspectivelor Emitentului.

Istoric operational scurt, informatii financiare limitate Si lipsa unui rating al Emitentului

Deoarece Emitentul a fost infiintat la 9 aprilie 2025, in prezent nu sunt disponibile informatii financiare (istorice) privind Emitentul Si
acesta este expus riscului lipsei unui rating de credit. Aceasta implica riscul ca activitatile comerciale ale Emitentului sa nu fie inc&
dovedite la data Prospectului de baza.

Dependenta de furnizorii de servicii
Emitentul se bazeaza pe o retea de furnizori externi de servicii pentru a facilita emiterea Si administrarea continué a Tokenurilor si a
Garantiilor Standard si Suplimentare. Tn cazul in care astfel de furnizori ar fi afectati de evolutii negative semnificative i nu poate fi
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identificat un fnlocuitor fezabil sau satisfacator, Emitentul s-ar putea confrunta cu provocari serioase sau ar putea fi in
imposibilitatea de a mentine listarea si administrarea Tokenurilor de Securitate.

Risc de invechire tehnologica

Progresele rapide in tehnologie (de exemplu, tehnologiile de calcul cuantic) pot face ca platformele blockchain actuale si
protocoalele de securitate sa devind invechite, necesitdnd actualizari sau inlocuiri costisitoare. Neadaptarea poate expune
Emitentul si Investitorii la riscuri sporite de securitate Si la ineficiente operationale.

Nesiguranta cadrului de reglementare

Emitentul opereazd intr-un ecosistem financiar in care cadrul de reglementare aplicabil Tokenurilor este in evolutie Si incert. Pe
masurd ce autoritatile de reglementare se adapteaza tehnologiilor emergente bazate pe blockchain, acest lucru ar putea conduce la
cresterea costurilor de conformitate, la perturbari operationale sau la restrictii care pot afecta in mod negativ baza de active,
sandtatea financiard si rezultatele operationale ale Emitentului, diminudnd capacitatea acestuia de a-si indeplini obligatiile fata de
Investitori. in mod similar, modificarile legilor, reglementarilor sau normelor care afecteazd orice bursd sau platformd de
tranzactionare pe care sunt listate tokenurile de securitate pot avea un impact negativ asupra listarii, conditiilor de tranzactionare
sau lichiditatii tokenurilor de securitate tranzactionate pe respectiva bursa sau platforma de tranzactionare. Astfel de modificari ar
putea impune costuri sau obligatii suplimentare emitentului sau ar putea duce la suspendarea sau incetarea listarii tokenurilor de
securitate pe respectiva bursa sau platforma de tranzactionare.

Riscuri juridice i jurisdictionale
Natura globalé si descentralizatd a tehnologiei blockchain poate supune Emitentul Si Investitorii unor regimuri juridice conflictuale,
unor provocari de jurisdictie i unor dificultati de executare care ar putea afecta drepturile Si remedii disponibile Investitorilor.

Vulnerabilitati software si ale contractelor inteligente

Activele tokenizate implicd mecanisme software complexe, inclusiv contracte inteligente ce pot contine erori sau deficiente de
proiectare. Astfel de vulnerabilitati pot conduce la pierderea controlului asupra activelor de cétre Investitori sau la alte brese de
securitate care afecteazd integritatea Si valoarea Tokenurilor.

Constrangeri de flux de numerar $i lichiditate

Emitentul poate sd nu detina intotdeauna capital lichid suficient pentru a-Si indeplini obligatiile de plata pe m&sura ce acestea apar.
Acest risc de lichiditate poate cauza intarzieri sau neindepliniri In onorarea angajamentelor financiare, afectand negativ
randamentele i increderea Investitorilor.

Risc de adoptare a pietei Si de lichiditate

Tokenurile Si pietele asociate bazate pe blockchain sunt relativ incipiente Si pot suferi de participare limitata. Lichiditatea
insuficientd poate mpiedica investitorii s& cumpere sau sd vanda tokenuri prompt la preturile dorite. Chiar si in cazul in care
tokenurile de securitate sunt tranzactionate pe o bursa sau o platforma de tranzactionare, lichiditatea poate fi limitata si poate
duce la diferente semnificative intre pretul de cumpdrare si cel de vanzare, precum i la fluctuatii de pret care pot afecta negativ
valoarea realizatd la vanzare. Admiterea token-urilor de securitate la tranzactionare pe orice bursa sau platforma de tranzactionare
nu garanteazd c3 se va dezvolta sau se va mentine o piatd secundara activa. In consecintd, investitorii pot intdmpina dificultati in
vanzarea token-urilor de securitate, inclusiv prin tranzactionarea pe orice bursa sau platforma de tranzactionare, sau pot face acest
lucru doar la preturi semnificativ mai mici decat pretul de achizitie.

Dependente fata de contrapartide

Emitentul depinde de o serie de terti pentru functii critice precum tokenizarea, serviciile de custodie ale Pamatului (Underlying) si
interactiunile cu blockchainul. Defectiunile, esecurile sau intreruperile operationale ale acestor parti pot diminua direct sau indirect
valoarea Tokenurilor $i pot dduna reputatiei Emitentului Si intereselor investitorilor.

Riscuri privind bonitatea

Investitorii sunt expusi riscului de credit asociat Emitentului, custozilor, brokerilor Si furnizorilor de conturi de plati implicati in
administrarea activelor lor. Capacitatea Investitorilor de a primi platile datorate depinde de solvabilitatea Si stabilitatea financiara a
acestor contrapartide, 18sand Investitorii vulnerabili la pierderi in caz de neindeplinire a obligatiilor sau insolventa. n legaturad cu
tokenurile de securitate tranzactionate pe o bursa sau o platforma de tranzactionare, Emitentul poate desemna doar una sau un
numdr limitat de institutii care actioneaza in calitate de (,Participanti autorizati”). Tn masura in care astfel de institutii ies din afaceri
sau nu sunt in masura sa procedeze la comenzi de creare Si/sau rascumpdrare cu privire la token-urile de securitate tranzactionate
prin intermediul unei astfel de burse sau platforme de tranzactionare, Si niciun alt Participant Autorizat nu este in masura sa



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

intervind, token-urile de securitate listate pot fi tranzactionate cu o reducere fata de valoarea token-ului Si pot fi supuse delistarii de
pe astfel de burse.

Riscuri de insolventa

Investitorii sunt expusi riscului de insolventa al Emitentului, in sensul c&, in cazul in care Emitentul devine falit sau altfel insolvent,
Investitorii pot suferi o pierdere partiald sau totald a capitalului investit in Tokenuri, care constituie obligatii garantate ale
Emitentului Si au rang pari passu intre ele si inaintea tuturor celorlalte obligatii curente si viitoare negarantate ale Emitentului.

Riscuri de piata fluctuante

Valoarea portofoliului Emitentului este susceptibila la volatilitatea pietei, inclusiv la modificari de pret, schimbari in corelatiile dintre
active, variatii de lichiditate i alti factori care afecteaza evaluarile activelor. Astfel de riscuri de piata se pot transpune direct in
fluctuatii ale valorii Tokenurilor. Pretul de piatd al token-urilor de securitate tranzactionate pe orice bursad sau platforma de
tranzactionare pe care pot fi admise la tranzactionare poate, in practicd, sa difere de valoarea token-ului Si poate fluctua substantial
din cauza unor factori precum cererea Si oferta, ratele dobanzilor in vigoare sau conditiile generale ale pietei. Aceste fluctuatii pot
aparea independent de performanta activelor subiacente.

Riscuri operationale

O gama largd de riscuri operationale derivd din managementul intern sau din factori externi precum dezastre naturale, fraude,
defectiuni de sistem sau eroare umana. Aceste evenimente pot afecta performanta operationald si reputatia Emitentului,
diminuand increderea Investitorilor si provocand pierderi financiare. Tn cazul in care tokenurile de securitate sunt admise la
tranzactionare pe orice bursd sau platforma de tranzactionare, evenimente extraordinare, cum ar fi inchiderea platformelor de
tranzactionare, suspendarea tranzactionarii, defectiuni ale sistemului sau alte intreruperi, pot impiedica sau restrictiona
tranzactionarea normald a tokenurilor de securitate pe astfel de platforme. Astfel de evenimente ar putea afecta negativ pretul de
piatd si lichiditatea tokenurilor de securitate Si pot duce la pierderi pentru investitori. Tn plus, Security Token-urile tranzactionate pe
o0 bursa sau o platformd de tranzactionare pot fi supuse suspendarii sau delistarii din motive care includ, dar nu se limiteaza la,
nerespectarea regulilor de listare aplicabile, actiuni de reglementare sau intreruperi tehnice.

Risc de concentrare
Portofoliul de tokenuri sau garantia Emitentului poate fi concentrat in anumite sectoare sau clase de active, sporind expunerea la
declinuri specifice sectorului si reducand beneficiile diversificarii.

Risc de incalcare a securitétii datelor

Emitentul detine cantitdti semnificative de date referitoare la tranzactii, executia tranzactiilor, precum Si date ale clientilor. O
incélcare semnificativa a securitatii datelor poate avea efecte adverse extinse, inclusiv pierderi din tranzactionare si prejudicii de
reputatie, afectdnd negativ activitatea de baza a Emitentului.

Riscuri legate de securitatea cibernetica

Emitentul opereazé cu valori mobiliare tokenizate inregistrate online $i, prin urmare, este susceptibil la riscuri operationale, de
securitate a informatiilor Si ,cibernetice” conexe. Esecurile de securitate cibernetica sau bresele sistemelor pot cauza intreruperi Si
pot afecta operatiunile, putand avea ca rezultat, de exemplu, pierderi financiare sau divulgarea de informatii confidentiale.
Investitorii iSi pot pierde investitia ca urmare a unor astfel de riscuri legate de securitatea cibernetica.

Riscuri privind moneda de decontare

intrucat Moneda de decontare poate fi si USDT, un Stablecoin neautorizat ca token de moneda electronica conform MiCAR, un
astfel de Stablecoin nu este in prezent supus cerintelor MiCAR si nici supravegherii directe a vreunei autoritati europene de
supraveghere.

INFORMATII CHEIE PRIVIND PRODUSUL

Generalitati

n temeiul Prospectului de baza, Emitentul poate emite, din cand in cand, Tokenuri de Securitate in unitati fara valoare nominala,
denominate in USD sau in orice altd moneda stabilitd in prezentele Conditii finale. Valoarea totald a unei anumite emisiuni de
Tokenuri de Securitate poate fi prevazutd in Conditiile finale relevante intocmite in legatura cu fiecare emisiune de Tokenuri de
Securitate in cadrul Programului.

Tokenurile de Securitate emise in temeiul Prospectului de baza sunt guvernate de dreptul elvetian si reprezinta titluri de datorie
(Schuldverschreibungen). Tokenurile de Securitate emise in temeiul Prospectului de baz& nu prevad plati de dobanda si nu au o
datd fixa de scadentd, cu exceptia cazului in care se prevede altfel in Conditiile finale ale seriei relevante de Tokenuri de Securitate.



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

Care sunt principalele caracteristici ale Tokenului de Securitate?

Drepturi atagate Tokenurilor de Securitate

Tokenurile de Securitate sunt guvernate de dreptul elvetian. Detinatorii de Tokenuri participd indirect la performanta Pamatului
(Underlying). Detinatorii de Tokenuri iSi pot tranzactiona Tokenul cu alte persoane fizice sau juridice.

Tokenurile sunt emise ca Certificate de tip Tracker tokenizate, care urmaresc Pamatul intr-un raport de 1:1 pentru a le face usor
accesibile Investitorilor. Tn acest scop, Emitentul cerceteaza, identificd Si concepe Tokenuri integral garantate prin Garantie (cu
conditia ca, in perioada dintre achizitia Tokenului de Securitate Si decontarea achizitiei Pamatului de catre Emitent din veniturile
obtinute din pretul de achizitie al Tokenului, Tokenurile de Securitate s& fie garantate partial prin USD alocati achizitiei Pamatului
aflate in curs de decontare) sub forma unor actiuni Si alte valori mobiliare foarte solicitate, lichide Si listate.

Detinatorii de Tokenuri nu sunt indreptatiti sa solicite livrarea Pamatului. Tokenurile de Securitate nu sunt Si nu vor fi emise sub
forma de certificat pe suport hartie. Orice pretentie de executare pe suport hartie este exclusa. Detinatorii de Tokenuri nu vor avea
niciodata dreptul de a solicita (i) conversia Tokenurilor de Securitate in valori mobiliare fizice sau (ii) livrarea de valori mobiliare
fizice.

Tokenurile de Securitate sunt transferabile si pot fi tranzactionate de Detindtorii de Tokenuri OTC, pe baza bilaterald. Emitentul
poate decide, de asemenea, listarea tokenului Si tranzactionarea acestuia pe platforme sau burse care detin licentele necesare.
Detinatorii de Tokenuri iSi pot rascumpdra Tokenurile de Securitate (valoare in numerar) pe baza raportului de schimb dintre
Tokenuri si USDC sau USDT sau dintre Tokenuri $i USD, in functie de Conditiile finale specifice produsului. Fiecare Detinator de Token
are dreptul fatéd de Emitent sa iSi r@scumpere Tokenul dacé cerintele KYC sunt indeplinite, sub rezerva altor cerinte prevazute in
Conditiile finale specifice produsului. Tn cazul token-urilor de securitate tranzactionate pe o bursa sau o platform3 de tranzactionare,
réscumpdararea poate fi disponibild numai la achizitionarea Si vanzarea de la sau catre participantul autorizat relevant. Tn practic3,
acest lucru poate necesita deschiderea unui cont la participantul autorizat sau la o alta banca sau firma de valori mobiliare care
ofera acces la respectivul participant autorizat.

Pentru a achizitiona sau rdscumpdra Tokenuri, este necesard integrarea (onboarding) cu succes a Investitorului Si indeplinirea
cerintelor KYC de catre Investitor, prin furnizarea tuturor datelor solicitate. Suma de R&scumpdrare ce urmeaza a fi platita
Detindtorului de Token se calculeaza in conformitate cu Conditiile finale. Un exemplu privind modul in care poate fi calculat Pretul
de Emisiune al Tokenului de Securitate este specificat in sectiunea 4.4.6 din Prospectul de baza, reflectand numarul de actiuni ale
Pamatului care corespunde numarului de Tokenuri réscumpdrate de Detinatorul de Token. Detinatorii de Tokenuri sunt indreptatiti
s8 solicite rAscumpdrarea in orice moment, dacd nu se prevede altfel in Conditiile finale. In ceea ce priveste tranzactionarea pe
bursele sau platformele de tranzactionare aplicabile, investitorii trebuie, de asemenea, sa parcurgd procedura KYC/AML a
participantului autorizat relevant. Emitentul sau, respectiv, participantul autorizat relevant, are dreptul de a respinge tranzactia de
emisiune, rascumparare sau plata in cazul unor constatari negative.

Rangul Tokenului de Securitate in caz de insolventa

Tokenurile de Securitate constituie obligatii garantate, cu recurs limitat, ale Emitentului Si au rang pari passu intre ele. Dreptul de
recurs al Detinatorilor de Tokenuri este limitat la Garantie Si orice Garantie Suplimentard, in conformitate cu Prospectul de baza; nu
exista recurs suplimentar impotriva Emitentului dupa distribuirea Veniturilor Nete din Valorificare, iar orice creante reziduale sunt
stinse. Doar Agentul de Garantie poate executa garantiile Si poate exercita cai de atac, astfel cum se prevede in prezentul Si in
celelalte Documente ale tranzactiei. Pentru evitarea oricdror neintelegeri, Tokenurile de Securitate nu constituie obligatii
subordonate ale Emitentului.

Care sunt principalele riscuri specifice Tokenurilor?

Risc de aparitie a unui Eveniment extraordinar

Clauza XXV (Raspundere) din Termeni Si conditii prevede cd, la aparitia unor schimbari de reglementare drastice sau a unor
evenimente similare in ceea ce priveSte orice Pamat sau Componentd a Pamatului (inclusiv Garantia) (fiecare, un Eveniment
extraordinar), Suma de Rascumpdarare a Tokenurilor de Securitate poate fi redusa in consecinta, potential pana la cea mai mica
subdiviziune a Monedei de decontare (de exemplu, 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP sau echivalentul in alte monede de
decontare) per Token, cu conditia cd Moneda de decontare poate fi tokenul de moneda electronica (un Stablecoin) ,USDC”, a carui
valoare este ancorata la USD, autorizat in prezent conform MiCAR; sau alte stablecoin-uri care, in prezent, nu sunt autorizate ca
token de moned3 electronicd conform MICAR. Tn consecintd, Investitorii suporta riscul unui Eveniment extraordinar si riscul unei
pierderi partiale sau totale a investitiei lor. Riscul unui Eveniment extraordinar poate fi mai ridicat decat pentru clase de active
comparabile Si poate fi dificil de atenuat. Acoperirea de asigurare pentru astfel de evenimente poate sa nu fie disponibila in conditii
rezonabile. Daca are loc un Eveniment extraordinar, Investitorii pot suferi o pierdere partiald sau totald a investitiei. Evaluare a
riscului: mediu.

Riscuri legate de Produsele structurate
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Produsele structurate sunt o combinatie de instrumente conventionale cu instrumente derivate pentru a crea un produs autonom
care este apoi certificat Si emis de un emitent. Investitorii trebuie sa fie constienti ca valoarea de piata a Tokenurilor poate sa nu
aibd o relatie directd cu pretul curent al Pamatului sau al Componentelor Pamatului. Modificarile pretului curent al Pamatului nu
vor conduce neapdrat la o modificare comparabila a valorii de piatd a Tokenului. Prin urmare, investitia in Tokenuri de Securitate nu
corespunde unei investitii directe in Pamatul insusi.

in special, performanta Tokenurilor de Securitate poate diferi semnificativ de randamentele detinerilor directe de Pamaturi in sine,
din cauza efectului negativ al Taxelor Achizitorului (Purchaser Fees) datorate furnizorilor de servicii in legatura cu Tokenurile, al
dividendelor retinute sau al oricarei taxe de rdscumpdrare, in plus fatd de efectul negativ al oricarui alt risc descris in prezentul. Tn
consecintd, randamentul Tokenurilor de Securitate nu va reflecta randamentul potential al detinerii efective a Pamatului sau a
Componentelor Pamatului sau al valorilor mobiliare direct legate de performanta Indicelui aplicabil, detinute pe o perioada similara.
in plus, ajustdrile bazate pe volatilitate ale preturilor de emisiune sau de rdscumpdrare Si orice Comision de Serviciu pl3tibil de
catre Emitent in conformitate cu acesti Termeni Finali constituie o reducere a drepturilor Investitorilor asupra acestor Jetoane de
Securitate, contribuind si mai mult la divergenta dintre randamentele Jetoanelor de Securitate Si performanta directd a Activului
Subiacent.

Evaluare a riscului: ridicat.

Caracteristica de produs deschis (open-ended)

Tokenurile de Securitate sunt pe termen nedeterminat i, prin urmare, nu au o daté de scadenté prestabilita. n schimb, Investitorii
pot ra@scumpdra Tokenurile prin exercitarea optiunii de vanzare a Achizitorului (Purchaser Put Option) in orice moment, iar
Emitentul are dreptul de a inceta si rascumpdra toate, dar nu o parte, dintre valorile mobiliare aflate in circulatie ale oricarui Token
la data aleasa de acesta, prin exercitarea optiunii de cumparare a Emitentului (Issuer Call Option) (astfel cum este definita mai jos).
Cu toate acestea, unele dintre Pamaturi pot avea o data de scadenta fixa, caz in care este la latitudinea Emitentului sa stabileasca,
in Conditiile finale relevante, mecanismul prin care aliniaza data de scadenta fixa a Pamatului cu Tokenul. Exercitarea optiunii de
cumparare a Emitentului la un moment pe care Investitorul nu l-ar fi ales poate afecta profitul acestuia, ceea ce poate conduce la
pierderi. Este posibila o pierdere partiala sau totala a capitalului investit.

Evaluare a riscului: mediu.

Impactul rascumpararilor produselor
Rascumpararea totald sau partiala a valorilor mobiliare ale unui Token de Securitate i valorificarea ulterioara a Garantiei pot avea
un efect asupra stabilirii pretului Tokenurilor de Securitate.

Evaluare a riscului: scazut.

Lipsa protectiei capitalului

in afard de garantarea valorilor mobiliare, astfel cum este descrisd in sectiunea 5.10 din Prospectul de bazd, Tokenurile de
Securitate emise in temeiul Prospectului de baza nu ofera nicio protectie a capitalului pentru sumele platibile in temeiul Tokenurilor
de Securitate. Aceasta genereaza un risc pentru Investitorii in Tokenurile de Securitate, deoarece parti din sau intregul cuantum
investit poate fi pierdut din cauza riscului de piata asociat expunerii la Produsele structurate. Aceasta inseamnd cd, daca pretul
Pamaturilor sau al Componentelor Pamatului relevante evolueaza intr-un mod nefavorabil pentru Investitori, termenii nu prevad
niciun nivel de protectie a capitalului (in afara Garantiei), iar Investitorii vor suporta intreaga pierdere corespunzatoare evolutiei
nefavorabile a Pamatului sau a Componentelor Pamatului relevante. Tn functie de performanta Pamaturilor sau a Componentelor
Pamatului relevante, Investitorii pot suferi o pierdere pana la intreaga lor investitie. n consecinta, ulterior valorificarii Pamatului
detinut ca Garantie pentru Tokenurile de Securitate emise unui Investitor, acesta din urma nu are nicio creanté rezidual& impotriva
activelor Emitentului (sau vreo creantd impotriva oricarui furnizor de servicii al Emitentului) in cazul in care Investitorul sufera orice
pierdere a capitalului investit initial.

Evaluare a riscului: mediu.

Risc de investitie pasiva

Tokenurile de Securitate nu sunt administrate activ si pot fi afectate de un declin general in segmentele de piatd legate de
Pamatul(e) sau Componenta(ele) de Pamat relevante. Nici Emitentul Si nici o altd parte nu vor administra activ activele detinute ca
Garantie sau alocarea acestora in conformitate cu metodologia Indicelui relevant. Tn consecintd, Emitentul nu va intreprinde nicio
actiune pentru a reduce riscul de pierdere rezultat din scaderile de pret.

Evaluare a riscului: scazut.

INFORMATII CHEIE PRIVIND OFERTA PUBLICA
A TOKENURILOR DE SECURITATE
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Tn ce conditii si calendar pot investi in acest titlu? Motivul ofertelor si utilizarea incasarilor

Oferta Tokenurilor de Securitate ca Valori mobiliare bazate pe registru (adica valori mobiliare sub forma de tokenuri pe un registru
distribuit sau pe Blockchain), reprezentand valoarea unor valori mobiliare tranzactionabile majore Si integral garantate prin Garantie
(cu conditia ca, in perioada dintre achizitia Tokenului de Securitate Si decontarea de catre Emitent a achizitiei Pamatului sau a
Componentelor Pamatului din veniturile provenite din pretul de achizitie al Tokenului de Securitate, Tokenurile de Securitate sa fie
garantate partial prin USD Si/sau Stablecoin-uri care reprezintd veniturile din achizitia acestor Tokenuri de Securitate pentru care
achizitia Pamatului este in curs de decontare). Aceasta prezintd cateva avantaje majore fata de utilizarea valorii mobiliare suport in
forma conventionald, cum ar fi valori mobiliare certificate, valori mobiliare necotate pe suport hartie sau fnscrieri in cont. Un
avantaj major este cd Valorile mobiliare bazate pe registru ofera o viteza de tranzactionare mai mare. Un alt avantaj este ca pietele
secundare pentru astfel de Valori mobiliare bazate pe registru sunt globale, spre deosebire de pietele nationale in care sunt
tranzactionate valorile mobiliare conventionale. Un al treilea avantaj consta in controlul direct al Valorii mobiliare bazate pe registru
de catre Investitor, intrucat aceasta poate fi detinuta intr-un portofel necustodial sau intr-o adresa bazata pe blockchain, la care
Investitorul are acces exclusiv.

Emitentul va utiliza incasarile pentru (i) a finanta achizitia Garantiei, (i) a plati taxele si costurile diverselor parti furnizoare de
servicii Tn legaturd cu crearea, lansarea, emiterea, garantarea, rdscumpdrarea Si furnizarea tuturor celorlalte servicii pentru
Tokenurile de Securitate si (iii) a-Si finanta activitatile comerciale curente Si viitoare.

Mai mult, orice Tncaséri radmase (inclusiv dupd dizolvarea Emitentului) vor fi utilizate de Ondo Finance Si Flux Finance, in calitate de
actionari ai Emitentului, in scopul finantarii activitatilor Si operatiunilor lor.

Listare $i admitere la tranzactionare

Tokenurile de Securitate nu sunt Tnca listate sau admise la tranzactionare pe nicio bursa de valori, intr-o platforma de tranzactionare
multilaterald@ autorizata (,MTF”) sau intr-o platforma de tranzactionare organizata (,,OTF”) (in interiorul sau in afara SEE si UE) de
catre Emitent. Tn viitor, Emitentul poate lista sau admite la tranzactionare Tokenul de Securitate pe orice bursd, MTF autorizat sau
OTF (in interiorul sau in afara SEE si UE). Tn cazul in care Emitentul decide s solicite listarea sau admiterea la tranzactionare pentru
orice Token de Securitate, acest demers Si, odata obtinut, detaliile listarii/admiterei vor fi comunicate in Conditiile finale aplicabile
Si/sau pe site-ul web al Emitentului.

Notificare (Passporting)

Emitentul a solicitat FMA sa furnizeze autoritatii competente din Republica Austria (,Austria”), Belgia (,Belgium”), Republica
Bulgaria (,Bulgaria”), Republica Croatia (,Croatia”), Republica Cipru (,Cyprus”), Republica Ceha (,Czech Republic”), Danemarca
(,Denmark”), Republica Estonia (,Estonia”), Republica Finlanda (,Finland”), Republica Franceza (,France”), Republica Federala
Germania (,Germany”), Republica Elena (,Greece”), Republica Ungaria (,,Hungary”), Republica Irlanda (,,Ireland”), Republica Italiana
(,Italy”), lIslanda (,lceland”), Republica Letonia (,Latvia”), Republica Lituania (,Lithuania”), Marele Ducat al Luxemburgului
(,Luxembourg”), Republica Malta (,Malta”), Tarile de Jos (,Netherlands”), Norvegia (,Norway”), Republica Polonia (,Poland”),
Republica Portugheza (,Portugal”), Romania (,Romania”), Republica Slovaca (,Slovakia”), Republica Slovenia (,,Slovenia”), Spania
(,Spain”) si Suedia (,Sweden”) un certificat de aprobare care atestd ca Prospectul de baza a fost intocmit in conformitate cu
Regulamentul privind prospectul.

Autorizare

Instituirea Programului $i emiterea Tokenurilor de Securitate Tn temeiul Prospectului de baza au fost autorizate printr-o hotarare a
Emitentului din 29 septembrie 2025.

Compensarea Si decontarea Tokenurilor de Securitate

Toate Tokenurile sunt destinate a fi decontate pe un Blockchain, in functie de actiunile Persoanelor care proceseazd si valideaza
tranzactiile pe acel Blockchain. Prin urmare, Investitorii vor trebui sa se bazeze pe regulile Si procedurile care guverneaza aceste
Persoane si Blockchain-ul aplicabil. Orice intarziere in tranzactionarea sau decontarea Tokenurilor de Securitate din cauze externe ce
tin de aceste Persoane nu se afla sub controlul Emitentului, de exemplu, intreruperea procesarii sau validarii tranzactiilor de catre
aceste Persoane. Investitorii trebuie sa ia ih considerare, atunci cadnd investesc in Tokenurile de Securitate, ca sistemul de decontare
relevant ar putea fi nereglementat sau nesupravegheat de autoritatile competente. Aceste posibile intarzieri pot avea ca rezultat un
timp de decontare mai lung intre data fixarii Sumei de Rascumparare Si incetarea Tokenului de Securitate, ceea ce ar putea afecta
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negativ Suma de Rascumparare a Tokenului de Securitate relevant. De exemplu, Tokenurile de Securitate sunt emise nativ pe
Blockchain-uri care au experimentat perioade de nefunctionare de mai multe ore. Tn cazul token-urilor de securitate tranzactionate
pe o bursa sau o platform& de tranzactionare, decontarea poate avea loc $i in monedele acceptate de respectiva burséd sau
platformd de tranzactionare. Sub rezerva reglementarilor specifice ale oricdror locuri de tranzactionare in care token-urile de
securitate pot fi admise la tranzactionare, cumpdrarea Si vanzarea de titluri de valoare fractionate bazate pe registru pot fi
restrictionate. Toate fluxurile n fiat Si Stablecoin, activitatile de custodie Si de schimb sunt efectuate de furnizori nereglementati in
BVI, in afara BVI.
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INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Emittenten emitterar VTlon med stéd av ett Grundprospekt daterat 11.11.2025. Grundprospektet godkdndes av
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 11.11.2025. De Slutliga villkoren
avseende Sdkerhetstoken och denna sammanfattning som ar specifik for denna emission har lamnats in till FMA den 11.11.2025.

Denna sammanfattning innehaller en beskrivning av de huvudsakliga egenskaperna och riskerna hanférliga till Emittenten, de
erbjudna Sakerhetstoken och tjansteleverantorerna. Sammanfattningen ska alltid lasas tillsammans med och som en introduktion
till Grundprospektet (i dess kompletterade lydelse) och de Slutliga villkoren och kan inte ersatta en granskning av Grundprospektet.
En noggrann granskning av hela Grundprospektet och de Slutliga villkoren rekommenderas darfér innan nagot beslut fattas om att
forvarva eller teckna Sakerhetstoken.

Investerare maste beakta att de ar pa vag att investera i en finansiell produkt som dr komplex och inte latt att forsta, och som
medfdr risken att Investerare kan férlora hela eller delar av det investerade kapitalet (TOTAL FORLUST — TOTAL LOSS). Emittenten
papekar att i hdandelse av att talan vacks vid domstol grundad pa information som finns i Grundprospektet, de Slutliga villkoren eller
denna sammanfattning kan den kdrandebaserade investeraren, enligt medlemsstaternas nationella ratt, behova bara kostnaderna
for dversattning av Grundprospektet och de Slutliga villkoren (inklusive Emissionsspecifik sammanfattning) innan forfarandet inleds.
Darutdver papekar Emittenten att den kan hallas ansvarig om sammanfattningen ar vilseledande, oriktig eller inkonsekvent nar den
lases tillsammans med Grundprospektet eller de Slutliga villkoren, eller om den inte, nar den ldses tillsammans med
Grundprospektet eller de Slutliga villkoren, tillhandahaller nyckelinformation for att bista investerare vid 6vervagandet av om de ska
investera i Sakerhetstoken.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r Emittenten av Sdkerhetstoken?

Emittenten dr Ondo Global Markets (BVI) Limited, ett BVI-bolag bildat enligt Brittiska Jungfru6arnas lag, med organisationsnummer
2174192 enligt BVI Business Companies Act (i dess reviderade lydelse), varvid aktiedgarnas ansvar ar begransat till det obetalda
beloppet (om nagot) pa deras aktier. Emittentens registrerade agent och kontor finns i Brittiska Jungfruéarna med adress Floor 4,
Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Emittentens dndamal ar att emittera Sakerhetstoken som dess sparningsvardepapper. Sdkerhetstoken emitteras i form av
blockkedjebaserade kryptografiska token till Personer varlden 6ver, med undantag for Forenta staterna och andra jurisdiktioner
enligt vad som anges hari.

Emittentens styrelseledamaéter ar:

hh. Mr. Nathan Allman;

ii.  Mr. Matthew Taber;

ji.  Mr. Gareth Thomas.

Emittentens aktiedgare ar Ondo Finance Inc. och Flux Finance Inc., vilka innehar 9,99 % respektive 90,01 % av stamaktierna.
Emittentens lagstadgade revisor ar BPM LLP.

Vilken ar den viktigaste finansiella informationen avseende Emittenten?

Emittenten ar en nybildad enhet; saledes finns endast begransad historisk finansiell information tillgénglig. Per dagens datum ar
bolaget auktoriserat att emittera 50 000 aktier av en enda klass, var och en utan kvotvarde. Per dagens datum har 10 000 aktier

emitterats och ar fullt inbetalda.

Emittentens rikenskapsar avslutas den 31 december varje ar. Arsredovisning har s3ledes upprattats for forsta gangen per
31.12.2026.

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for Emittenten?
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Nedan anges de mest vidsentliga riskerna fér Emittenten. Forverkligandet av dessa risker kan medféra negativa effekter pa
Emittentens verksamhet, rorelseresultat, [onsamhet, finansiella stéllning eller framtidsutsikter.

Kort verksamhetshistorik, begransad finansiell information och avsaknad av rating for Emittenten

Eftersom Emittenten bildades den 9 april 2025 finns for narvarande ingen (historisk) finansiell information om Emittenten och
Emittenten ar foremal for risken att sakna kreditrating. Detta innebar risken att Emittentens affarsverksamhet annu inte &r beprévad
vid tidpunkten for Grundprospektet.

Beroende av tjansteleverantorer

Emittenten &r beroende av ett natverk av externa tjansteleverantérer for att mojliggéra emissionen och den l6pande forvaltningen
av Token samt den Standardmdssiga och Ytterligare Sakerheten. Om nagon betydande negativ utveckling paverkar dessa
leverantorer, och om ingen genomforbar eller tillfredsstallande ersattare kan hittas, kan Emittenten stdllas infor allvarliga
utmaningar eller vara oférmdgen att uppratthalla listning och service av Sdkerhetstoken.

Teknologisk foraldringsrisk

Snabba framsteg inom tekniken (t.ex. kvantdator-teknologier) kan gora nuvarande blockkedjeplattformar och sakerhetsprotokoll
foraldrade, vilket kraver kostsamma uppgraderingar eller utbyten. Underlatenhet att anpassa sig kan utsdtta Emittenten och
Investerarna for 6kade sakerhetsrisker och operativa ineffektiviteter.

Osakerhet i regleringsmiljon

Emittenten verkar i ett finansiellt ekosystem dar det regelverk som styr Token ar under utveckling och osdkert. | takt med att
tillsynsmyndigheter anpassar sig till framvaxande blockkedjeteknologier kan detta leda till 6kade regelefterlevnadskostnader,
operativa storningar eller restriktioner som potentiellt negativt paverkar Emittentens tillgdngsbas, finansiella hdlsa och
rorelseresultat, varigenom dess formaga att fullgéra ataganden gentemot Investerarna kan forsamras. Pa samma satt kan
forandringar i lagar, forordningar eller regler som paverkar en bors eller handelsplats dar sakerhetstoken ar noterade ha en negativ
inverkan pa noteringen, handelsvillkoren eller likviditeten for sakerhetstoken som handlas pa sadan bors eller handelsplats. Sadana
férandringar kan medféra ytterligare kostnader eller skyldigheter for emittenten eller leda till att noteringen av sdkerhetstoken pa
sadan bors eller handelsplats avbryts eller upphor.

Réttsliga och jurisdiktionella risker
Blockkedjeteknologins globala och decentraliserade natur kan utsatta Emittenten och Investerarna for motstridiga rattsordningar,
jurisdiktionsproblem och verkstallighetssvarigheter som kan inskranka de rattigheter och rattsmedel som star Investerarna till buds.

Programvaru- och smarta kontrakts-sarbarheter

Tokeniserade tillgangar innefattar komplexa programvarumekanismer, inklusive smarta kontrakt som kan innehalla buggar eller
konstruktionsbrister. Sadana sarbarheter kan leda till att Investerare forlorar kontrollen Over tillgdngar eller till andra
sakerhetsintrang som skadar Tokenens integritet och varde.

Kassaflodes- och likviditetsbegransningar

Emittenten kanske inte alltid har tillrackligt med likvida medel for att méta sina betalningsataganden nar de forfaller. Denna
likviditetsrisk kan orsaka férseningar eller underlatenhet att fullgéra finansiella ataganden, vilket paverkar Investerarnas avkastning
och fértroende negativt.

Marknadsadoption och likviditetsrisk

Token och tillhdrande blockkedjemarknader ar relativt tidiga i sin utveckling och kan lida av begransat marknadsdeltagande.
Otillracklig likviditet kan hindra investerare fran att kdpa eller silja token snabbt till 5nskade priser. Aven nir sikerhetstoken handlas
pa en bors eller handelsplattform kan likviditeten vara begransad och leda till betydande kép- och séljspann samt prisfluktuationer,
vilket kan paverka det realiserade vardet vid en forsdljning negativt. Att sidkerhetstoken tas upp till handel pa en bors eller
handelsplattform garanterar inte att en aktiv andrahandsmarknad kommer att utvecklas eller uppratthallas. Féljaktligen kan
investerare uppleva svarigheter att sdlja sina sdkerhetstoken, inklusive genom handel via en bors eller handelsplattform, eller
kanske endast kunna gora det till priser som ligger betydligt under deras inkdpspris.

Motpartsberoenden

Emittenten ar beroende av ett antal tredje parter for kritiska funktioner sasom tokenisering, forvarstjanster avseende det
Underliggande och interaktioner med blockkedjan. Fel, haverier eller driftavbrott hos dessa parter kan direkt eller indirekt minska
Tokenens vérde och skada bade Emittentens anseende och investerarnas intressen.
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Kreditvardighetsrisker

Investerare exponeras for kreditrisk kopplad till Emittenten, forvaringsinstitut, maklare och leverantérer av betalningskonton som ar
involverade i hanteringen av deras tillgangar. Investerarnas mojlighet att erhalla forfallna betalningar ar beroende av dessa
motparters solvens och finansiella stabilitet, vilket gor Investerare sarbara for forluster vid betalningsinstallelse eller insolvens. |
samband med sdkerhetstoken som handlas pa en bors eller handelsplattform kan emittenten utse endast en eller ett begransat
antal institutioner som agerar som “auktoriserade deltagare”. | den man sadana institutioner lamnar verksamheten eller inte kan
fullfélja skapande- och/eller inlésenorder avseende de sdkerhetstoken som handlas via sddan bors eller handelsplattform, och ingen
annan auktoriserad deltagare kan trdada in, kan de noterade sdkerhetstoken handlas med rabatt jamfért med tokenvardet och
eventuellt bli avnoterade pa sadana borser.

Insolvensrisker

Investerare ar foremal for Emittentens insolvensrisk, vilket innebar att om Emittenten blir konkursmassig eller annars insolvent kan
Investerare drabbas av partiell eller total forlust av det kapital som investerats i Token, vilka utgér sakerstéllda ataganden fér
Emittenten och pari passu i forhallande till varandra och med féretrade framfor alla andra nuvarande och framtida osakerstallda
ataganden for Emittenten.

Fluktuerande marknadsrisker

Vardet pa Emittentens portfolj ar kansligt for marknadsvolatilitet, inklusive prisforandringar, skiftande korrelationer mellan
tillgangar, likviditetsvariationer och andra faktorer som paverkar tillgangsvarderingar. Sddana marknadsrisker kan direkt omsattas i
fluktuationer i Tokenens varde. Marknadspriset pa sdkerhetstoken som handlas pa en bors eller handelsplattform dar de kan tas
upp till handel kan i praktiken potentiellt skilja sig fran tokenvardet och kan fluktuera vasentligt pa grund av faktorer sdsom utbud
och efterfragan, radande rantor eller allmanna marknadsforhallanden. Dessa fluktuationer kan intrdffa oberoende av underliggande
tillgangars utveckling.

Operationella risker

Ett brett spektrum av operationella risker harror fran intern styrning eller externa faktorer sasom naturkatastrofer, bedrégerier,
systemfel eller manskliga misstag. Dessa handelser kan skada Emittentens operativa prestation och rykte, minska Investerarnas
fortroende och orsaka finansiella forluster. Om sdkerhetstoken tas upp till handel pad en bors eller handelsplattform kan
extraordindra handelser sdsom stangning av handelsplattformen, handelsstopp, systemfel eller andra storningar forhindra eller
begransa normal handel med sdkerhetstoken pa sadana handelsplatser. Sddana handelser kan paverka marknadspriset och
likviditeten for sdkerhetstoken negativt och kan leda till forluster for investerare. Dessutom kan sakerhetstoken som handlas pa en
bors eller handelsplats bli foremal for avstangning eller avnotering av skdl som inkluderar, men inte dr begransade till, bristande
efterlevnad av tillampliga noteringsregler, tillsynsatgarder eller tekniska stérningar.

Koncentrationsrisk
Emittentens tokenportfélj eller Sakerhet kan vara koncentrerad till vissa sektorer eller tillgangsslag, vilket 6kar exponeringen mot
sektorspecifika nedgangar och minskar diversifieringsfordelarna.

Risk for dataintrang

Emittenten innehar betydande mangder data avseende affarer, affarsutférande samt kunddata. Ett betydande dataintrang kan fa
vittgaende negativa effekter, inklusive handelsforluster och forlust av anseende, vilket kan paverka Emittentens kdrnverksamhet
negativt.

Cybersdkerhetsrelaterade risker

Emittenten hanterar tokeniserade vardepapper som ar registrerade online och ar darféor sarbar for operativa,
informationssdkerhets- och relaterade “cyber”-risker. Cybersakerhetsfel eller intrang i systemen kan orsaka stérningar och paverka
affarsverksamheten och kan resultera i t.ex. finansiella forluster eller réjande av konfidentiell information. Investerare kan forlora sin
investering som en féljd av sddana cybersdkerhetsrelaterade risker.

Risker kopplade till Avrakningsvaluta

Eftersom Avrdkningsvalutan ocksa kan vara USDT, en stablecoin som inte ar auktoriserad som elektroniska penning-token enligt
MICAR, &r en sadan stablecoin for narvarande inte understdlld MiCAR-krav och inte heller direkt tillsyn av nagon europeisk
tillsynsmyndighet.

NYCKELINFORMATION OM PRODUKTEN

Allmant
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Enligt Grundprospektet kan Emittenten fran tid till annan emittera Sdkerhetstoken i enheter utan kvotvarde denominerade i USD
eller annan valuta enligt vad som anges i dessa Slutliga villkor. Det totala beloppet for en specifik emission av Sakerhetstoken kan
anges i relevanta Slutliga villkor upprattade i samband med varje emission av Sakerhetstoken inom Programmet.

Sakerhetstoken som emitteras enligt Grundprospektet &r underkastade schweizisk ratt och &r skuldforbindelser
(Schuldverschreibungen). Sakerhetstoken som emitteras enligt Grundprospektet ger inte ratt till nagon réantebetalning och har ingen
fast forfallodag, savida inte annat anges i de Slutliga villkoren for den relevanta serien av Sdkerhetstoken.

Vilka ar Sdkerhetstokenens huvudsakliga egenskaper?

Rattigheter knutna till Sikerhetstoken
Sakerhetstoken ar underkastade schweizisk ratt. Tokeninnehavare deltar indirekt i det Underliggandes utveckling. Tokeninnehavare
far handla sin Token med andra fysiska eller juridiska personer.

Tokenen emitteras som tokeniserade Sparningscertifikat, vilka speglar det Underliggande pa 1:1-basis for att géra dem lattillgéangliga
for Investerare. For detta andamal utreder, identifierar och utformar Emittenten Token som &r fullt backade av Sdkerheten (férutsatt
att under perioden mellan kdpet av Sakerhetstoken och avrakningen av Emittentens kdp av det Underliggande med intakterna fran
Tokenens kopeskilling kommer Sdkerhetstoken delvis att backas av USD avsatta for kop av det Underliggande som invantar
avrakning) i form av hogt efterfragade, likvida och noterade aktier och andra vardepapper.

Tokeninnehavare har inte ratt att krava leverans av det Underliggande. Sdkerhetstoken ar inte och kommer inte att utfardas som ett
papperscertifikat. Varje krav pa att verkstdllas pa papper ar uteslutet. Tokeninnehavare ska aldrig ha ratt att krava (i) konvertering av
Sakerhetstoken till fysiska vardepapper eller (ii) leverans av fysiska vardepapper.

Sakerhetstoken ar overlatbara och kan handlas av Tokeninnehavare OTC pa bilateral basis. Emittenten kan vidare besluta att lista
tokenen och gora den handelbar pa plattformar eller bérser med nédvandiga licenser.

Tokeninnehavare kan I6sa in sina Sakerhetstoken (kontantvarde) baserat pa vaxlingsférhallandet mellan Token och USDC eller USDT
eller Token och USD, beroende pa produktspecifika Slutliga villkor. Varje Tokeninnehavare har ratt gentemot Emittenten att |6sa in
sin Token om KYC-kraven ar uppfyllda, med férbehall for ytterligare krav enligt de produktspecifika Slutliga villkoren. Nar det galler
sakerhetstoken som handlas pa en bors eller handelsplattform kan inlésen endast ske vid kép och forsaljning fran eller till den
relevanta auktoriserade deltagaren. | praktiken kan detta krdva att ett konto 6ppnas hos den auktoriserade deltagaren eller hos en
annan bank eller virdepappersfirma som ger tillgang till sadan auktoriserad deltagare.

For att kopa eller I6sa in Token kravs att Investeraren genomgar en framgangsrik onboarding och att KYC-kraven uppfylls av
Investeraren genom att tillhandahalla all begédrd data. Inlosenbeloppet som ska betalas till Tokeninnehavaren beraknas enligt de
Slutliga villkoren. Ett exempel pa hur Emissionspriset for Sakerhetstoken kan berdknas anges i avsnitt 4.4.6 i Grundprospektet och
aterspeglar antalet aktier av det Underliggande som motsvarar antalet Token som Iéses in av Tokeninnehavaren. Tokeninnehavare
har ratt att begdra inl6sen nar som helst om inte annat anges i de Slutliga villkoren. Enligt handelsvillkoren pa tillampliga bérser eller
handelsplattformar maste investerarna ocksa genomga den relevanta auktoriserade deltagarens KYC/AML-forfarande. Emittenten
eller, respektive, den relevanta auktoriserade deltagaren har ratt att avvisa emissionen, inlosen eller betalningstransaktionen i
hadndelse av negativa resultat.

Rangordning for Sakerhetstoken vid insolvens

Sdkerhetstoken utgor sdkerstdllda ataganden med begrdansad regressratt for Emittenten och &r pari passu sinsemellan.
Tokeninnehavares regressratt ar begransad till Sakerheten och eventuell Ytterligare Sakerhet i enlighet med Grundprospektet; ingen
ytterligare regress foreligger mot Emittenten efter det att Netteliseringsintdkterna har fordelats och eventuella resterande
fordringar har utslackts. Endast Sakerhetsagenten far géra sakerheterna gallande och vidta rattsmedel enligt vad som anges hari och
i 6vriga Transaktionsdokument. For att undvika missférstand utgér Sakerhetstoken inte efterstéllda dtaganden for Emittenten.

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for Tokenen?

Risk for intraffande av en Extraordinar hindelse

Klausul XXV (Ansvar) i Allmanna villkor foreskriver att, vid intraffandet av drastiska regulatoriska férandringar eller liknande
handelser avseende nagot Underliggande eller Underliggande komponent (inklusive Sakerheten) (var och en en Extraordinar
hidndelse), kan Inlosenbeloppet for Sadkerhetstoken reduceras i enlighet ddarmed, potentiellt till den minsta valéren av
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Avrakningsvalutan (t.ex. USD 0,01, EUR 0,01, CHF 0,01, GBP 0,01 eller motsvarande i andra avrakningsvalutor) per Token, under
férutsattning att Avrakningsvalutan kan vara e-penning-token (en stablecoin) "USDC” vars varde ar knutet till USD, fér nérvarande
auktoriserad enligt MiCAR; eller andra stablecoins som for ndrvarande inte ar auktoriserade som e-penning-token enligt MiCAR.
Foljaktligen bar Investerare risken for en Extraordinar handelse och risken for en partiell eller total forlust av sin investering. Risken
for en Extraordinar handelse kan vara hogre an for jamforbara tillgangsslag och kan vara svar att mildra. Forsakringsskydd for sadana
handelser kanske inte ar tillgangligt pa rimliga villkor. Om en Extraordindr hdndelse intraffar kan Investerare drabbas av en partiell
eller total forlust av sin investering.

Riskbeddmning: medel.

Risker relaterade till Strukturerade produkter

Strukturerade produkter dr en kombination av konventionella instrument och derivat for att skapa en fristaende produkt som
darefter certifieras och emitteras av en emittent. Investerare bor vara medvetna om att marknadsvardet pa Token kan sakna direkt
samband med det radande priset pa det Underliggande eller dess komponenter. Férandringar i det rddande priset pa det
Underliggande leder inte nodvandigtvis till en jamforbar forandring i Tokenens marknadsvarde. Att investera i Sakerhetstoken
motsvarar darfér inte en direkt investering i det Underliggande sjalvt.

Sarskilt kan avkastningen pa Sakerhetstoken avvika vasentligt fran avkastningen pa direkta innehav av Underligganden pa grund av
den negativa effekten av Képaravgifter (Purchaser Fees) till leverantorer av tjanster i relation till Token, innehallna utdelningar eller
eventuella inlésenavgifter, utéver den negativa effekten av andra risker som beskrivs hari. Foljaktligen kommer avkastningen pa
Sakerhetstoken inte att aterspegla den potentiella avkastningen av faktiskt dgande av det Underliggande eller dess komponenter
eller vardepapper direkt kopplade till utvecklingen av tillampligt Index, innehavda under en liknande period. Dessutom utgor
volatilitetsbaserade justeringar av emissions- eller inlésenpriser och eventuella serviceavgifter som emittenten ska betala enligt
dessa slutvillkor en minskning av investerarnas ratt till sddana sakerhetstoken, vilket ytterligare bidrar till skillnaden mellan
avkastningen pa sidkerhetstoken och den direkta underliggande avkastningen.

Riskbeddmning: hog.

Oppen loptid (open-ended) for Produkter

Sakerhetstoken ar 6ppna till I16ptiden och har darfor ingen forutbestamd fast forfallodag. | stéllet kan Investerare |6sa in Token
genom att utnyttja Koparens saljoption (Purchaser Put Option) ndr som helst och Emittenten har ratt att sdga upp och I6sa in
samtliga, men inte delar av, utestaende vardepapper avseende en Token vid en tidpunkt som Emittenten véljer genom att utnyttja
Emittentens kdpoption (Issuer Call Option) (sdsom definierad nedan). Vissa Underligganden kan dock ha en fast forfallodag, varvid
det star Emittenten fritt att i relevanta Slutliga villkor ange vilken mekanism som anvands for att alignera det Underliggandes fasta
forfallodag med Tokenen. Utnyttjandet av Emittentens kdpoption vid en tidpunkt som Investeraren inte skulle ha valt kan paverka
dennes avkastning, vilket kan leda till forluster. Partiell eller total forlust av investerat kapital ar mojlig.

Riskbeddmning: medel.

Paverkan av Produkters inlosen
Inlésen av alla eller delar av vardepapper i en Sakerhetstoken och efterféljande realisering av Sdkerheten kan paverka prissattningen
av Sakerhetstoken.

Riskbedémning: lag.

Avsaknad av Kapitalskydd

Utover Sakerstallandet av vardepapperen enligt vad som beskrivs i avsnitt 5.10 i Grundprospektet, tillhandahaller Sakerhetstoken
som emitteras enligt Grundprospektet inget kapitalskydd for nagra belopp som ska betalas enligt Sdkerhetstoken. Detta innebdr en
risk for Investerare i Sakerhetstoken eftersom delar av eller hela det investerade beloppet kan ga férlorat pa grund av marknadsrisk
kopplad till exponeringen mot Strukturerade produkter. Detta innebdr att om priset pa relevanta Underligganden eller
Underliggande komponenter utvecklas pa ett oférdelaktigt satt for Investerare, foreskrivs ingen niva av kapitalskydd (utover
Sakerheten) och Investerare kommer att badra hela forlusten motsvarande den ofdrdelaktiga utvecklingen i relevanta
Underligganden eller deras komponenter. Beroende pa utvecklingen av relevanta Underligganden eller deras komponenter kan
Investerare drabbas av forlust upp till hela sin investering. Foljaktligen har Investeraren, efter realisering av det Underliggande som
innehas sdsom Sakerhet for Sdkerhetstoken som emitterats till en Investerare, ingen aterstaende fordran mot Emittentens tillgangar
(eller nagon fordran mot nagon tjansteleverantor till Emittenten) om Investeraren lider nagon forlust pa det ursprungligen
investerade kapitalet.
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Riskbeddmning: medel.

Risk med passiv investering

Sakerhetstoken ar inte aktivt forvaltade och kan paverkas av en allmédn nedgang i marknadssegment relaterade till respektive
Underliggande(n) eller Underliggande komponent(er). Varken Emittenten eller ndgon annan part kommer att aktivt forvalta
tillgdngar som innehas sasom Sékerhet eller deras allokering enligt relevant indexmetodik. Foljaktligen kommer Emittenten inte att
vidta nagra atgarder for att minska risken for forlust till foljd av prisnedgangar.

Riskbedémning: lag.
NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV SAKERHETSTOKEN TILL ALLMANHETEN
Under vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Skal for erbjudandena och anvandning av likviden

Erbjudandet av Sakerhetstoken som Registerbaserade vardepapper (dvs. vardepapper i form av token pa en distribuerad liggare
eller Blockkedja), vilka representerar vardet av storre handlade vardepapper och ar fullt backade av Sakerheten (férutsatt att under
perioden mellan forvarvet av Sdkerhetstoken och avrdkningen av Emittentens kdp av det Underliggande eller Underliggande
komponenter med intdkterna fran kdpeskillingen fér Sakerhetstoken, kommer Sikerhetstoken delvis att backas av USD och/eller
Stablecoins som utgoér intdkterna fran forvarvet av sadana Sdkerhetstoken for vilka forvarvet av det Underliggande invantar
avrékning). Detta medfor flera betydande fordelar jamfért med anvandningen av det ursprungliga underliggande vardepappret i
konventionell form, sasom papperscertifikat, icke-fysiska vardepapper eller kontobaserade vardepapper. En huvudférdel ar att
Registerbaserade vardepapper erbjuder hogre transaktionshastighet. En annan fordel ar att andrahandsmarknaderna for sadana
Registerbaserade vardepapper ar globala, till skillnad fran nationella marknader dar konventionella virdepapper handlas. En tredje
fordel ligger i den direkta kontrollen av det Registerbaserade vardepappret av Investeraren, eftersom det kan innehas i en
icke-forvaringsplanbok respektive en icke-custody-planbok eller en blockkedjebaserad adress till vilken Investeraren har exklusiv
atkomst.

Emittenten kommer att anvanda likviden till att (i) finansiera férvdrvet av Sdkerheten, (ii) betala avgifter och kostnader till de olika
tjansteleverantorerna i samband med skapande, lansering, emission, sdkerstallande, inlosen och tillhandahallande av alla 6vriga
tjdnster for Sakerhetstoken, och (iii) finansiera sin egen befintliga och framtida affarsverksamhet.

Vidare kommer eventuellt aterstaende likvid (inklusive efter en avveckling av Emittenten) att anvindas av Ondo Finance och Flux
Finance som innehavare av Emittentens aktier i syfte att finansiera deras verksamhet och drift.

Notering och upptagande till handel

Sakerhetstoken &r dnnu inte noterade eller upptagna till handel pa nagon fondbors, auktoriserad multilateral handelsplattform
("MTF”) eller organiserad handelsplattform (“OTF”) (inom eller utanfér EES och EU) av Emittenten. | framtiden kan Emittenten
notera eller uppta Sakerhetstoken till handel pa vilken fondbors, auktoriserad MTF eller OTF som helst (inom eller utanfér EES och
EU). Om Emittenten beslutar att ansdka om notering eller upptagande till handel fér nagon Sakerhetstoken kommer denna avsikt
och — nar den vl erhallits — detaljerna om noteringen/upptagandet att offentliggéras i tillampliga Slutliga villkor och/eller pa
Emittentens webbplats.

Anmailan (pass-portning)

Emittenten har begirt att FMA ska tillstilla behdrig myndighet i Republiken Osterrike ("Austria”), Belgien (”Belgium”), Republiken
Bulgarien (”Bulgaria”), Republiken Kroatien (”Croatia”), Republiken Cypern (”"Cyprus”), Tjeckiska republiken (“Czech Republic”),
Danmark ("Denmark”), Republiken Estland (”Estonia”), Republiken Finland (”Finland”), Franska republiken (”France”),
Forbundsrepubliken Tyskland (“Germany”), Republiken Grekland (”Greece”), Republiken Ungern (“Hungary”), Republiken Irland
("Ireland”), Republiken Italien ("Italy”), Island (”lceland”), Republiken Lettland (”Latvia”), Republiken Litauen (”Lithuania”),
Storhertigdémet Luxemburg (”Luxembourg”), Republiken Malta ("Malta”), Nederldnderna (”Netherlands”), Norge (’Norway”),
Republiken Polen (”Poland”), Portugisiska republiken (”Portugal”), Rumanien ("Romania”), Slovakiska republiken (”Slovakia”),
Republiken Slovenien (”Slovenia”), Spanien (”Spain”) och Sverige ("Sweden”) ett godkdannandeintyg som visar att Grundprospektet
har uppréttats i enlighet med Prospektférordningen.

Bemyndigande
Upprattandet av Programmet och emissionen av Sakerhetstoken enligt Grundprospektet har bemyndigats genom ett beslut av
Emittenten daterat den 29 september 2025.



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

Clearance och avveckling av Sdkerhetstoken

Alla Token &r avsedda att avvecklas pa en Blockkedja baserat pa de atgarder som vidtas av Personer som behandlar och validerar
transaktioner pa sadan Blockkedja. Investerare maste darfor forlita sig pa de regler och procedurer som styr sddana Personer och
den tillampliga Blockkedjan. Eventuella forseningar i handel eller avveckling av Sakerhetstoken pa grund av externa faktorer
hanforliga till sadana Personer ligger utanfor Emittentens kontroll, till exempel stérningar i behandlingen eller valideringen av
transaktioner av sdadana Personer. Investerare bor vid investering i Sdkerhetstoken Gvervaga att det relevanta avvecklingssystemet
kan vara oreglerat eller ostyrt av behoriga myndigheter. Dessa majliga forseningar kan resultera i en langre tid mellan dagen for
faststallande av Inlésenbeloppet och upphérandet av Sakerhetstoken, vilket kan paverka Inlésenbeloppet for relevant
Sakerhetstoken negativt. Till exempel emitteras Sakerhetstoken nativt pa Blockkedjor som har upplevt driftstopp under flera
timmar. Nar det giller sdkerhetstoken som handlas pa en bors eller handelsplats kan avvecklingen dven ske i de valutor som
accepteras av sadan bors eller handelsplats. Med forbehall for de specifika reglerna for eventuella handelsplatser dar
sakerhetstoken kan tas upp till handel kan kép och forséljning av fraktionerade ledgerbaserade vardepapper vara begransade. Alla
fléden i fiat och Stablecoin, forvar och vaxling genomfors av icke-BVI-reglerade leverantorer utanfor BVI.



Docusign Envelope ID: C809F766-EF21-8A84-8121-E155319D81FB

UVOD IN OPOZORILA

Izdajatelj izdaja VTlon na podlagi Temeljnega prospekta z dne 11.11.2025. Temeljni prospekt je dne 11.11.2025 odobrila
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li). KonCni pogoji, povezani z
Varnostnim Zetonom (Security Token), ter ta povzetek, specifiCen za to izdajo, so bili 11.11.2025 deponirani pri FMA.

Ta povzetek vsebuje opis glavnih znaCilnosti in tveganj, ki se nanaSajo na lzdajatelja, ponujene Varnostne Zetone in ponudnike
storitev. Povzetek je treba vedno brati skupaj s Temeljnim prospektom (kot je dopolnjen) in s Kon€nimi pogoji ter kot uvod vanju in
ne more nadomestiti pregleda Temeljnega prospekta. Pred kakr$no koli odloGitvijo o nakupu ali vpisu Varnostnih Zetonov se zato
priporoCa temeljit pregled celotnega Temeljnega prospekta in Kon€nih pogojev.

Vlagatelji morajo upoStevati, da bodo investirali v finan&ni proizvod, ki je kompleksen in ga ni lahko razumeti, ter ki nosi tveganje, da
lahko Vlagatelji izgubijo celoten ali del vloZenega kapitala (POPOLNA IZGUBA — TOTAL LOSS). Izdajatelj opozarja, da lahko v primeru,
ko se na sodiS€u vloZijo zahtevki na podlagi informacij, vsebovanih v Temeljnem prospektu, Kon€nih pogojih ali tem povzetku,
tozeCi Vlagatelj v skladu z nacionalnim pravom drzav Clanic pred zaCetkom postopka nosi stroSke prevoda Temeljnega prospekta in
Konénih pogojev (vkljuéno z Emisijsko specifiCnim povzetkom). Poleg tega Izdajatelj opozarja, da je lahko odgovoren, Ce je povzetek
zavajajoC, netoCen ali nekonsistenten, kadar se bere skupaj s Temeljnim prospektom ali Kon&nimi pogoiji, ali kadar ne zagotavlja — Ce
se bere skupaj s Temeljnim prospektom ali Kon€nimi pogoji — klju€nih informacij, ki bi pomagale vlagateljem pri odlo itvi, ali naj
investirajo v Varnostne Zetone.

KLJUCNE INFORMACIJE O IZDAJATELIU

Kdo je lzdajatelj Varnostnega Zetona?

Izdajatelj je Ondo Global Markets (BVI) Limited, gospodarska druzba BVI, ustanovljena po zakonodaji Britanskih DeviSkih otokov, z
registrsko Stevilko 2174192 v skladu z BVI Business Companies Act (v revidirani razli€ici), pri Cemer je odgovornost njenih
delniCarjev omejena na neplaCani znesek (Ce obstaja) na njihovih delnicah. Registrirani zastopnik in sedeZ lzdajatelja sta na
Britanskih DeviSkih otokih, na naslovu Floor 4, Banco Popular Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

Predmet delovanja lzdajatelja je izdaja Varnostnih Zetonov kot njegovih sledilnih vrednostnih papirjev. Varnostni Zetoni se izdajajo v
obliki kriptografskih Zetonov na verigi blokov (blockchain) Osebam po vsem svetu, razen v ZdruZenih drZavah Amerike in drugih
jurisdikcijah, kot je dolo€eno v tem dokumentu.

Direktorji 1zdajatelja so:

kk. g. Nathan Allman;

Il. g. Matthew Taber;

mm. g. Gareth Thomas.

DelniCarja Izdajatelja sta Ondo Finance Inc. in Flux Finance Inc., ki imata v lasti 9,99 % oziroma 90,01 % navadnih delnic.

Zakonski revizor lzdajatelja je BPM LLP.

Kateri so kljuCni finan€ni podatki o Izdajatelju?

Izdajatelj je novo ustanovljeni subjekt; zato so na voljo le omejene zgodovinske finan€ne informacije. Na dana$nji dan je druzba
pooblas€ena izdati 50.000 delnic ene same razreda brez nominalne vrednosti. Na dana$nji dan je bilo izdanih 10.000 delnic, ki so v

celoti vplaCane.

Poslovno leto Izdajatelja se zaklju€i 31. decembra vsako leto. Letni raCunovodski izkazi so bili tako prvi€ sestavljeni na dan
31.12.2026.

Katera so klju€na tveganja, specifiCna za lzdajatelja?

V nadaljevanju so navedena najpomembnejSa tveganja za Izdajatelja. UresniCitev teh tveganj lahko povzro€i negativne uCinke na
Izdajateljevo poslovanje, poslovne rezultate, dobiCkonosnost, financno stanje ali obete.
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Kratka poslovna zgodovina, omejene finanCne informacije in odsotnost bonitetne ocene Izdajatelja

Ker je bil Izdajatelj ustanovljen 9. aprila 2025, trenutno ni na voljo (zgodovinskih) finanCnih informacij o Izdajatelju in lzdajatelj je
izpostavljen tveganju odsotnosti bonitetne ocene. To pomeni tveganje, da lzdajateljeve poslovne aktivnosti do dneva Temeljnega
prospekta Se niso preizkuSene.

Odvisnost od ponudnikov storitev

Izdajatelj se zana$a na mreZo zunanjih ponudnikov storitev za omogo&anje izdaje in tekoega upravljanja Zetonov ter Standardnega
in Dodatnega zavarovanja. Ce bi na te ponudnike vplivali pomembni negativni dogodki in ne bi bilo mogoGe najti izvedljive ali
zadovoljive zamenjave, bi se lzdajatelj lahko sooCil z resnimi izzivi ali ne bi mogel ohraniti uvrstitve in servisiranja Varnostnih
Zetonov.

Tveganje tehnoloSke zastarelosti

Hitri tehnoloSki napredki (npr. tehnologije kvantnega raCunalniStva) lahko obstojeCe platforme verige blokov in varnostne protokole
naredijo zastarele, kar bi zahtevalo drage nadgradnje ali zamenjave. Neprilagoditev lahko lzdajatelja in Vlagatelje izpostavi
poveCanim varnostnim tveganjem in operativnim neucCinkovitostim.

Negotovost regulativhega okolja

lzdajatelj posluje v finanénem ekosistemu, v katerem se regulativni okvir, ki ureja Zetone, razvija in je negotov. Ko se regulatorji
prilagajajo novim tehnologijam verige blokov, lahko to privede do pove€anih stroSkov skladnosti, operativnih motenj ali omejitev,
kar lahko Skodljivo vpliva na lzdajateljevo premoZenjsko osnovo, finan€no zdravje in poslovne rezultate ter s tem poslabSa njegovo
sposobnost izpolnjevati obveznosti do Vlagateljev. Podobno lahko spremembe zakonov, predpisov ali pravil, ki vplivajo na katero koli
borzo ali trgovalno platformo, na kateri so vrednostni Zetoni kotirani, negativno vplivajo na kotacijo, trgovalne pogoje ali likvidnost
vrednostnih Zetonov, s katerimi se trguje na taki borzi ali trgovalni platformi. TakSne spremembe bi lahko izdajatelju naloZile
dodatne stroSke ali obveznosti ali povzroCile zaCasno prekinitev ali prenehanje kotacije vrednostnih Zetonov na taki borzi ali
trgovalni platformi.

Pravna in jurisdikcijska tveganja
Globalna in decentralizirana narava tehnologije verige blokov lahko lzdajatelja in Vlagatelje izpostavi nasprotujoCim pravnim
rezimom, jurisdikcijskim izzivom in izvrSilnim teZavam, ki lahko omejijo pravice in pravna sredstva, ki so Vlagateljem na voljo.

Ranljivosti programske opreme in pametnih pogodb

Tokenizirana sredstva vkljuCujejo kompleksne programske mehanizme, vkljuéno s pametnimi pogodbami, ki lahko vsebujejo napake
ali projektne pomanjkljivosti. TakSne ranljivosti lahko privedejo do izgube nadzora nad sredstvi pri Vlagateljih ali do drugih
varnostnih krSitev, ki okrnijo celovitost in vrednost Zetonov.

Omejitve denarnega toka in likvidnosti

Izdajatelj morda ne bo vedno razpolagal z zadostnimi likvidnimi sredstvi za izpolnjevanje svojih plaCilnih obveznosti ob zapadlosti. To
likvidnostno tveganje lahko povzro€i zamude ali neizpolnitve finan&nih obveznosti, kar negativno vpliva na donose in zaupanje
Vlagateljev.

Tveganje sprejetja na trgu in likvidnosti

Zetoni in povezani trgi verige blokov so razmeroma v zadetni fazi in lahko trpijo zaradi omejene udeleZbe trga. Nezadostna
likvidnost lahko ovira Vlagatelje pri pravo€asnem nakupu ali prodaji Zetonov po Zelenih cenah. Tudi €e se varnostni Zetoni trgujejo
na borzi ali trgovalnem sistemu, je lahko likvidnost omejena, kar lahko povzroCi znatne razlike med ponudbo in povpraSevanjem ter
nihanja cen, kar lahko negativno vpliva na vrednost, doseZeno ob prodaji. Sprejem varnostnih Zetonov v trgovanje na kateri koli
borzi ali trgovalnem sistemu ne zagotavlja, da se bo razvil ali ohranil aktiven sekundarni trg. Posledi€no lahko vlagatelji naletijo na
tezave pri prodaji svojih varnostnih Zetonov, vklju€no s trgovanjem prek katere koli borze ali trgovalnega sistema, ali pa bodo to
lahko storili le po cenah, ki so znatno niZje od njihove nakupne cene.

Odvisnost od nasprotnih strank

Izdajatelj je odvisen od niza tretjih oseb za kljuCne funkcije, kot so tokenizacija, skrbniSke storitve glede NaCelnega sredstva
(Underlying) ter interakcije z verigo blokov. Okvare, napake ali operativne prekinitve pri teh subjektih lahko neposredno ali posredno
zmanj$ajo vrednost Zetonov in kodujejo ugledu Izdajatelja ter interesom Vlagateljev.

Tveganja kreditne sposobnosti
Vlagatelji so izpostavljeni kreditnemu tveganju, povezanim z lzdajateljem, skrbniki, posredniki in ponudniki plaCilnih racunov,
vklju€enimi v upravljanje njihovih sredstev. ZmozZnost Vlagateljev, da prejmejo zapadla plaCila, je odvisna od solventnosti in
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finanCne stabilnosti teh nasprotnih strank, zato so Vlagatelji ob neplacilih ali insolventnosti izpostavljeni izgubam. V zvezi z
varnostnimi Zetoni, s katerimi se trguje na borzi ali trgovalnem sistemu, lahko izdajatelj imenuje le eno ali omejeno Stevilo institucij,
ki delujejo kot (,pooblad&eni udeleZenci“). Ce tak$na institucija (institucije) preneha (prenehajo) poslovati ali ni (niso) sposobna
izvajati naroCil za izdajo in/ali odkup vrednostnih Zetonoy, s katerimi se trguje prek takSne borze ali trgovalne platforme, in se noben
drug pooblasCeni udeleZzenec ne more vkljuéiti, se lahko z vrednostnimi Zetoni, ki so uvr§€eni na borzo, trguje z diskontom glede na
vrednost Zetona, pri Cemer obstaja moZnost, da bodo ti Zetoni izklju€eni iz trgovanja na tak$nih borzah.

Tveganja insolventnosti
Vlagatelji so izpostavljeni tveganju insolventnosti lzdajatelja, kar pomeni, da lahko v primeru, da lzdajatelj bankrotira ali drugaCe
postane insolventen, Vlagatelji utrpijo delno ali popolno izgubo vloZenega kapitala v Zetone, ki predstavljajo zavarovane

obveznosti Izdajatelja in so med seboj pari passu ter pred vsemi drugimi sedanjimi in prihodnjimi nezavarovanimi obveznostmi
Izdajatelja.

Tveganja nihanj trga

Vrednost portfelja lzdajatelja je obCutljiva na trZzno volatilnost, vklju€no s spremembami cen, premiki korelacij med sredstvi,
spremembami likvidnosti in drugimi dejavniki, ki vplivajo na vrednotenje sredstev. Tak8na trzna tveganja se lahko neposredno
odraZajo v nihanjih vrednosti Zetonov. TrZna cena varnostnih Zetonov, s katerimi se trguje na kateri koli borzi ali trgovalnem
sistemu, na katerem so lahko sprejeti v trgovanje, se v praksi lahko razlikuje od vrednosti Zetona in lahko znatno niha zaradi
dejavnikov, kot so ponudba in povpraSevanje, prevladujoCe obrestne mere ali sploSne trzne razmere. Ta nihanja se lahko pojavijo
neodvisno od uspeSnosti osnovnih sredstev.

Operativna tveganja

Sirok spekter operativnih tveganj izhaja iz notranjega upravljanja ali zunanjih dejavnikov, kot so naravne nesree, goljufije,
sistemske okvare ali CloveSke napake. Ti dogodki lahko Skodujejo operativni uspeSnosti in ugledu Izdajatelja, zmanjS$ajo zaupanje
Vlagateljev in povzroCijo finan€ne izgube. V primeru, da so varnostni Zetoni sprejeti v trgovanje na kateri koli borzi ali trgovalnem
mestu, lahko izredni dogodki, kot so zaprtje trgovalnega mesta, zaustavitev trgovanja, okvare sistema ali druge motnje, preprecijo
ali omejijo normalno trgovanje z varnostnimi Zetoni na takih mestih. TakSni dogodki bi lahko negativno vplivali na trZzno ceno in
likvidnost varnostnih Zetonov ter povzroCili izgube za vlagatelje. Poleg tega se lahko trgovanje z varnostnimi Zetoni na borzi ali
trgovalnem mestu zaCasno ustavi ali se ti Zetoni umaknejo s trga zaradi razlogov, ki vkljuCujejo, vendar niso omejeni na,
nespoStovanje veljavnih pravil za kotacijo, regulativne ukrepe ali tehni€ne motnje.

Tveganje koncentracije
Portfelj Zetonov ali zavarovanje lzdajatelja je lahko koncentrirano v doloCenih sektorjih ali razredih sredstev, kar poveCuje
izpostavljenost sektorju specifi€nim upadom in zmanjSuje koristi diverzifikacije.

Tveganje krSitve varnosti podatkov

Izdajatelj hrani znatne koliine podatkov v zvezi s trgovanjem, izvrSevanjem poslov in podatkov o strankah. Pomembna krSitev
varnosti podatkov lahko povzroCi Sirok spekter negativnih posledic, vklju€no s trgovalnimi izgubami in izgubo ugleda, kar lahko
negativno vpliva na osnovno dejavnost Izdajatelja.

Tveganja, povezana s kibernetsko varnostjo

Izdajatelj posluje z tokeniziranimi vrednostnimi papirji, registriranimi na spletu, in je zato dovzeten za operativna, informacijska
varnostna in povezana “kiber” tveganja. Neuspehi ali krSitve kibernetske varnosti lahko povzroGijo motnje in vplivajo na poslovanje
ter lahko vodijo npr. v finanCne izgube ali razkritje zaupnih informacij. Vlagatelji lahko zaradi takS$nih tveganj, povezanih s
kibernetsko varnostjo, izgubijo svojo nalozbo.

Tveganja poravnalne valute
Ker je poravnalna valuta lahko tudi USDT, stabilni kovanec (Stablecoin), ki ni odobren kot Zeton elektronskega denarja po MiCAR, tak
stabilni kovanec trenutno ni predmet zahtev MiCAR niti pod neposrednim nadzorom katere koli evropske nadzorne oblasti.

KLJUCNE INFORMACIJE O PROIZVODU

SploSno
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Na podlagi Temeljnega prospekta lahko lzdajatelj obCasno izda Varnostne Zetone v enotah brez nominalne vrednosti, denominirane
v USD ali kateri koli drugi valuti, kot je navedeno v teh Kon€nih pogojih. Skupni znesek posamezne izdaje Varnostnih Zetonov je
lahko dolo€en v ustreznih Konénih pogojih, pripravljenih v zvezi z vsako izdajo Varnostnih Zetonov v okviru Programa.

Varnostni Zetoni, izdani po Temeljnem prospektu, so urejeni po Svicarskem pravu in so dolZniSki vrednostni papirji
(Schuldverschreibungen). Varnostni Zetoni, izdani po Temeljnem prospektu, ne zagotavljajo plaCila obresti in nimajo doloCene
zapadlosti, razen Ce je drugaCe doloCeno v Kon€nih pogojih ustrezne serije Varnostnih Zetonov.

Katere so glavne znaCilnosti Varnostnega Zetona?

Pravice, vezane na Varnostne Zetone
Varnostni Zetoni so urejeni po Svicarskem pravu. Imetniki Zetonov posredno sodelujejo pri donosnosti NaCelnega sredstva
(Underlying). Imetniki Zetonov lahko svoje Zetone trgujejo z drugimi fizi€nimi ali pravnimi osebami.

Zetoni se izdajo kot tokenizirani sledilni certifikati (Tracker Certificates), ki sledijo Nadelnemu sredstvu v razmerju 1 : 1, da so
Vlagateljem laZje dostopni. V ta namen Izdajatelj raziskuje, identificira in oblikuje Zetone, ki so v celoti zavarovani z Zavarovanjem
(pri Cemer so v obdobju med nakupom Varnostnega Zetona in poravnavo lzdajateljevega nakupa NaCelnega sredstva z izkupi¢kom
kupnine za Zeton Varnostni Zetoni delno zavarovani z USD, namenjenimi za nakup Na&elnega sredstva, ki je v postopku poravnave)
v obliki zelo iskanih, likvidnih in uvr§€enih delnic ter drugih vrednostnih papirjev.

Imetniki Zetonov niso upraviCeni zahtevati dobave NaCelnega sredstva. Varnostni Zetoni niso in ne bodo izdani kot papirnati
certifikat. Vsak zahtevek za izvedbo na papirju je izklju€en. Imetniki Zetonov nikoli nimajo pravice zahtevati (i) pretvorbe Varnostnih
Zetonov v fiziCne vrednostne papirje ali (ii) dobave fizi¢nih vrednostnih papirjev.

Varnostni Zetoni so prenosljivi in jih lahko imetniki Zetonov trgujejo OTC na bilateralni osnovi. lzdajatelj se lahko nadalje odlo€i, da
Zeton uvrsti in ga naredi trgovskega na platformah ali borzah z ustreznimi dovoljenji.

Imetniki Zetonov lahko svoje Varnostne Zetone (denarna vrednost) unovéijo na podlagi menjalnega razmerja med Zetoni in USDC
ali USDT oziroma med Zetoni in USD, odvisno od produkcijsko specifiénih Kon&nih pogojev. Vsak Imetnik Zetona ima zoper
lzdajatelja pravico do unovéitve svojega Zetona, e so izpolnjene zahteve KYC, ob upo$tevanju dodatnih zahtev, navedenih v
produkcijsko specifi¢nih Kon&nih pogojih. V primeru varnostnih Zetonov, s katerimi se trguje na borzi ali trgovalnem mestu, je odkup
mogoC€ le ob nakupu in prodaji od zadevnega pooblaS€enega udeleZenca ali zanj. V praksi to lahko zahteva odprtje raCuna pri
pooblas€enem udelezencu ali pri drugi banki ali borznoposredniSki druzbi, ki omogoCa dostop do takSnega pooblaSCenega
udeleZenca.

Za nakup ali unov&enje Zetonov je potrebna uspedna vkljuéitev (onboarding) Vlagatelja in izpolnitev zahtev KYC s strani Vlagatelja s
posredovanjem vseh zahtevanih podatkov. Znesek unovCitve, ki se izplaCa Imetniku Zetona, se izraCuna v skladu s Kon&nimi pogoji.
Primer, kako se lahko izraCuna Emisijska cena Varnostnega Zetona, je naveden v toCki 4.4.6 Temeljnega prospekta in odraza Stevilo
delnic Naéelnega sredstva, ki ustrezajo Stevilu Zetonov, ki jih je unovéil Imetnik Zetona. Imetniki Zetonov so upravieni zahtevati
unovCenje kadar koli, razen e je drugaCe dolo¢eno v Konénih pogojih. V skladu s pogoji trgovanja na veljavnih borzah ali trgovalnih
sistemih morajo vlagatelji opraviti tudi postopek KYC/AML pri zadevnem poobla§€enem udeleZencu. lzdajatelj oziroma zadevni
pooblas€eni udeleZzenec ima pravico zavrniti izdajo, odkup ali plagilno transakcijo v primeru negativnih ugotovitev.

Rang Varnostnega Zetona v primeru insolventnosti

Varnostni Zetoni predstavljajo zavarovane obveznosti Izdajatelja z omejeno regresno pravico in so med seboj pari passu. Regresna
pravica Imetnikov Zetonov je omejena na Zavarovanje in morebitno Dodatno zavarovanje v skladu s Temeljnim prospektom; zoper
Izdajatelja ne obstaja nadaljnja regresna pravica, ko so Neto realizirani izkupiCki razdeljeni in so preostale terjatve prenehale. Samo
Varnostni zastopnik lahko uveljavlja zavarovalne pravice in uresniCuje pravna sredstva, kot je dolo€eno tukaj in v drugih
Transakcijskih dokumentih. Za izogib nejasnostim Varnostni Zetoni ne predstavljajo podrejenih obveznosti Izdajatelja.

Katera so kljuéna tveganja, specifiGna za Zetone?

Tveganje nastopa izrednega dogodka

DoloCba XXV (OdSkodninska odgovornost) SploSnih pogojev doloCa, da se lahko ob nastopu drasti€nih regulativnih sprememb ali
podobnih dogodkov v zvezi z NaCelnim sredstvom ali njegovo komponento (vkljuCno z Zavarovanjem) (vsak ,lzredni dogodek”)
znesek unovCitve Varnostnih Zetonov ustrezno zniZa, in sicer potencialno do najmanjSega apoena Poravnalne valute (npr. 0,01 USD,
0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01 GBP ali ekvivalent v drugih poravnalnih valutah) na Zeton, pri Cemer je lahko Poravnalna valuta tudi Zeton
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e-denarja (stabilni kovanec) »USDC«, katerega vrednost je vezana na USD in je trenutno odobren po MICAR; ali drugi stabilni
kovanci, ki trenutno niso odobreni kot Zetoni e-denarja po MICAR. Posledi€no Vlagatelji nosijo tveganje lzrednega dogodka ter
delne ali popolne izgube svoje nalozbe. Tveganje Izrednega dogodka je lahko vi§je kot pri primerljivih razredih sredstev in ga je
teZko ublaZiti. Zavarovalno kritje za tak§ne dogodke morda ne bo na voljo pod razumnimi pogoji. Ce Izredni dogodek nastopi, lahko
Vlagatelji utrpijo delno ali popolno izgubo svoje nalozbe.

Ocena tveganja: srednja.

Tveganja, povezana s strukturiranimi produkti

Strukturirani produkti so kombinacija konvencionalnih instrumentov in izvedenih finanCnih instrumentov, s katerimi se ustvari
samostojen produkt, ki ga nato certificira in izda izdajatelj. Vlagatelji se morajo zavedati, da trZna vrednost Zetonov morda nima
neposredne povezave z veljavno ceno NaCelnega sredstva ali njegovih komponent. Spremembe veljavne cene NaCelnega sredstva
ne bodo nujno povzrodile primerljive spremembe trZne vrednosti Zetona. Zato naloZba v Varnostne Zetone ne ustreza neposredni
nalozbi v samo NacCelno sredstvo.

Zlasti se lahko donos Varnostnih Zetonov bistveno razlikuje od donosov neposrednih imetij NaCelnih sredstev zaradi negativnega
uéinka Kupnin za storitve (Purchaser Fees) ponudnikom storitev v zvezi z Zetoni, zadrZanih dividend ali morebitnih izplailnih
stroSkov, poleg negativnega uCinka katerih koli drugih tukaj opisanih tveganj. Posledi€no donos Varnostnih Zetonov ne bo odrazal
potencialnega donosa dejanskega lastniStva NaCelnega sredstva ali njegovih komponent ali vrednostnih papirjev, neposredno
vezanih na uspeSnost ustreznega Indeksa, ki se drzijo v podobnem obdobju. Poleg tega prilagoditve cen izdaje ali odkupa na podlagi
volatilnosti ter morebitne provizije za storitve, ki jih mora izdajatelj placati v skladu s temi kon&nimi pogoji, pomenijo zmanjSanje
pravic vlagateljev do takih varnostnih Zetonov, kar dodatno prispeva k razliki med donosi varnostnih Zetonov in neposredno
uspeSnostjo osnovnega instrumenta.

Ocena tveganja: visoka.

Lastnost odprtega roka zapadlosti produktov

Varnostni Zetoni so odprtega roka (open-ended) in zato nimajo vnaprej doloCene fiksne zapadlosti. Namesto tega lahko Vlagatelji
Zetone unovéijo z uveljavljanjem Prodajne opcije kupca (Purchaser Put Option) kadar koli, Izdajatelj pa ima pravico odpoklicati in
unovCiti vse, vendar ne del, uveljavljenih vrednostnih papirjev katerega koli Zetona na datum po lastni izbiri z uveljavljanjem Klicne
opcije izdajatelja (Issuer Call Option) (kot je opredeljena spodaj). Vendar imajo lahko nekatera NaCelna sredstva fiksni datum
zapadlosti, pri Cemer je v presoji lzdajatelja, da v ustreznih Kon€nih pogojih dolo€i mehanizem, s katerim uskladi fiksni datum
zapadlosti Nadelnega sredstva z Zetonom. Uveljavljanje Klicne opcije izdajatelja ob &asu, ki ga Vlagatelj morda ne bi izbral, lahko
vpliva na njegov dobiCek, kar lahko vodi v izgube. MozZna je delna ali popolna izguba vloZenega kapitala.

Ocena tveganja: srednja.

Vpliv unovéitev produktov
Unovéenje vseh ali dela vrednostnih papirjev Varnostnega Zetona in naknadna realizacija Zavarovanja lahko vplivata na oblikovanje
cene Varnostnih Zetonov.

Ocena tveganja: nizka.

Odsotnost kapitalske zaSCite

Poleg Zavarovanja vrednostnih papirjev, kot je opisano v toCki 5.10 Temeljnega prospekta, Varnostni Zetoni, izdani po Temeljnem
prospektu, ne zagotavljajo kapitalske zaSCite za kakrSne koli zneske, pla€ljive po Varnostnih Zetonih. To ustvarja tveganje za
Vlagatelje v Varnostne Zetone, saj se lahko deli ali celoten vloZeni znesek izgubijo zaradi trZnega tveganja, povezanega z
izpostavljenostjo Strukturiranim produktom. To pomeni, da e se cena ustreznih NaCelnih sredstev ali njihovih komponent razvija v
neugodni smeri za Vlagatelje, pogoji ne predvidevajo nikakrSne ravni zaSCite kapitala (poleg Zavarovanja) in Vlagatelji bodo nosili
celotno izgubo, ki ustreza neugodnemu razvoju ustreznega NaCelnega sredstva ali njegovih komponent. Glede na razvoj ustreznih
NacCelnih sredstev ali njihovih komponent lahko Vlagatelji utrpijo izgubo do celotnega zneska svoje nalozbe. V skladu s tem po
realizaciji NaCelnega sredstva, ki se drzi kot Zavarovanje za Varnostne Zetone, izdane Vlagatelju, slednji nima preostale terjatve do
premoZenja lzdajatelja (ali kakrSne koli terjatve do katerih koli ponudnikov storitev Izdajatelju), e Vlagatelj utrpi izgubo na prvotno
vloZenem kapitalu.

Ocena tveganja: srednja.
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Tveganje pasivnega investiranja

Varnostni Zetoni se ne upravljajo aktivno in jih lahko prizadene sploSen upad na trznih segmentih, povezanih z ustreznimi NaCelnimi
sredstvi ali njihovimi komponentami. Niti Izdajatelj niti katera koli druga stranka ne bosta aktivno upravljali sredstey, ki se drZijo kot
Zavarovanje, ali njihove razporeditve po ustrezni metodologiji Indeksa. PoslediCno lzdajatelj ne bo sprejel nobenih ukrepov za
zmanjSanje tveganja izgube zaradi padcev cen.

Ocena tveganja: nizka.
KLJUCNE INFORMACIJE O PONUDBI VARNOSTNIH ZETONOV JAVNOSTI
Pod katerimi pogoji in v kak§nem €asovnem okviru lahko investiram v ta vrednostni papir?

Razlog za ponudbe in uporaba izkupicka

Ponudba Varnostnih Zetonov kot Registerskih vrednostnih papirjev (tj. vrednostnih papirjev v obliki Zetonov na porazdeljeni knjigi
zapisov ali Verigi blokov — Blockchain), ki predstavljajo vrednost glavnih trgovanjskih vrednostnih papirjev in so v celoti zavarovani z
Zavarovanjem (pri Cemer so v obdobju med nakupom Varnostnega Zetona in poravnavo lzdajateljevega nakupa NaCelnega sredstva
ali njegovih komponent z izkupiCkom iz kupnine za Varnostni Zeton Varnostni Zetoni delno zavarovani z USD in/ali stabilnimi kovanci
(Stablecoins), ki so izkupiCek iz nakupa takSnih Varnostnih Zetonov, za katere je nakup NaCelnega sredstva v teku poravnave)). To
ima ve€C pomembnih prednosti v primerjavi z uporabo izvirnega NaCelnega vrednostnega papirja v konvencionalni obliki, kot so
listinski vrednostni papirji, nematerializirani vrednostni papirji ali knjizni (knjigovodski) vrednostni papirji. Ena glavnih prednosti je,
da Registrski vrednostni papirji omogocCajo veCjo transakcijsko hitrost. Druga prednost je, da so sekundarni trgi za takSne Registrske
vrednostne papirje globalni, v nasprotju z nacionalnimi trgi, na katerih se trguje s konvencionalnimi vrednostnimi papirji. Tretja
prednost je neposreden nadzor nad Registrskim vrednostnim papirjem s strani Vlagatelja, saj se lahko hrani v nehostani oziroma
ne-skrbniSki denarnici ali na naslovu na verigi blokov, do katerega ima Vlagatelj izklju€ni dostop.

Izdajatelj bo izkupiCek uporabil (i) za financiranje nakupa Zavarovanja, (ii) za plaCilo pristojbin in stroSkov razli¢nim ponudnikom
storitev v zvezi z ustvarjanjem, lansiranjem, izdajo, zavarovanjem, unovgitvijo in zagotavljanjem vseh nadaljnjih storitev za Varnostne
Zetone ter (iii) za financiranje svojih obstojeCih in prihodnjih poslovnih dejavnosti.

Poleg tega se bodo preostali izkupiCki (vkljuéno po morebitni likvidaciji Izdajatelja) uporabili pri Ondo Finance in Flux Finance kot
imetnikih delnic Izdajatelja za namene financiranja njunega poslovanja in operacij.

Uvrstitev in sprejem k trgovanju

Varnostni Zetoni lzdajatelja Se niso uvrSCeni ali sprejeti k trgovanju na nobeni borzi, odobrenem ve€stranskem trgovalnem sistemu
(»MTF«) ali organiziranem trgovalnem sistemu (»OTF«) (znotraj ali zunaj EGP in EU). V prihodnosti lahko Izdajatelj Varnostni Zeton
uvrsti ali sprejme k trgovanju na katerikoli borzi, odobrenem MTF ali OTF (znotraj ali zunaj EGP in EU). Ce se Izdajatelj odlogi, da bo
za kateri koli Varnostni Zeton iskal uvrstitev ali sprejem k trgovanju, bodo ta namera in — ko bodo pridobljeni — podrobnosti
uvrstitve/sprejema razkrite v ustreznih Koncnih pogojih in/ali na spletni strani Izdajatelja.

Priglasitev (»passporting«)

lzdajatelj je FMA zaprosil, da pristojnim organom Republike Avstrije (»Austria«), Belgije (»Belgium«), Republike Bolgarije
(»Bulgaria«), Republike HrvaSke (»Croatia«), Republike Ciper (»Cyprus«), Ceske republike (»Czech Republic«), Danske (»Denmark«),
Republike Estonije (»Estonia«), Republike Finske (»Finland«), Francoske republike (»France«), Zvezne republike Nemdcije
(»Germany«), Helenske republike (»Greece«), Republike MadZarske (»Hungary«), Republike Irske (»Ireland«), Italijanske republike
(»ltaly«), Islandije (»lceland«), Republike Latvije (»Latvia«), Republike Litve (»Lithuania«), Velikega vojvodstva Luksemburg
(»Luxembourg«), Republike Malte (»Malta«), Nizozemske (»Netherlands«), NorveSke (»Norway«), Republike Poljske (»Poland«),
Portugalske republike (»Portugal«), Romunije (»Romania«), SlovaSke republike (»Slovakia«), Republike Slovenije (»Slovenia«),
Spanije (»Spain«) in Svedske (»Sweden«) posreduje potrdilo o odobritvi, da je Temeljni prospekt pripravljen v skladu s Prospektno
uredbo.

Pooblastilo
Ustanovitev Programa in izdaja Varnostnih Zetonov po Temeljnem prospektu sta bili odobreni s sklepom lzdajatelja z dne 29.
septembra 2025.

Ciséenje in poravnava Varnostnih Zetonov
Vsi Zetoni so namenjeni poravnavi na Verigi blokov na podlagi dejanj Oseb, ki obdelujejo in potrjujejo transakcije na takéni Verigi
blokov. Vlagatelji se morajo zato zanaSati na pravila in postopke, ki urejajo takSne Osebe, ter na ustrezno Verigo blokov. Vsaka
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zamuda pri trgovanju ali poravnavi Varnostnih Zetonov zaradi zunanjih dejavnikov, povezanih s takSnimi Osebami, je zunaj nadzora
Izdajatelja, na primer motnje pri obdelavi ali potrjevanju transakcij s strani takSnih Oseb. Vlagatelji morajo pri naloZbi v Varnostne
Zetone upoStevati, da je lahko ustrezen poravnalni sistem nereguliran ali ne nadzorovan s strani pristojnih organov. Te morebitne
zamude lahko povzrodijo daljSi Cas poravnave med datumom doloGanja zneska unovéitve in prenehanjem Varnostnega Zetona, kar
lahko negativno vpliva na znesek unovCitve ustreznega Varnostnega Zetona. Na primer, Varnostni Zetoni so nativno izdani na
Verigah blokov, ki so doZivele ve€urne izpade delovanja. V primeru varnostnih Zetonov, s katerimi se trguje na borzi ali trgovalnem
mestu, se poravnava lahko opravi tudi v valutah, ki jih sprejema taka borza ali trgovalno mesto. Ob upoStevanju posebnih predpisov
vseh trgovalnih mest, na katerih se lahko varnostni Zetoni sprejmejo v trgovanje, je lahko nakup in prodaja delnih vrednostnih
papirjev, ki temeljijo na glavni knjigi, omejen. Vsi tokovi fiat in stabilnih kovancev (Stablecoin), skrbniStvo in menjalne aktivnosti se
izvajajo pri ponudnikih, ki niso regulirani po pravu BVI, zunaj BVI.
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INTRODUCAO E ADVERTENCIAS

O Emitente emite VTlon com base num Prospeto Base datado de 11.11.2025.

O Prospeto Base foi aprovado pela Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-Ii.li)
em 11.11.2025. Os Termos Finais relativos ao Security Token e este resumo especifico da presente emissdo foram depositados junto
da FMA em 11.11.2025.

Este resumo contém uma descricdo das principais caracteristicas e riscos relacionados com o Emitente, os Security Tokens
oferecidos e os prestadores de servigos. O resumo deve ser sempre lido em conjunto com, e como introdugdo ao, Prospeto Base
(conforme suplementado) e aos Termos Finais, e ndo pode substituir a analise do Prospeto Base. Recomenda-se, portanto, uma
anadlise completa do Prospeto Base integral e dos Termos Finais antes de qualquer decisdo de adquirir ou subscrever os Security
Tokens.

Os investidores devem considerar que estdo prestes a investir num produto financeiro que é complexo e de dificil compreensdo, e
que comporta o risco de os investidores perderem a totalidade ou parte do capital investido (PERDA TOTAL). O Emitente assinala
que, caso sejam instauradas agdes judiciais com base nas informagdes contidas no Prospeto Base, nos Termos Finais ou neste
resumo, o investidor demandante poderd, ao abrigo do direito nacional dos Estados-Membros, ter de suportar os custos de
tradugdo do Prospeto Base e dos Termos Finais (incluindo o Resumo Especifico da Emissdo) antes do inicio do processo. Além disso,
o Emitente assinala que poderd ser responsabilizado caso o resumo seja enganoso, inexato ou inconsistente quando lido em
conjunto com o Prospeto Base ou os Termos Finais, ou caso ndo fornega, quando lido em conjunto com o Prospeto Base ou com os
Termos Finais, as informagdes-chave necessarias para auxiliar os investidores na decisdo de investir nos Security Tokens.

INFORMAGAO-CHAVE SOBRE O EMITENTE
Quem é o Emitente do Security Token?

O Emitente é a Ondo Global Markets (BVI) Limited, uma sociedade comercial das llhas Virgens Britanicas constituida ao abrigo das
leis das Ilhas Virgens Britanicas com o nimero de registo 2174192, nos termos do BVI Business Companies Act (com as respetivas
revisdes), sendo a responsabilidade dos seus acionistas limitada ao montante ndo liberado (se existente) sobre as respetivas acoes.
O agente registado e o escritério do Emitente encontram-se nas llhas Virgens Britanicas, com enderego em Floor 4, Banco Popular
Building, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110.

O objeto social do Emitente é a emissdo de Security Tokens na qualidade de tracker securities. Os Security Tokens sdo emitidos sob
a forma de tokens criptograficos baseados em blockchain para Pessoas em todo o mundo, exceto nos Estados Unidos e noutras
jurisdigdes conforme previsto neste documento.

Os Diretores do Emitente sdo:

e  Sr. Nathan Allman;

e  Sr. Matthew Taber;

®  Sr. Gareth Thomas.

Os acionistas do Emitente sdo Ondo Finance Inc. e Flux Finance Inc., detendo cada um 9,99% e 90,01% das ag¢des ordindrias,
respetivamente.

O auditor estatutdrio do Emitente é a BPM LLP.

Quais sdo as informagdes financeiras-chave relativas ao Emitente?

O Emitente é uma entidade recentemente constituida; assim, apenas existe informacgdo financeira histérica limitada. Na presente
data, a sociedade esta autorizada a emitir 50.000 a¢des de uma Unica classe, sem valor nominal. Na presente data, 10.000 agGes

foram emitidas e encontram-se totalmente liberadas.

O exercicio financeiro do Emitente termina a 31 de dezembro de cada ano. Assim, as contas anuais foram elaboradas pela primeira
vez a31.12.2026.

Quais sdo os principais riscos especificos do Emitente?
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Histérico Operacional Reduzido, Informagdo Financeira Limitada e Auséncia de Rating do Emitente

Desde que o Emitente foi constituido em 9 de abril de 2025, ndo existe a data informagdo financeira histérica disponivel, e o
Emitente esta sujeito ao risco de ndo possuir notacdo de crédito. Isto implica o risco de que a atividade do Emitente ainda ndo
esteja comprovada na data do Prospeto Base.

Dependéncia de Prestadores de Servigos

O Emitente depende de uma rede de prestadores de servigos externos para facilitar a emissdo e a gestdo continua dos Tokens, bem
como do Colateral Padrdo e Adicional. Caso ocorram desenvolvimentos negativos relevantes que afetem estes prestadores e ndo
seja possivel encontrar um substituto adequado, o Emitente podera enfrentar graves dificuldades ou poderd ndo conseguir manter
a listagem e manutenc¢do dos Security Tokens.

Risco de Obsolescéncia Tecnolégica

Avancos tecnoldgicos rapidos (por exemplo, tecnologias de computagdo quantica) podem tornar obsoletas as plataformas
blockchain e os protocolos de seguranga atuais, exigindo atualizagdes ou substituicGes onerosas. A ndo adaptagdo pode expor o
Emitente e os Investidores a riscos acrescidos de segurancga e ineficiéncias operacionais.

Incerteza do Ambiente Regulatério

O Emitente opera num ecossistema financeiro onde o enquadramento regulatério aplicavel aos Tokens é incerto e estd em
evolucdo. A medida que os reguladores se ajustam as tecnologias emergentes de blockchain, isso pode resultar em maiores custos
de conformidade, interrupgbes operacionais ou restri¢des, podendo afetar negativamente a base de ativos, a saude financeira e os
resultados operacionais do Emitente, comprometendo a sua capacidade de cumprir as obriga¢Ges perante os Investidores. Da
mesma forma, alteragdes nas leis, regulamentos ou regras que afetem qualquer bolsa ou plataforma de negociagao onde os Tokens
de Titulos estejam cotados podem ter um impacto adverso na cotagdo, nas condi¢Ges de negociagdo ou na liquidez dos Tokens de
Titulos negociados nessa bolsa ou plataforma de negociagdo. Tais alteragbes podem impor custos ou obriga¢des adicionais ao
Emissor ou resultar na suspensdo ou cessagdo da cotagcdo dos Tokens de Titulos nessa bolsa ou plataforma de negociagédo.

Riscos Legais e Jurisdicionais

A natureza global e descentralizada da tecnologia blockchain pode sujeitar o Emitente e os Investidores a regimes juridicos
conflituantes, desafios jurisdicionais e dificuldades de execugdo que podem prejudicar os direitos e recursos disponiveis aos
Investidores.

Vulnerabilidades de Software e Smart Contracts

Ativos tokenizados envolvem mecanismos de software complexos, incluindo smart contracts que podem conter erros ou falhas de
concegdo. Essas vulnerabilidades podem conduzir a perda de controlo de ativos por parte dos Investidores ou a outras falhas de
seguranc¢a que comprometam a integridade e o valor dos Tokens.

Riscos de Fluxo de Caixa e Liquidez

O Emitente pode ndo dispor permanentemente de capital liquido suficiente para cumprir as suas obrigacées de pagamento a
medida que elas surgem. Esse risco de liquidez pode causar atrasos ou incumprimentos nas obrigacdes financeiras, afetando
negativamente os rendimentos e a confianga dos Investidores.

Risco de Ado¢do de Mercado e de Liquidez

Os Tokens e os mercados blockchain associados sdo relativamente recentes e podem sofrer com reduzida participagdo de mercado.
A liquidez insuficiente pode dificultar a capacidade dos investidores de comprar ou vender tokens de forma célere aos pregos
desejados. Mesmo quando os Tokens de Seguranga sdo negociados numa bolsa ou plataforma de negociagado, a liquidez pode ser
limitada e resultar em spreads significativos entre a oferta de compra e a oferta de venda, bem como em flutuagGes de prego que
podem afetar negativamente o valor realizado aquando de uma venda. A admissdo dos Tokens de Seguranga a negociagdo em
qualquer bolsa ou plataforma de negociagdo ndo garante que se desenvolva ou se mantenha um mercado secundario ativo.
Consequentemente, os Investidores podem enfrentar dificuldades na venda dos seus Tokens de Seguranga, incluindo através da
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negociagdo em qualquer bolsa ou plataforma de negociacdo, ou podem apenas conseguir fazé-lo a pregos significativamente
inferiores ao seu prego de compra.

Dependéncias de Contrapartes

O Emitente depende de diversas entidades terceiras para fungGes criticas, como tokenizagdo, servigos de custddia do Subjacente e
interagGes com a blockchain. Falhas ou interrupgdes operacionais por parte destas entidades podem reduzir o valor dos Tokens e
prejudicar tanto a reputagdo do Emitente quanto os interesses dos investidores.

Riscos de Solvabilidade das Contrapartes

Os investidores estdo expostos ao risco de crédito associado ao Emitente, custodiantes, corretores e prestadores de contas de
pagamento envolvidos com os seus ativos. A capacidade dos investidores de receber pagamentos depende da solvabilidade e
estabilidade financeira destas contrapartes, expondo os investidores a perdas em caso de incumprimento ou insolvéncia. No que
diz respeito aos Tokens de Seguranga negociados numa bolsa ou plataforma de negociagdo, o Emissor pode nomear apenas uma ou
um numero limitado de instituicdes que atuem como («Participantes Autorizados»). Na medida em que tais instituigdes saiam do
negdcio ou ndo consigam dar seguimento a ordens de criagdo e/ou resgate relativas aos Tokens de Seguranca negociados através
dessa bolsa ou plataforma de negociagdo, e nenhum outro Participante Autorizado possa assumir o seu lugar, os Tokens de
Seguranga cotados poderdo ser negociados com um desconto em relagdo ao valor do token e, possivelmente, enfrentar a exclusdo
dessas bolsas.Riscos de Insolvéncia

Os investidores estdo sujeitos ao risco de insolvéncia do Emitente, o que significa que, caso o Emitente entre em faléncia ou
insolvéncia, os investidores podem sofrer perda parcial ou total do capital investido nos Tokens, que constituem obrigagdes
garantidas do Emitente, classificadas pari passu entre si e com prioridade relativamente as demais obrigagdes ndo garantidas
presentes ou futuras do Emitente.

Riscos de Flutuagdo de Mercado

O valor da carteira do Emitente estd sujeito a volatilidade do mercado, incluindo alteragGes de precos, variagdes de liquidez,
alteragGes na correlagdo entre ativos e outros fatores que afetam a valorizagdo de ativos. Esses riscos de mercado podem
traduzir-se diretamente em flutuagGes no valor dos Tokens. O prego de mercado dos Tokens de Seguranga negociados em qualquer
bolsa ou plataforma de negociagdo na qual possam ser admitidos a negociagdo pode, na pratica, diferir potencialmente do valor do
token e pode flutuar substancialmente devido a fatores como a oferta e a procura, as taxas de juro vigentes ou as condig¢Ges gerais
do mercado. Estas flutuagdes podem ocorrer independentemente do desempenho dos Subjacentes.

Riscos Operacionais

Uma gama ampla de riscos operacionais pode derivar da gestdo interna ou de fatores externos, como desastres naturais, fraude,
falhas de sistemas ou erro humano. Estes eventos podem prejudicar o desempenho operacional e a reputagao do Emitente, minar a
confianga dos investidores e causar perdas financeiras. No caso de os Tokens de Seguranga serem admitidos a negociagdo em
qualquer bolsa ou plataforma de negociagdo, eventos extraordinarios, tais como encerramentos de plataformas de negociagao,
suspensdes de negociagdo, falhas de sistema ou outras perturbagdes, podem impedir ou restringir a negociagdao normal dos Tokens
de Seguranga nessas plataformas. Tais eventos podem afetar negativamente o preco de mercado e a liquidez dos Tokens de
Seguranga e podem resultar em perdas para os Investidores. Além disso, os Tokens de Valores Mobilidrios negociados numa bolsa
ou plataforma de negociagdo podem estar sujeitos a suspensdo ou retirada de cotagdo por motivos que incluem, entre outros, o
incumprimento das regras de cotagdo aplicaveis, medidas regulatérias ou perturbagdes técnicas.

Risco de Concentragdo

A carteira de tokens ou colateral do Emitente pode estar concentrada em determinados setores ou classes de ativos, aumentando a
exposicdo a quedas especificas de setor e reduzindo os beneficios de diversificagdo.

Risco de Violagdo de Dados
O Emitente mantém quantidades significativas de dados relativos a operagdes, execugdo de operagdes e dados de clientes. Uma

violagdo de dados relevante pode ter efeitos adversos amplos, incluindo perdas de negociagdo e danos reputacionais, impactando
negativamente a atividade central do Emitente.
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Riscos Relacionados com Ciberseguranga

O Emitente lida com valores mobilidrios tokenizados registados online e, portanto, é suscetivel a riscos operacionais, de segurancga
da informacdo e outros riscos “cibernéticos”. Falhas de ciberseguranga ou violagdes de sistemas podem causar interrupgdes e afetar
operagGes, podendo resultar em perdas financeiras ou divulgagdo de informagao confidencial. Os investidores podem perder o seu
investimento em consequéncia de tais riscos de ciberseguranga.

Riscos da Moeda de Liquidagdo

Sendo a Moeda de Liquidagdo também passivel de ser USDT, uma stablecoin ndo autorizada como token de moeda eletrénica ao
abrigo do MICAR, tal stablecoin ndo esta atualmente sujeita aos requisitos do MIiCAR nem a supervisdo direta de qualquer
autoridade europeia.

INFORMAGAO-CHAVE DO PRODUTO
Informagodes Gerais

Nos termos do Prospeto Base, o Emitente pode emitir Security Tokens periodicamente, em unidades sem valor nominal,
denominadas em USD ou noutra moeda indicada nos Termos Finais. O montante total de uma emissao especifica pode ser fixado
nos respetivos Termos Finais.

Os Security Tokens emitidos ao abrigo do Prospeto Base sdo regidos pelo Direito Suico e constituem titulos de divida
(Schuldverschreibungen). Ndo conferem pagamento de juros nem possuem prazo de vencimento fixo, salvo disposigdo em contrario
nos Termos Finais da série relevante.

Quais sdo as principais caracteristicas dos Security Tokens?
Direitos associados

Os Security Tokens sdo regidos pelo Direito Suico. Os Titulares participam indiretamente no desempenho do Subjacente. Os Tokens
podem ser negociados com outras pessoas singulares ou coletivas.

Os Tokens sdo emitidos como Tracker Certificates tokenizados, que replicam o Subjacente numa base 1:1, facilitando o acesso pelos
investidores. Para esse fim, o Emitente investiga, identifica e estrutura Tokens totalmente garantidos pelo Colateral (observando
que, no periodo entre a compra do Security Token e a liquida¢do da aquisicdo do Subjacente pelo Emitente, os Tokens serdo
parcialmente garantidos por USD alocados a compra do Subjacente ainda pendente de liquidagdo), sob a forma de agdes e outros
valores mobilidrios altamente liquidos, procurados e cotados.

Os Titulares ndo tém direito de exigir a entrega do Subjacente. Os Tokens ndo serdo emitidos em papel e qualquer direito a emissao
em papel é excluido. Os Titulares ndo podem exigir: (i) a conversdo dos Tokens em valores mobiliarios fisicos ou (ii) a entrega de
valores mobiliarios fisicos.

Os Tokens sdo transferiveis e podem ser negociados OTC bilateralmente. O Emitente pode decidir listar os Tokens em plataformas
ou bolsas devidamente licenciadas.

Os Titulares podem resgatar os seus Tokens (valor em numerario) com base na relagdo de troca Token-USDC, Token-USDT ou
Token-USD, conforme os Termos Finais. Cada Titular tem direito a resgatar o Token desde que cumpra os requisitos de KYC e demais
condigdes. No caso de Tokens de Seguranga negociados numa bolsa ou plataforma de negociagdo, o resgate s6 podera estar
disponivel ao adquirir e vender de ou para o Participante Autorizado relevante. Na pratica, isto pode exigir a abertura de uma conta
junto do Participante Autorizado ou de outro banco ou corretora de valores mobiliarios que fornega acesso a esse Participante
Autorizado.

Para aquisicdo ou resgate, é necessario onboarding bem-sucedido e conclusdo do KYC. O Montante de Resgate é calculado
conforme os Termos Finais. Um exemplo do célculo do Prego de Emissdo encontra-se na secgdo 4.4.6 do Prospeto Base. O investidor
pode exigir resgate a qualquer momento, salvo disposigdo em contrario nos Termos Finais. Nos termos da negociagdo nas bolsas ou
plataformas de negociacdo aplicaveis, os Investidores devem também completar o procedimento KYC/AML do Participante
Autorizado relevante. O Emissor ou, respetivamente, o Participante Autorizado relevante, tem o direito de rejeitar a emissdo, o
resgate ou a transagdo de pagamento em caso de resultados negativos.
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Classificacdo em caso de insolvéncia

Os Security Tokens constituem obriga¢des garantidas, com recurso limitado, classificadas pari passu entre si. O recurso dos Titulares
é limitado ao Colateral e a qualquer Colateral Adicional. Ndo existe recurso adicional contra o Emitente apds distribuigdo das
Receitas Liquidas de Realizagdo. Apenas o Agente de Garantia pode executar as garantias. Os Tokens ndo constituem obrigacGes

subordinadas.

Quais sdo os principais riscos especificos dos Tokens?
Risco de Ocorréncia de Evento Extraordindrio

A Cldusula XXV (Responsabilidade) prevé que, perante alteragbes regulatdrias drdasticas ou eventos similares referentes ao
Subjacente ou seus componentes (incluindo Colateral), o Montante de Resgate pode ser reduzido até a menor denominagdo da
Moeda de Liquidagdo (USD 0,01, EUR 0,01, CHF 0,01, GBP 0,01 ou equivalente), podendo a Moeda de Liquidagdo ser “USDC”
(estdvel, autorizada sob MiCAR) ou outras stablecoins ndo autorizadas. Os investidores suportam o risco de perda parcial ou total.
Classificacdo de risco: média.

Riscos associados a Produtos Estruturados

Produtos estruturados combinam instrumentos tradicionais com derivados. O valor de mercado dos Tokens pode ndo refletir
diretamente o preco do Subjacente. Taxas, dividendos retidos e outros custos podem provocar divergéncia negativa entre o
desempenho do Token e a detenc¢do direta do Subjacente. Além disso, os ajustamentos baseados na volatilidade aos pregos de
emissdo ou resgate e qualquer Comissdo de Servigo a pagar pelo Emissor nos termos destas Condigdes Finais constituem uma
reducdo no direito dos Investidores sobre esses Tokens de Seguranga, contribuindo ainda mais para a divergéncia entre os retornos
dos Tokens de Seguranca e o desempenho direto do Subjacente

Classificagdo de risco: alta.

Carater Aberto dos Produtos

Os Tokens ndo tém maturidade fixa. Podem ser resgatados a qualquer momento pelo investidor (Purchaser Put Option) e o
Emitente pode resgatar a totalidade dos Tokens em circulagdo (Issuer Call Option). O Subjacente pode ter maturidade fixa,
introduzindo risco adicional e potenciais perdas.

Classificagdo de risco: média.

Impacto dos Resgates

O resgate total ou parcial pode afetar o pre¢o de mercado dos Tokens.
Classificagdo de risco: baixa.

Auséncia de Protecdo de Capital

N&o existe prote¢do de capital além do Colateral. O investidor pode perder a totalidade do investimento caso o Subjacente evolua
de forma desfavoravel.

Classificagdo de risco: média.
Risco de Investimento Passivo

Os Tokens ndo sdo geridos ativamente. Nenhuma agdo é tomada para mitigar quedas de mercado.
Classificagdo de risco: baixa.

INFORMAGAO-CHAVE SOBRE A OFERTA DOS SECURITY TOKENS AO PUBLICO
Em que condigoes e calendario posso investir neste valor mobiliario?

Finalidade da oferta e utilizagdo dos fundos
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A oferta dos Security Tokens como Valores Mobilidrios Baseados em Registo (Ledger-Based Securities) representa valores de titulos
transacionaveis e totalmente garantidos pelo Colateral (observado o periodo de liquidagdo pendente). Entre as vantagens
destacam-se: maior velocidade transacional, mercados secundarios globais e controlo direto do Token pelo investidor, podendo ser
detido em carteira ndo custodial.

O Emitente utilizara os fundos para:

(i) financiar a aquisicdo do Colateral;
(ii)pagar taxas e custos dos prestadores de servigos associados a criagdo, emissdo, garantia e resgate dos Tokens;
(i) financiar as préprias atividades presentes e futuras.

Proventos remanescentes (incluindo apds liquidagdo do Emitente) serdo utilizados pela Ondo Finance e Flux Finance para financiar
as suas atividades.

Listagem e admissdo a negocia¢do

Os Tokens ndo estdo ainda listados nem admitidos a negociagdo. O Emitente pode vir a solicitar listagem no futuro; detalhes serdo
divulgados nos Termos Finais e/ou no website do Emitente.

Notificagdo (Passporting)

O Emitente solicitou & FMA a certificagdo de aprovacdo para as autoridades competentes dos seguintes paises: Austria, Bélgica,
Bulgaria, Croacia, Chipre, Republica Checa, Dinamarca, Estdnia, Finlandia, Franga, Alemanha, Grécia, Hungria, Irlanda, Italia, Islandia,
Letdnia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Noruega, Poldnia, Portugal, Roménia, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha e Suécia.

Autorizagdo
A criagdo do Programa e a emissdo dos Tokens foram autorizadas por resolugao do Emitente em 29 de setembro de 2025.

Compensacdo e Liquidagdo dos Security Tokens

Todos os Tokens serdo liquidados numa blockchain com base nas acdes das Pessoas que
processam e validam transacdes nessa rede. Assim, os investidores dependem das regras e
procedimentos dessas Pessoas e da prépria blockchain. Atrasos ou interrupgdes no
processamento estdo fora do controlo do Emitente. Podem ocorrer atrasos entre a data de fixagao
do Montante de Resgate e a extingdo dos Tokens, podendo afetar negativamente o montante a
pagar. As blockchains utilizadas ja tiveram periodos de paralisagao de varias horas. No caso de
Tokens de Seguranca negociados numa bolsa ou plataforma de negociacéo, a liquidagdo também
pode ser efetuada nas moedas aceites por essa bolsa ou plataforma de negociagéo. Sujeito aos
regulamentos especificos de quaisquer plataformas de negociacdo nas quais os Tokens de
Seguranga possam ser admitidos a negociagdo, a compra e venda de titulos fracionarios
baseados em registo pode ser restringida. Todos os fluxos de fiat e stablecoins, assim como
custodia e operacdes de cambio, sdo realizados por prestadores néo regulados nas BVI.
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